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สรุปสถิติส ำคัญตลำดหลักทรัพย์ไทย เดือนกันยำยน 2569 
• SET Index ปิดที่ 1,559.01 จุด ณ สิ้นเดือนกันยายน 2569 ลดลง 
2.3% จากเดือนก่อนหน้า แต่ยังเพิ่มขึ้น 23.8% นับตั้งแต่ต้นปี

• มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยรายวันรวมของ SET และ mai ในเดือน
กันยายนอยู่ที่ 70,151 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 62.6% จากช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน ส่วนช่วง 9 เดือนแรกของปีอยู่ที่ 69,942 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
62.6% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน

• ผู้ลงทุนต่างประเทศขายสุทธิ 26,328 ล้านบาท ในเดือนกันยายน
2569 แต่ในช่วง 9 เดือนแรกของปียังคงซื้อสุทธิสะสม 24,856 ล้าน
บาท

• ผู้ลงทุนต่างประเทศมีสัดส่วนมูลค่าการซ้ือขาย 57% ของมูลค่าการ
ซื้อขายรวม รองลงมาคือผู้ลงทุนรายย่อยในประเทศ 29.1% ขณะที่
ผู้ลงทุนสถาบันในประเทศและบริษัทหลักทรัพย์มีสัดส่วน 6.7% และ
7.2% ตามล าดับ

• ในเดือนกันยายน กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มเทคโนโลยีให้
ผลตอบแทนโดดเด่นกว่ากลุ่มอื่น ขณะที่ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี กลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มเทคโนโลยี และกลุ่มทรัพยากรยังคงน า
ตลาด

• ในเดือนกันยายน 2569 มีบริษัทจดทะเบียนใหม่เข้าซื้อขายใน mai 
จ านวน 1 บริษัท ได้แก่ บมจ. ฟร้อนท์ไลน์ เอ็นจิเนียริ่ง (FLE)
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Geopolitical Risk: 
ควำมตึงเครียดท่ีเพิ่มขึ้นในตะวันออกกลำงสร้ำงควำมผนัผวนต่อรำคำน้ ำมัน ก่อนสถำนกำรณ์เริ่มมีสัญญำณผอ่นคลำยในช่วงปลำยเดือน

• สหรัฐฯ และอิหรา่น: สถานการณ์กลับมาตึงเครียดอีกครั้ง หลังสหรัฐฯ ระงับการเจรจาและประกาศเตรียมใช้มาตรการกดดันทางเศรษฐกิจต่ออิหร่าน ต่อมาในช่วงปลายเดือน ส.ค. ความตึงเครียดทวีความ
รุนแรงขึ้น เมื่อสหรัฐฯ เปิดฉากโจมตีเป้าหมายของอิหร่านบนเกาะลารัก และอิหร่านตอบโต้ด้วยการโจมตีฐานทัพสหรัฐฯ ในจอร์แดน

• อิสราเอลและเลบานอน: อิสราเอลยังคงโจมตีพื้นที่ทางตอนใต้ของเลบานอนอย่างต่อเนื่อง สร้างความเสียหายอย่างหนักต่อโครงสร้างพื้นฐานหลายแห่ง
17 - 31 ส.ค. 

1 - 15 ก.ย. 

16 - 30 ก.ย. 

• สหรัฐฯ และอิหรา่น: ความตึงเครียดยังคงทวีขึ้น โดยทั้งสองฝ่ายโจมตีตอบโต้กันอย่างต่อเนื่อง เช่น สหรัฐฯ โจมตีเรือบรรทุกน้ ามันของอิหร่าน ขณะที่อิหร่านตอบโต้ด้วยการโจมตีฐานทัพสหรัฐฯ ในจอร์แดน
• อิสราเอลและเลบานอน: อิสราเอลโจมตีหมู่บ้าน คฟาร์ รุมมาน ทางตอนใต้ของเลบานอน เพื่อตอบโต้การที่ฮิซบอลเลาะห์ส่งโดรนโจมตีทหารอิสราเอล
• ซาอุดอีาระเบยีและกลุม่ฮูตี: กลุ่มฮูตีโจมตีท่อส่งน้ ามันตะวันออก-ตะวันตก (East-West) ส่งผลให้ซาอุดีอาระเบียต้องปิดท่อส่งน้ ามันดังกล่าวเพื่อประเมินความเสียหายและซ่อมแซม

• สหรัฐฯ และอิหรา่น: สถานการณ์ยังคงตึงเครียด หลังสหรัฐฯ ประกาศจะท าลายอิหร่านหากไม่บรรลุข้อตกลง และอิหร่านตอบโต้ด้วยการประกาศในที่ประชุมสมัชชาใหญ่แห่งสหประชาชาติที่นครนิวยอร์กว่า 
อิหร่านจะไม่ยอมจ านนต่อสหรัฐฯ โดยการตอบโต้ดังกล่าวเกิดขึ้นในช่วงเดียวกับที่ประธานาธิบดีจีนเดินทางเยือนสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม ต่อมาสถานการณ์เริ่มมีสัญญาณคลี่คลายหลังอิหร่านได้เสนอ
ข้อตกลงเพื่อยุติความขัดแย้งแก่สหรัฐฯ และปัจจุบันอิหร่านอยู่ระหว่างรอค าตอบจากสหรัฐฯ

• อิสราเอลและเลบานอน: อิสราเอลยังคงโจมตีพื้นที่ทางตอนใต้ของเลบานอนอย่างต่อเนื่อง เช่น เมืองทัลลูเซห์ เป็นต้น 
• ซาอุดอีาระเบยีและกลุม่ฮูตี: กลุ่มฮูตีโจมตีเมืองและโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานของซาอุดีอาระเบียอย่างต่อเนื่อง ขณะที่ซาอุดีอาระเบียได้ร่วมมือกับเยเมนโจมตีฐานที่มั่นของกลุ่มฮูตีในเยเมน 
นอกจากนี้ ซาอุดีอาระเบียยังได้ซ่อมแซมและเริ่มทยอยเปิดใช้ท่อส่งน้ ามัน East-West แล้ว

Source: Bloomberg ข่าวและบทวิเคราะห์ รวบรวมโดย SET RESEARCH; data as of Sep 30, 2026
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ราคาน้ ามนัดิบในเดือนสงิหาคมและกนัยายน 2569

ซาอุดีอาระเบีย
ปิดท่อส่งน้ ามัน 
East-West 
เนื่องจากโดนโจมตี

ซาอุดีอาระเบีย
ทยอยเปิด
ท่อส่งน้ ามัน 
East-West 

อิหร่านเสนอ
ข้อตกลง
เพื่อยุติ
ความขัดแย้ง

สหรัฐฯ โจมตีอิหร่านบนเกาะลารัก
โดยอิหร่านตอบโต้ด้วยการโจมตี
ฐานทัพสหรัฐฯ ในจอร์แดน

103.09

90.42

Reuters รายงานว่า ปริมาณการส่งออกน้ ามันดิบฟื้นตวัข้ึนในเดือน ก.ย. 
โดยปริมาณการส่งออกแตะระดับสูงสุดนบัตั้งแต่เกดิสงคราม 
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Yield Pressure: ควำมขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตร์ยังสร้ำงควำมผันผวนต่อรำคำน้ ำมนัและเพิ่มแรงกดดัน
ด้ำนเงินเฟ้อ ประกอบกับกำรปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ส่งผลให้ Bond Yield สหรัฐฯ ยังอยู่ในระดับสูง

ราคาน้ ามนัดบิปรบัตวัขึ้นมาอยูเ่หนอื 100 ดอลลาร์ตอ่บารเ์รล Bond Yield ของสหรัฐฯ ปรับสูงขึ้นหลงั Fed ประกาศขึ้นดอกเบีย้
Data as of Sep 30, 2026Data as of Sep 30, 2026
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Effective Fed Funds Rate (%) CPI Inflation YoY (%) US 10 Yr Gov Bond Yield

4.87%

103.09

USD/ Barrel



Source: Bloomberg ข่าวและบทวิเคราะห์ รวบรวมโดย SET RESEARCH 5

Valuation Pressure:
Bond Yield ที่สูงขึ้นกดดัน P/E ของตลำดหุ้นโลก ขณะที่ Forward EPS ยังปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง
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ตลาดหุ้นโลกสง่สญัญาณพักฐานหลังจาก Bond Yield เพิ่มขึ้น ประมาณการก าไรในอนาคตเปน็เสาหลกัทีพ่ยงุตลาดหุน้เอาไว้
Data as of Sep 30, 2026Data as of Sep 30, 2026
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Net buy / sell
Yearly 6 months Quarterly Monthly

2026 YTD
2024 2025 H2/2025 H1/2026 1/2026 2/2026 3/2026

2026
Jul Aug Sep

THAILAND -5,507 -3,211 -879 881 640 241 -67 1,459 -746 -781 814
INDONESIA -353 -1,063 2,174 -4,248 -1,947 -2,301 -417 89 68 -574 -4,666
MALAYSIA -514 -5,097 -2,370 -700 291 -991 -827 74 -486 -416 -1,527
PHILIPPINES -863 -883 -289 -245 138 -383 -291 67 -223 -134 -536
VIETNAM -807 -4,781 -3,239 -2,939 -1,108 -1,831 -695 -444 -67 -184 -3,634
TAIWAN 6,933 -7,832 -1,903 -20,360 -18,912 -1,448 -16,563 -23,288 9,058 -2,333 -36,923
INDIA 21,427 -18,284 -10,129 -28,777 -15,791 -13,175 704 2,453 2,394 -4,143 -28,261
KOREA 10,705 -3,925 5,443 -94,816 -37,014 -57,803 -31,865 -6,243 -8,638 -16,984 -126,682

Note: exclude mai
Source: Bloomberg

Foreign net trading value into regional stock markets
Unit: million USD, Data as of Sep 30, 2026

EM Fund Flow: ในช่วงเดือนกันยำยน กระแสเงินทุนในตลำดเกิดใหม่ยังคงผันผวน ท่ำมกลำง Bond Yield 
สหรัฐฯ ที่อยู่ในระดับสูงและแรงขำยสุทธจิำกผูล้งทุนต่ำงชำติในหลำยตลำด



Source: SETSMART รวบรวมโดย SET Research
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Month-end Risk-off: ควำมกังวลต่อสถำนกำรณ์น้ ำท่วมเพิ่มขึ้นในช่วงปลำยเดือน โดย SET Index 
ปรับลดลงมำกใน 3 วันท ำกำรสุดท้ำยของเดือน และผู้ลงทุนต่ำงชำติขำยสุทธิกว่ำ 20,000 ล้ำนบำทในช่วงเดียวกัน

ในเดอืนกนัยายน 2569 ผู้ลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินสปัดาหส์ดุทา้ย
Data as of Sep 30, 2026
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Yield Resilience, Month-end Pressure: 
SET ยังทรงตัวได้แม ้US Treasury Yield ปรับสูงขึ้น ก่อนเผชิญแรงขำยช่วงปลำยเดือน

Flooding
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อ้างอิงความเห็นนักวิเคราะห์และบทวิเคราะห์ที่เผยแพร่ ณ วันที่ 28 ก.ย. 2569

Positive / Potential beneficiaries

ความต้องการซ่อมแซมและเปลี่ยนสินค้าท่ีเสียหายหลังน้ าลด

การกักตุนอาหาร น้ าดื่ม อาหารพร้อมรับประทาน และของใช้จ าเป็น

ความต้องการซื้อสินค้าในครัวเรอืนใหม่หลังน้ าลด

การฟื้นฟูถนนและโครงสร้างพื้นฐานหลังสถานการณ์คลี่คลาย

Negative / Potentially affected

ความกังวลด้านการเดินทางและจ านวนนักท่องเที่ยว

ผู้ใช้บริการและรายได้ค่าผ่านทางอาจลดลงชั่วคราว

แรงกดดันจากการจ่ายสินไหมและค่าชดเชยน้ าท่วม

ปริมาณขายน้ ามันสถานีบริการในพื้นที่ประสบภัยอาจลดลง
ชั่วคราว

ความเสี่ยงพักหน้ี NPL และ credit cost เพิ่มข้ึน

ผลกระทบแบบผสม / จ ากัด
Mixed / Limited impact

Source: รวบรวมจากมุมมองของนักวิเคราะห์จากบริษัทหลักทรัพย์หลายแห่ง และบทวิเคราะห์ที่เผยแพร่ในสื่อการเงินไทย

คาดว่าจะได้รับประโยชน์ คาดว่าจะได้รับผลกระทบ

Home Improvement

Consumer Staples

Consumer Products

Construction Materials

Flood Impact: นักวิเครำะห์มองผลกระทบแตกตำ่งกนัในแต่ละ Sector โดย Home Improvement 
และ Consumer Staples มีโอกำสได้ประโยชน์ ขณะที่ Finance และ Transportation ได้รับแรงกดดัน

Tourism

Transportation

Insurance

Retail Energy

Bank & Consumer Finance
ยอดขายสินค้าทดแทนยังมีแรงหนุน แต่อาจส่งผลกระทบด้านการ
ขนส่งในระยะสั้น

นักวิเคราะห์มองว่าอุตสาหกรรมยังเดินเครือ่งได้ตามปกติ 
และน้ าท่วมยังไม่กระทบ EEC หรือนิคมอุตสาหกรรมหลัก

ผลกระทบแตกต่างกันตามลักษณะธุรกิจ

ได้แรงหนุนจากค าสั่งซื้อด้าน AI และตลาดการส่งออก

Commerce

Industrial Estates

Agro & Food

Electronic Components



ภาคการผลิต นิคมอุตสาหกรรม 7 แห่งได้รับผลกระทบ การผลิตหยุดชะงัก โดยเฉพาะ
ยานยนต์ อิเล็กทรอนิกส์ HDD และเครื่องใช้ไฟฟ้า

ยังไม่พบการหยุดผลิตในนิคมอุตสาหกรรม EEC อย่างมีนัยส าคัญ
ภาคอุตสาหกรรมโดยรวมยังด าเนินงานได้

Supply chain ขาดแคลนชิ้นส่วนและสินค้าส่งออก การขนส่งติดขัด และผลกระทบที่
ลุกลามไปยังห่วงโซ่อุปทานโลก

ความเสี่ยงหลักอยู่ที่การเดินทาง การขนส่ง และการเข้าถึงพื้นที่ แต่ยังเป็น
ผลกระทบระยะสั้น

การบรโิภค สินค้าขาดแคลน รายได้และการจ้างงานในพื้นที่ลดลง แม้ความต้องการ
บริโภคยังมีอยู่

การใช้จ่ายหน้าร้านและ traffic ลดลง แต่มีการกักตุนอาหารและสินค้าจ าเป็น

ท่องเทีย่วและบรกิาร เสียโอกาสด้านรายได้จากการท่องเที่ยว และผลกระทบต่อความเชื่อมั่น
ในประเทศไทย

กระทบการเดินทาง ท่องเที่ยว ร้านอาหาร และบริการในพื้นที่น้ าท่วมเป็นหลัก

การฟืน้ตวั ต้องซ่อมโรงงานและฟื้นฟู supply chain จึงใช้เวลาหลายเดือน หากน้ าลดภายในประมาณ 1 สัปดาห์ กิจกรรมเศรษฐกิจมีโอกาสกลับมาเร็วกว่า

รวบรวมจากมุมมองของนักวิเคราะห์จากบริษัทหลกัทรัพย์หลายแห่ง และบทวิเคราะห์ที่เผยแพร่ในสื่อการเงินไทย

เศรษฐกจิมวลรวม GDP ปี 2554 โตเพยีง 0.1% และ GDP ไตรมาส 4 หดตัว 9% นักวิเคราะหป์ระเมนิว่าผลกระทบตอ่ GDP จ ากัดอยูใ่นชว่ง 0.1 – 0.3%

Flood Impact: ปี 2554 กระทบฐำนกำรผลิตและห่วงโซ่อุปทำน ขณะที่ปี 2569 อำจกระทบ
กิจกรรมทำงเศรษฐกิจในระยะเวลำจ ำกัด

2554: Supply-Chain Shock 2569: Urban Activity Shockปัจจัยทางเศรษฐกิจ



Note: * Oil price jumped by more than 30% in 2004
Source: The Stock Exchange of Thailand; COVID-19 rebased as of 31 Jan 2020; Thai first COVID-19 confirmed case until 31 Dec 2020

% Change compared to the starting point of each incident

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

10 months

11 months

3 months

Political Crisis
(2010)

Ratchapasong 
Bomb (2015)

2 months
Chinese Market 

Turbulence (2015)

Global 
Crisis (2009)

6 months

Flooding
(2011)

8.5 months
(recover back to 95% even with

parallel negative effect from prolong
oil price increase*)

Bird Flu (2004)
(%) Covid-19 (2020)

11 monthsSARS (2003)
1.5 months

months

11

Historical Recovery: SET Index มีควำม Resilient และฟื้นตัวได้ดีจำกเหตุกำรณ์ส ำคัญทั้งในและ
ต่ำงประเทศ โดยมีแนวโน้มกลับสู่ระดับก่อนเกิดเหตุกำรณ์ เช่น กรณีน้ ำท่วมครั้งใหญปี่ 2554 ใช้เวลำฟื้นตัวรำว 6 เดือน

เริ่มตน้ปะทะรสัเซีย-ยเูครน
(2022)

1 month

ทรัมป์ประกาศ
เก็บภาษีน าเขา้ 
1.5 months

อิสราเอลเปดิฉาก
โจมตีอหิรา่น (2025)

2 months



Macro Stability: Fitch ปรับ Outlook ไทยขึ้นเป็น Stable สะท้อนควำมเชื่อมั่นต่อเสถียรภำพเศรษฐกิจ
และฐำนะกำรเงินของไทย

1212Source: กระทรวงการคลัง ข่าวและบทวิเคราะห์ รวบรวมโดย SET RESEARCH

1. เสถียรภาพทางการเมอืงและความตอ่เนือ่งของนโยบาย

2. แนวโนม้สัดสว่นหนีส้าธารณะทรงตวัดีกวา่คาด

3. เศรษฐกจิมคีวามทนทานตอ่วกิฤตพลงังาน และได้แรงหนนุจาก 
AI & Data Center

4. ฐานะการเงนิตา่งประเทศแขง็แกรง่

5. กรอบนโยบายเศรษฐกจิมหภาคและการเงนิทีม่เีสถยีรภาพ

Fitch เชื่อมั่นทิศทำงนโยบำยของรัฐบำลในกำรขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทย ปรับ
เพิ่มมุมมองควำมน่ำเชื่อถือ (Outlook) ขึ้นเป็นระดับ “มีเสถียรภำพ (Stable 
Outlook)” และคงอนัดับควำมน่ำเชื่อถือ (Sovereign Credit Rating) ที่
ระดับ BBB+ สอดคล้องกับกำรปรับ Credit Rating รำยอื่นๆ

5 ปัจจัยส ำคัญที่ส่งเสริมเสถียรภำพเศรษฐกิจไทย



Investment & Export Momentum: กำรลงทุนเติบโตแข็งแกร่งและมีบทบำทมำกขึ้นในกำร
ขับเคลื่อนโครงสร้ำงเศรษฐกิจใหม่ของไทย สอดคล้องกับกำรส่งออกสินคำ้เทคโนโลยีที่ขยำยตวัต่อเนื่อง

1313
Source BOI, TPSO  ข่าวและบทวิเคราะห์ รวบรวมโดย SET RESEARCH

ในครึ่งปีแรกของปี 2569 มีการขอรับการส่งเสริมการลงทุนถึง 1,299 โครงการ

846,460 

1,123,134 

1,879,653 

1,058,225 

1,473,718 

2023 2024 2025 1H25 1H26

+37% YoY

ตัวเลขส่งออกสินค้าที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจเทคโนโลยีขยายตัวสูงต่อเนื่อง

หน่วย: ล้านบาท
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การเตบิโตของมลูคา่การสง่ออกของไทยรายเดอืน



Domestic Policy Support: มำตรกำรภำครัฐครอบคลุมทั้งกำรเยยีวยำและกระตุ้นเศรษฐกิจใน
ระยะสั้น ควบคู่กับกำรเสริม Resilience และกำรลงทุนเพื่อกำรเติบโตในระยะยำว

1  Relief
ช่วยเหลือเฉพาะหน้า →2  Stimulus

ประคองก าลังซ้ือ / ท่องเที่ยว →3  Resilience
ลดความเสียหายในอนาคต →4  Investment

เพิ่มศักยภาพเศรษฐกิจ →5  Growth Pipeline
BOI / FDI สู่ Real Economy

RELIEF

Flood Relief

4,700 ล้านบาท
งบกลางช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภัย
เยียวยาระยะสั้นและฟื้นฟูพื้นที่

STIMULUS

Co-payment / Consumption

60% co-pay
สูงสุด 200 บาท/วัน
รวมไม่เกิน 1,000 บาท/คน

STIMULUS

Tourism Support

4,000 ล้านบาท
ไทยเที่ยวไทย Plus
คาดสร้างเงินหมุนเวียนราว 20,000 ล้านบาท 

RESILIENCE

Disaster Insurance
~30 ล้านหลงัคาเรอืน
คุ้มครองน้ าท่วม วาตภัย แผ่นดินไหว
กรอบงบประมาณ 15,500 ล้านบาท

RESILIENCE

Flood Infrastructure

>160,000 ล้านบาท
ชัยนาท–ป่าสัก–อ่าวไทย
ลดพื้นที่เสี่ยง ~3.48 ล้านไร่

INVESTMENT

Energy Transition (พ.ร.ก.)
สูงสุด 400,000 ล้านบาท

Energy relief + efficiency + renewable
และการลงทุนเพื่อ Transition

FISCAL

FY2570 Budget

3.79 ล้านลา้นบาท 
เร่ิม 1 ต.ค. 2569
รายจ่ายลงทุน 789,000 ล้านบาท 

INVESTMENT

BOI / FDI Momentum

1.47 ล้านลา้นบาท 
1H26 BOI applications +37% YoY

Realised investment 535,800 ล้านบาท (+27% YoY)

Q4 Market Lens มาตรการระยะสั้นช่วยพยงุกจิกรรมเศรษฐกจิ ขณะที่การฟืน้ฟู โครงสรา้งพืน้ฐานปอ้งกนัน้ าท่วม Energy Transition งบปี 2570 และ
BOI/FDI pipeline ช่วยเพิม่แรงส่งดา้นการลงทุนในระยะตอ่ไป

Source: Government announcements / Budget Bureau / BOI / SET Research compilation
1

4



Source: Bloomberg รวบรวมโดย SET RESEARCH
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Sector Drivers: ผลกระทบในเดือนกนัยำยนกระจำยในหลำยหมวดธุรกจิ ขณะที่ Q3 ได้แรงหนุนจำก ENERG, 
PETRO และ BANK ส่วน ETRON มีควำมผันผวน ทั้งนี้ EPS Revision และผลตอบแทนหุ้นแตกต่ำงกันในแต่ละหมวดธรุกิจ 
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%EPS Revision %Return

หมวดธุรกิจท่ี %EPS Revision
สูงกว่า %Return

หมวดธุรกิจท่ี %EPS Revision
ต่ ากว่า %Return

การปรบัประมาณการก าไรในอนาคตโดยนกัวิเคราะหแ์ละผลตอบแทนรายหมวดธรุกจิ
Data as of Sep 30, 2026SET Index Contribution



Source: SETSMART

= %YTD ปรับตัวดีกว่า SET

%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2023 2024 2025 Jul 26 Aug 26 Sep 26 Sep 26 Sep 26

SET -15.2 -1.1 -10.0 2.0 -1.8 -2.3 23.8 100%
SET50 -12.9 3.5 -7.8 4.5 -1.3 -3.1 24.3 67%

Industrial -27.8 -26.8 -17.9 5.4 7.7 2.4 58.1 3%
Technology -3.7 47.7 7.7 -8.0 -7.9 1.2 34.8 29%
Resource -15.8 -13.7 -10.9 10.7 1.2 -2.9 31.8 19%
Financial -12.6 0.7 5.7 9.5 -0.9 -4.7 21.9 17%
Property -17.7 -18.8 -14.8 4.4 0.2 -3.4 19.8 8%

Agro & Food -13.4 -4.9 -17.5 4.8 1.7 -4.5 7.9 5%
Service -18.0 -7.9 -28.1 0.9 0.2 -3.7 7.1 18%

Consumption -13.5 -6.4 -15.1 3.5 0.0 -3.0 2.3 1%

SET Index classified by industry 
Data as of Sep 30, 2026 = %YTD ปรับตัวเป็นบวก
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Broad-based Recovery: ทุกกลุ่มอุตสำหกรรมยังคงให้ผลตอบแทน YTD เป็นบวก



Source: Bloomberg, * MSCI EM = MSCI Emerging Markets Index

Stock index price change 2026 (%YTD)
Unit: percent;  (end of Dec 2025 – Sep 30, 2026)
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Unit: percent;  (end of Aug 2026 – Sep 30, 2026)

Relative Performance: SET ปรับลดลง 2.3% ในเดือนกันยำยน สอดคล้องกับตลำดในภูมิภำค ขณะที่
ผลตอบแทน YTD ที่ 23.8% ยังอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกบัหลำยตลำด
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SET average daily trading value and SET Index 

SET and mai  (THB million) 2025 2026
(YTD)

H1/25 Q1/25 Q2/25 Q1/26 Q2/26 Jul
26

Aug 
26

Sep 
26

Average daily trading value   
% YOY

41,045
-11.8%

69,942
62.6%

41,856
-7.5%

42,826
-6.3%

40,800
-8.7%

65,109
52.0%

66,811
63.8%

87,397
105.0%

75,050
48.1%

70,151
62.6%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period

Unit: Trading value (million THB (LHS)); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB (LHS)); Index (RHS)

Source: SETSMART; data as of Sep 30, 2026 18

Liquidity: มูลค่าการซ้ือขายเฉลี่ยรายวันรวมของ SET และ mai ในเดือนกันยายนอยู่ที่ 70,151 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 62.6% 
จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ส่วนช่วง 9 เดือนแรกของปีอยู่ที่ 69,942 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 62.6% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน



Foreign Flow: ผู้ลงทุนต่างประเทศขายสุทธิ 26,328 ล้านบาท ในเดือนกันยายน 2569 
แต่ในช่วง 9 เดือนแรกของปี ยังคงซื้อสุทธิสะสม 24,856 ล้านบาท

-107,096

24,856 19,152 7,848

-2,144 -2,513

3,366 6,996
48,864

-24,681 -26,328

2025 2026 (YTD) Q1/26 Q2/26 Q3/26 Apr 26 May 26 Jun 26 Jul 26 Aug 26 Sep 26

98,714 

-146,906 

48,205 

-14 

159,701 

-107,096 
-39,069 -13,535 

54,948 24,856 

-86,311 

6,508 

Local Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

2024 2025 2026 (YTD)

Unit : million THB

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (Year 2024 - 2026YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Sep 30, 2026
Note: Excluded trading value of DRx. Effective from May 6, 2025, DRx was converted to DR. 
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Upcoming Events



สรุปความเห็นของนักวิเคราะห์เกีย่วกับสถานการณเ์ลือกตั้งกลางเทอมของสหรฐัฯ

Source: NBC News ข่าวและบทวิเคราะห์ รวบรวมโดย SET RESEARCH

US Election: ผลการเลือกตั้งกลางเทอมจะช่วยเพิ่มความชัดเจนต่อ Balance of Power และทิศทาง Fiscal, 
Trade Policy และ Bond Yield 

21

➢ Divided Government & Fiscal Gridlock: โพลและแบบจ าลองประเมินว่าพรรคเดโม
แครตมีโอกาสสูงที่จะพลิกกลับมาครองสภาล่าง (House) ขณะที่วุฒิสภา (Senate) อยู่ใน
ภาวะสูสี ส่งผลให้เกิดภาวะสภาแบ่งขั้วที่ช่วยยับยั้งนโยบายการคลังสุดโต่งและการออก
งบประมาณกระตุ้นขนาดใหญ่

➢ Relief Rally & Yield Cap: สถิติในอดีตช้ีว่าดัชนีหุ้นมักปรับตัวข้ึนหลังวันเลือกตั้ง
เนื่องจากความไม่แน่นอนหมดไป ขณะเดียวกัน Fiscal Gridlock จะช่วยลดแรงกดดัน
อุปทานพันธบัตร ชะลอการพุ่งข้ึนของ US 10Y Bond Yield และดอลลาร์สหรัฐ

➢ Executive Power Continues: มาตรการกีดกันทางการค้า (Tariffs) และยุทธศาสตร์
การแข่งขันด้านเทคโนโลยี/AI จะยังคงด าเนินต่อไป เนื่องจากเป็นอ านาจบริหารตรงของ
ประธานาธิบดี (Executive Orders) โดยไม่ต้องผ่านการอนุมัติจากสภา

➢ Implication: การผ่อนคลายของ Bond Yield และดอลลาร์อาจช่วยลดแรงกดดันด้าน 
Valuation และสร้างสภาวะที่เอื้อต่อ Fund Flow ในตลาดหุ้นเกิดใหม่



Source: CME, ThaiBMA  ข่าวและบทวิเคราะห์ รวบรวมโดย SET RESEARCH 22

Fed Tightening: Fed ขึ้นดอกเบี้ย 25 bps และส่งสัญญำณ Higher-for-Longer กดดัน US Bond Yield 
ขณะที่ทิศทำงต่อไปขึ้นอยู่กบัเงินเฟ้อ (PCE/CPI) และรำคำพลังงำน

ตัวชี้วดัส าคญัที่ตอ้งตดิตามในการขึ้นดอกเบีย้นโยบายในอนาคต
ปัจจัย เหตุผล

ความหนืดของเงนิเฟอ้ Core PCE และ Core CPI รวมถึงราคาน้ ามันดิบโลกจะปรับลงเข้าสู่ภาวะปกติ

ประมาณการ Dot Plot การปรับเพิ่มดอกเบี้ยระยะยาว (Longer-run Rate) สู่ระดับ 3.2% สะท้อนภาวะ

ดอกเบี้ยสูงนาน (Higher-for-Longer)

ความแขง็แกรง่ของ

เศรษฐกิจสหรฐัฯ

ตัวเลขการจ้างงานและ GDP ที่ยังโตได้ดี ท าให้ Fed ไม่จ าเป็นต้องรีบผ่อนคลาย

นโยบาย

Yield Curve Flattening ท่าทีเข้มงวดจะท าให้ Bond Yield ระยะสั้น (US 2Y) ปรับขึ้นเร็ว ขณะที่ Bond Yield 
ระยะยาว (US 10Y) ทรงตัวในระดับสูงจาก Term Premium ท าให้ Yield Curve 
แบนราบลง

US Dollar & Emerging 

Markets

ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยที่กว้างขึ้นจะหนุนเงินดอลลาร์ให้แข็งค่า กดดันค่าเงินบาทและ

สภาพคล่องในกลุ่มตลาดเกิดใหม่



Source: Bloomberg รวบรวมโดย SET RESEARCH 23

Earning Yield Gap อยู่ที่ 5.17% สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยระยะยำวเล็กน้อย และยังอยู่ในกรอบ +1 S.D. สะท้อนว่ำ 
Valuation ยังไม่อยู่ในระดับตงึตัว

Historical Earning Yield Gap ของ SET Index
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Source: Bloomberg ข่าวและบทวิเคราะห์ รวบรวมโดย SET RESEARCH

Earnings Support: EPS Revision ของไทย +23.9% YTD ขณะที่ Forward P/E ลดลงต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ย 5 ปี 
โดยตัวเลขผลประกอบกำรยังเป็นปจัจัยส ำคัญในระยะต่อไป

การปรับเพิ่มประมาณการก าไรแข็งแกรง่กว่าตลาดหุน้เพื่อนบา้นในภมูภิาค
Data as of Sep 30, 2026
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Earning ของ SET ถูกปรับเพิ่มตอ่เนือ่ง ขณะที่ระดบั PE ยังน่าสนใจ



Year-end Flow: Thai ESG AUM อยู่ที่รำว 68,000 ล้ำนบำท และมีโอกำสได้แรงหนุนจำก Tax-saving Flow 
ช่วงปลำยปี ซึ่งผู้ลงทุนได้รับสิทธิลดหย่อนภำษีสูงสุด 300,000 บำทต่อคน
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Thai ESG Fund Inflow should help support rest-of-year flow 

AUM (Btmn)

Source: AIMC

กองทุนรวมไทยเพือ่ความยั่งยืน

Thai ESG สรุปสิทธิภาษีและเงื่อนไขส าคัญ



สรุปสถานการณท์ีน่า่สนใจ
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ผลกระทบและการฟื้นตัวจาก
สถานการณ์น้ าท่วม

ผลประกอบการ บจ. และแนวโน้ม EPS

SET Index (ณ สิ้นเดือน ก.ย.)

1,559.01
-2.3% MOM  
+23.8% YTD

มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน (ก.ย.)
SET และ mai

70,151 ลบ.
 69,942  ลบ. (9M) 
+62.6% YOY

ผู้ลงทุนต่างประเทศซื้อสุทธิ 
SET และ mai (9M)

24,856 ลบ.
ขายสุทธิ 26,328 ลบ. (ก.ย. 69)

มาตรการภาครัฐ การลงทุน และกิจกรรม
เศรษฐกิจ Q4

สถานการณ์ด้านภูมิรัฐศาสตร์Fund Flow ต่างชาติ

เงินเฟ้อและ Bond Yield 

ทิศทางดอกเบี้ย Fed และ กนง.
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