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ส่วนท่ี 1: บทน า 

พนัธบตัรภาครฐัประเภทพนัธบตัรออมทรพัย ์(Saving Bond) เป็นหนึ่งในเครื่องมอืทางการคลงัทีม่บีทบาท
ส าคญัในการบรหิารจดัการงบประมาณของภาครฐัและในการระดมทุนเพื่อการพฒันาเศรษฐกจิของประเทศ และเป็น
หนึ่งในทางเลอืกการออมทีส่ าคญัของประชาชนดว้ยเป็นสนิทรพัยท์ีป่ลอดภยั (Safe Asset) ซึง่โดยหลกัการเป็นสว่น
หนึ่งของสนิทรพัย ์(Core Asset) ในแผนการลงทุนเพื่อสรา้งความมัง่คัง่ใหบ้รรลุเป้าหมายทางการเงนิในระยะยาว ที่
ผ่านมาแมต้ลาดพนัธบตัรออมทรพัยจ์ะไดร้บัการพฒันามาอย่างต่อเนื่อง แต่ยงัมสีว่นทีส่ามารถพฒันาต่อยอดและลด
ข้อจ ากัดได้ในหลายประการที่จะเป็นประโยชน์ต่อทัง้กลุ่มผู้ลงทุนรายย่อยและกลุ่มประชากร รุ่นใหม่ ตลอดจน
อุตสาหกรรมตลาดทุนในภาพรวม 

ปัจจุบนั การจดัจ าหน่ายพนัธบตัรออมทรพัยใ์นตลาดแรก (Primary Market) ด าเนินการผ่านช่องทางของ
ธนาคารพาณิชย ์(ธพ.) เป็นหลกั ซึ่งส่วนใหญ่จ าหน่ายใหก้บัฐานลูกคา้เดมิของ ธพ. ทีเ่ป็นฐานลูกคา้เงนิฝาก ผูถ้อื
ครองพนัธบตัรจงึมกัมพีฤติกรรมการถือครองจนหมดอายุ และมองเป็นทางเลอืกของเงนิฝากมากกว่าเป็นหนึ่งใน 
Asset Allocation ของพอร์ตลงทุนหรอืเป็นส่วนของแผนการลงทุนเพื่อสรา้งความมัง่คัง่ นอกจากนี้ การซื้อขายใน
ตลาดรอง (Secondary Market) ยงัคงจ ากดัอยู่ในระบบปิดของแต่ละธนาคาร โดยไม่มีระบบเชื่อมโยงระหว่างผู้
จ าหน่าย ท าใหผู้ล้งทุนไม่สามารถท าธุรกรรมขา้ม ธพ. ไดอ้ย่างสะดวก ส่งผลใหส้ภาพคล่องในตลาดรองมจี ากดัและ
ขาดความโปร่งใสดา้นขอ้มลูราคา ท าใหพ้นัธบตัรออมทรพัยย์งัถูกจ ากดับทบาทเป็นเพยีงเครื่องมอืการออม แต่ไม่ได้
ถูกน ามาใช้ให้เกดิประโยชน์ในการเป็น “สนิทรพัย์เพื่อการลงทุน” และไม่ได้ถูกน ามาใช้ต่อยอดท าธุรกรรมอื่นใน
ตลาดทุน เพื่อใหเ้กดิการหมุนเวยีนของการลงทุนอย่างแทจ้รงิ 

ด้วยเหตุนี้ ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรพัย์ฯ) จงึได้มแีนวคดิในการพฒันาโครงการ 
“Bond Connect Platform” ขึ้น เพื่อที่จะเป็นโครงสรา้งพืน้ฐานกลางส าหรบัการเสนอขายในตลาดแรก และการซื้อ
ขายเปลี่ยนมอืผ่านระบบของตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในตลาดรอง โดยในระยะแรกจะเริม่จากพนัธบตัรออมทรพัย์ ซึ่ง
โครงการนี้มสีว่นสนับสนุนใหผู้ล้งทุนสามารถน ามาใชเ้ป็นสนิทรพัยเ์พื่อการลงทุนและต่อยอดใหม้กีารท าธุรกรรมอื่น
ในตลาดทุน อกีทัง้ส่งเสรมิใหเ้กดิความโปร่งใสของกลไกราคาในตลาดรอง และเป็นพืน้ฐานในการพฒันาตลาดตรา
สารหนี้ของไทยในอนาคต 

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จึงเห็นควรเปิดรบัฟังความคิดเห็นจากผู้ที่เกี่ยวขอ้ง เพื่อให้ได้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์
ส าหรบัการก าหนดแนวทางการพฒันาหลกัเกณฑท์ีเ่กี่ยวขอ้งเพื่อรองรบัการจดัใหม้กีารซื้อขายตราสารหนี้ ในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ โดยท่านสามารถใหค้วามเหน็หรอืขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดต้ัง้แต่บดันี้จนถงึวนัที ่
27 พฤษภาคม 2569 ทางช่องทาง https://forms.office.com/r/BmbauzUZLA 

ทัง้นี้หากมีข้อสงสยัเพิ่มเติม สามารถติดต่อสอบถามได้ที่ฝ่ายพฒันาผลิตภัณฑ์ตราสารทุน สายงาน
การตลาด Email: CashProductDepartment@set.or.th 

 

 

 

https://forms.office.com/r/BmbauzUZLA
mailto:CashProductDepartment@set.or.th
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ส่วนท่ี 2: ประเดน็รบัฟังความคิดเหน็  

แนวคิดและลกัษณะของ Bond Connect Platform 

Bond Connect Platform เป็นโครงการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานกลางของตลาดตราสารหนี้ โดยมแีนวคดิ
ในการเชื่อมโยงกระบวนการส าคญั ตัง้แต่การเสนอขายในตลาดแรก (Primary Market) การถอืครองหลกัทรพัย ์
การเผยแพร่ขอ้มูล ไปจนถงึการซื้อขายในตลาดรอง (Secondary Market) ใหอ้ยู่ภายใต้ระบบทีม่มีาตรฐานที่
สามารถเชื่อมต่อระหว่างผูม้สี ่วนไดเ้สยีไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ โดยมวีตัถุประสงค์หลกัเพื่อยกระดบัพนัธบตัร
ภาครฐัจาก “สนิทรพัยเ์พื่อการออม” ไปสู่การเป็น “สนิทรพัยเ์พื่อการลงทุน” ทีม่สีภาพคล่อง โปร่งใส และสามารถ
น าไปใชป้ระโยชน์ในตลาดทุนไดม้ากยิง่ขึน้ 

โดยในตลาดแรก ผูล้งทุนสามารถจองซื้อพนัธบตัรภาครฐัผ่านบญัชหีลกัทรพัยท์ีม่อียู่เดมิ ในลกัษณะ
เดยีวกบัการจองซื้อหลกัทรพัยท์ีเ่สนอขายใหแ้ก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก ( IPO) ทีผู่ล้งทุนมคีวามคุน้เคยอยู่แลว้ 
ซึ่งจะช่วยเพิม่ความสะดวกของผูล้งทุนในการเขา้ถงึพนัธบตัร นอกจากนี้ Bond Connect Platform จะเปิดใหท้ัง้
บรษิทัหลกัทรพัยแ์ละธนาคารพาณิชยเ์ขา้มาท าหน้าทีเ่ป็นตวัแทนจ าหน่าย (Selling Agents) ในตลาดแรก อนัจะมี
ส่วนช่วยสนับสนุนการเขา้ถงึของผูล้งทุน เพิม่การแข่งขนัระหว่างผูใ้หบ้รกิาร รวมทัง้สนับสนุนใหร้ะบบนิเวศน์ของ
พนัธบตัรออมทรพัยเ์ปิดกวา้งมากยิง่ขึน้ 

ขณะทีใ่นตลาดรอง Bond Connect จะเป็น Platform กลางเพื่อรองรบัการซื้อขายพนัธบตัรภาครฐัใน
ตลาดรอง ลกัษณะเดยีวกบัการซื้อขายหุน้ผ่านระบบของตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมเีป้าหมายเพื่อช่วยขจดัขอ้จ ากดั
ในปัจจุบนัทีท่ าการซื้อขายขา้มสถาบนัการเงนิทีจ่องซื้อไดย้าก เพิม่สภาพคล่องใหก้บัตลาดพนัธบตัร เพิม่ความ
โปร่งใส และท าใหก้ารเขา้ถงึขอ้มูลและราคาในตลาดเป็นไปอย่างทัว่ถงึ เปิดโอกาสใหผู้ล้งทุนตดัสนิใจซื้อขายเพื่อ
จดัสรรสนิทรพัยล์งทุนได ้และสนับสนุนใหเ้กดิกลไกราคาทีส่ะทอ้นอุปสงค์–อุปทานไดด้ขีึน้ นอกจากนี้ การมตีลาด
รองทีม่ปีระสทิธภิาพยงัเปิดโอกาสใหพ้นัธบตัรสามารถน าไปต่อยอดในธุรกรรมอื่น เช่น การใชเ้ป็นหลกัประกนั 
(Collateral) การเพิม่ประสทิธภิาพในการบรหิารสภาพคล่อง และการพฒันาผลติภณัฑท์างการเงนิทีเ่กี่ยวขอ้งใน
อนาคต 

เพื่อใหโ้ครงการ Bond Connect Platform สามารถบรรลุวตัถุประสงค์ในการเพิม่การเขา้ถงึของประชาชน 
ลดต้นทุนการลงทุน และส่งเสรมิใหต้ลาดรองของพนัธบตัรมสีภาพคล่อง โปร่งใส อนัจะน าไปสู่การพฒันาตลาด
ตราสารหนี้ประเภทอื่นๆ ต่อไป ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึเสนอแนวทางการก าหนดหลกัเกณฑ์ทีเ่กี่ยวขอ้ง เพื่อรองรบั
การจดัใหม้กีารซื้อขายตราสารหนี้ประเภทพนัธบตัรภาครฐัในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมสีาระส าคญัดงันี้ 

1. หลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการรบัหลกัทรพัย ์การเปิดเผยข้อมูล และการเพิกถอนหลกัทรพัย ์

แนวคิด 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรก าหนดหลกัเกณฑเ์กี่ยวกบัการจดทะเบยีนและการเปิดเผยขอ้มูลส าหรบัตราสารหนี้ให้
มคีวามชดัเจน โปร่งใส และสอดคลอ้งกบัลกัษณะของตราสาร เพื่อสรา้งความเชื่อมัน่ใหแ้ก่ผูล้งทุน และรองรบัการ
ซื้อขายในตลาดรองอย่างมปีระสทิธภิาพ 
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แนวทางด าเนินการ 

1.1. รบัจดทะเบยีนพนัธบตัรภาครฐั (Government Bond) ทีป่ระสงค ์จะจดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ซึ่งครอบคลุมตราสาร ไดแ้ก่ ตัว๋เงนิคลงั พนัธบตัรรฐับาล พนัธบตัรธนาคารแห่ง
ประเทศไทย และพนัธบตัรทีก่ระทรวงการคลงัค ้าประกนัต้นเงนิและดอกเบี้ย โดยผูอ้อกทีป่ระสงค์
จะน าพนัธบตัรเขา้เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนเพื่อซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะต้องปฏบิตัติาม
หลกัเกณฑท์ีเ่กี่ยวขอ้ง 

1.2. ก าหนดใหน้ายทะเบยีนเป็นไดท้ัง้ ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) หรอื บรษิทั ศูนยร์บัฝาก
หลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั (TSD) หรอืหน่วยงาน/บุคคลภายนอกทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ 
เหน็ชอบ  

1.3. ใหผู้อ้อกเปิดเผยขอ้มูลทีเ่กี่ยวขอ้งกบัพนัธบตัรภาครฐัอย่างเพยีงพอและเหมาะสม เพื่อใหผู้ล้งทุน
สามารถใชป้ระกอบการตดัสนิใจลงทุนได ้เช่น ก าหนดการจ่ายดอกเบี้ย ( Interest Payment 
Schedule) ก าหนดการไถ่ถอน (Redemption Schedule) เป็นต้น ทัง้นี้ ใหเ้ผยแพร่ตามวธิปีฏบิตัิ
ของผูอ้อก หรอืเปิดเผยผ่านระบบของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามหลกัเกณฑท์ีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ก าหนด 

1.4. ก าหนดเหตุและแนวทางการเพกิถอนหลกัทรพัย ์(Delisting) ดงันี้ 
1.4.1. เมื่อครบก าหนดอายุของพนัธบตัร เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัลกัษณะของตราสารหนี้ทีม่อีายุ

จ ากดั 
1.4.2. กรณีผูอ้อกรอ้งขอ หรอืมเีหตุอื่นตามทีค่ณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็สมควร ให้

สามารถเพกิถอนหลกัทรพัยไ์ด ้โดยจะมกีารเผยแพร่ขอ้มูลเกี่ยวกบัการเพกิถอน
ดงักล่าวเป็นการล่วงหน้า  

 

2. หลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการซ้ือขาย การช าระราคา และการส่งมอบหลกัทรพัย์ 

แนวคิด 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรใหก้ารซื้อขายพนัธบตัรภาครฐัภายใต้ Bond Connect Platform ซึ่งจะด าเนินการบน
โครงสรา้งเดยีวกบัหลกัทรพัยอ์ื่นทีซ่ื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นระบบและกลไกทีผู่ล้งทุนมคีวามคุน้เคย อกี
ทัง้ยงัเป็นการสรา้งมาตรฐานในการซื้อขาย เพิม่ประสทิธภิาพของตลาด และสนับสนุนใหเ้กดิสภาพคล่องในตลาด
รอง โดยตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะมกีารปรบัปรุงหลกัเกณฑ์บางประการใหเ้หมาะสมกบัลกัษณะของตราสารหนี้ 

แนวทางด าเนินการ 

ก าหนดแนวทางการซื้อขายในลกัษณะเดยีวกบัหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้สามญั เช่น 

2.1. ก าหนดใหก้ารซื้อขายพนัธบตัรภาครฐัด าเนินการผ่านบรษิทัสมาชกิ (Broker) และใหช้ าระราคา
และส่งมอบหลกัทรพัย์แบบ T+2 โดยมบีรษิทั ส านักหกับญัช ี(ประเทศไทย) จ ากดั (TCH) ท า
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หน้าทีเ่ป็น Central Counterparty (CCP) เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัโครงสรา้งของตลาดทุน และ
สามารถใชก้ลไกการบรหิารความเสีย่งทีม่อียู่ไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

2.2. ก าหนดวนัและเวลาซื้อขายเช่นเดยีวกบัหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้สามญัเพื่อใหผู้ล้งทุนสามารถ
เขา้ถงึการซื้อขายไดอ้ย่างสะดวก 

2.3. รองรบัระบบการซื้อขายแบบ AOM (Automatic Order Matching) โดยใชห้ลกั Price then Time 
Priority เพื่อใหเ้กดิกลไกราคาทีส่ะทอ้นอุปสงค์และอุปทานในตลาดอย่างเป็นธรรม  

2.4. รองรบัการซื้อขายดว้ยวธิบีนัทกึการซื้อขาย (Trade Report) ส าหรบัรายการซื้อขายขนาดใหญ่ 
(Big Lot) และรายการซื้อขายนอกเวลาท าการ (Off-hour) เพื่อเพิม่ความยดืหยุ ่นในการท า
ธุรกรรมของผูล้งทุน และรองรบัลกัษณะการซื้อขายของผูล้งทุนสถาบนั 

2.5. ก าหนดใหม้กีารขึน้เครื่องหมายประกอบการซื้อขาย (Trading Sign) เพื่อแจง้ขอ้มูลส าคญัทีอ่าจมี
ผลต่อการตดัสนิใจลงทุนของผูล้งทุน เช่น เครื่องหมาย H (Halt) ส าหรบัการหยุดการซื้อขาย
ชัว่คราว และ SP (Suspension) ส าหรบัการระงบัการซื้อขาย เป็นต้น 

โดยมคีวามแตกต่างบางประการเพื่อใหเ้หมาะสมกบัลกัษณะของพนัธบตัร เช่น  

2.6. ก าหนดกรอบราคาสูงสุดและต ่าสุดในการเสนอซื้อขายหลกัทรพัย ์(Ceiling & Floor) ที ่±10% 
ของราคาอ้างองิ (Reference Price) เพื่อป้องกนัความผดิพลาดจากการส่งค าสัง่ซื้อขาย ทัง้นี้ 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจพจิารณาปรบัเปลีย่นกรอบดงักล่าวไดต้ามสภาวะตลาดหรอืเหตุจ าเป็น 
เพื่อใหก้ารซื้อขายสามารถด าเนินการไดอ้ย่างต่อเนื่องและมปีระสทิธภิาพ  

2.7. ก าหนด Tick size เท่ากบั 0.00001 (5 ต าแหน่งทศนิยม) และ Board Lot เท่ากบั 1 หน่วย เพื่อ
รองรบัการซื้อขายของผูล้งทุนทุกกลุ่ม และเพิม่ความยดืหยุ่นในการก าหนดราคาใหเ้หมาะสมกบั
ลกัษณะของตราสารหนี้ 

2.8. เพิม่เครื่องหมาย Corporate Action ไดแ้ก่ XI (Excluding Interest) ส าหรบัการขึน้เครื่องหมาย
เพื่อรบัดอกเบี้ย และ XP (Excluding Principal) ส าหรบัการคนืเงนิต้น เพื่อสะทอ้นสทิธปิระโยชน์
ของตราสาร 

2.9. ก าหนดใหก้ารซื้อขายพนัธบตัรภาครฐัไม่ถูกระงบัตามกลไก Circuit Breaker ของตลาดหุน้ 
เนื่องจากลกัษณะของตราสารและปัจจยัทีม่ผีลต่อราคาแตกต่างกนั 

2.10. ไม่มกีารใช ้Auto Pause เพื่อใหก้ารซื้อขายสามารถด าเนินการไดอ้ย่างต่อเนื่องโดยไม่ม ีการ
หยุดชะงกั เนื่องจากลกัษณะของตราสารมคีวามแตกต่างจากหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้สามญั  

2.11. ไม่อนุญาตใหม้กีารขายชอร์ต (Short Sell) เพื่อจ ากดัความเสีย่งและความซบัซ้อนของกลไก
ตลาด 

2.12. ไม่น าพนัธบตัรภาครฐัทีซ่ื้อขายภายใต้ Bond Connect Platform มารวมในการค านวณดชันี 
(Index) เนื่องจากลกัษณะของตราสารมคีวามแตกต่างจากหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้สามญั 
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ส่วนท่ี 3: แบบรบัฟังความคิดเหน็ 

ท่านสามารถแสดงความคดิเหน็บนแบบรบัฟังความคดิเหน็นี้หรอืผ่านทางลงิค์แบบฟอรม์ออนไลน์นี้ :   

https://forms.office.com/r/BmbauzUZLA 

1. ข้อมูลทัว่ไป 

ชื่อ-นามสกุล  
บรษิทั  (ชื่อย่อ  ) 
ต าแหน่ง  
โทรศพัท์  
อเีมล  

 สถานะของผูใ้หข้อ้คดิเหน็ (ตอบไดม้ากกว่า 1 ขอ้) 

 บรษิทัหลกัทรพัย ์  ผูล้งทุนบุคคล 
 ผูล้งทุนสถาบนั  อื่นๆ (ระบุ)........................................ 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะเกบ็รวบรวม ใช ้และเปิดเผยขอ้มลูส่วนบุคคลของท่าน โดยมวีตัถุประสงคเ์พือ่การรบัฟัง
ความคดิเหน็ การตดิต่อ และด าเนินการอืน่ใดทีจ่ าเป็นทีเ่กีย่วขอ้งกบัการรบัฟังความคดิเหน็ดงักล่าว โดยขอ้มลูส่วนบุคคล
ของท่านจะไดร้บัความคุม้ครองภายใตค้ าประกาศเกีย่วกบัความเป็นส่วนตวัของกลุ่มตลาดหลกัทรพัยฯ์ ศกึษารายละเอยีด
เพิม่เตมิไดจ้าก https://www.set.or.th/th/privacy-notice 

2. ความคิดเหน็ (หากท่านเหน็ดว้ยเป็นอย่างอื่น หรอืไม่เหน็ดว้ย โปรดระบุเหตุผล) 

2.1 ท่านเหน็ด้วยกบัแนวทางการจดัให้มีหลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการรบัหลกัทรพัย ์การเปิดเผยข้อมูล 
และการเพิกถอนหลกัทรพัย์ ส าหรบัการซ้ือขายตราสารหน้ีในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ตามท่ีตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เสนอ หรือไม่   

 เหน็ดว้ย 
 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 
 
 

https://forms.office.com/r/BmbauzUZLA
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2.2 ท่านเหน็ด้วยกบัแนวทางการจดัให้มีหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการซ้ือขาย การช าระราคาและการส่ง
มอบหลกัทรพัยส์ าหรบัการซ้ือขายตราสารหน้ีในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามท่ีตลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอ 
หรือไม่   

 เหน็ดว้ย 
 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 
 
 

 

โปรดสง่ความเหน็ของท่านกลบัมาที ่CashProductDepartment@set.or.th ภายในวนัท่ี 27 พฤษภาคม 2569  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอขอบพระคุณในความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะของท่านมา ณ โอกาสนี้ 

 

mailto:MemberSupervisionDepartment@set.or.th

