เอกสารรับฟังความคิดเห็น: การปรับปรุงมาตรการเพื่อยกระดับความเชื่อมั่น
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[bookmark: _Toc227680890]ส่วนที่ 1: บทนำ

ตามที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ("ตลาดหลักทรัพย์ฯ") ได้กำหนดมาตรการกำกับดูแลการซื้อขายเพื่อยกระดับความเชื่อมั่นของผู้ลงทุนมาอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปี 2567 และได้ปรับปรุงเพิ่มเติมในปี 2568 ภายหลังจากการบังคับใช้มาตรการดังกล่าวมาระยะเวลาหนึ่ง ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้มีการรับฟังความคิดเห็นจากทุกภาคส่วน 
ประกอบกับได้มีการวิเคราะห์ข้อมูลต่าง ๆ ทั้งในอดีตและปัจจุบันอย่างละเอียด จึงเห็นควรที่จะทบทวนมาตรการกำกับดูแลการซื้อขายที่ใช้บังคับอยู่ในปัจจุบัน ทั้งในด้าน (1) มาตรการลดความผันผวนที่ผิดปกติของราคาหลักทรัพย์ และ (2) มาตรการกำกับพฤติกรรมการซื้อขายที่ไม่เหมาะสม ทั้งนี้ เพื่อให้มาตรการกำกับดูแลการซื้อขายดังกล่าว 
มีความยืดหยุ่น และเหมาะสมกับสภาพแวดล้อมปัจจุบัน ตลอดจนช่วยลดอุปสรรคในการซื้อขายหลักทรัพย์ของ
ผู้ลงทุนทุกกลุ่ม โดยยังคงให้ความสำคัญกับการเสริมสร้างความเชื่อมั่นของผู้ลงทุนควบคู่ไปกับการกำกับดูแลที่มีประสิทธิภาพ 
ในการนี้ ตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงขอรับฟังความคิดเห็นจากผู้ที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้ได้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต่อ
การพิจารณาปรับปรุงหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องต่อไป โดยท่านสามารถให้ความเห็นหรือข้อเสนอแนะเพิ่มเติมต่อ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ตั้งแต่บัดนี้จนถึงวันที่ 29 พฤษภาคม 2569 ทางช่องทาง
https://forms.microsoft.com/r/EFQF82bt4c   
ทั้งนี้ หากมีข้อสงสัยเพิ่มเติม สามารถติดต่อสอบถามได้ที่ฝ่ายปฏิบัติการซื้อขายหลักทรัพย์ โทรศัพท์ 
02-009-9325-8 หรือ Email: SecuritiesTradingDepartment@set.or.th 
  

[bookmark: _Toc227680891]ส่วนที่ 2: 	ประเด็นรับฟังความคิดเห็น 
	การทบทวนมาตรการกำกับดูแลการซื้อขายในครั้งนี้ ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้พิจารณาทบทวนมาตรการกำกับดูแลการซื้อขายที่ใช้บังคับอยู่ในปัจจุบัน โดยสามารถแบ่งออกได้เป็น 3 กลุ่ม ดังนี้
· กลุ่มที่ 1 มาตรการที่จะกำหนดเพิ่มเติม
· กลุ่มที่ 2 มาตรการที่จะปรับปรุง 
· กลุ่มที่ 3 มาตรการที่จะยกเลิก 

	เพื่อเป็นการสร้างเสถียรภาพและสร้างความเชื่อมั่นให้แก่ผู้ลงทุน ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะคงมาตรการกำกับดูแลการซื้อขายที่ได้ทบทวนในครั้งนี้ เป็นระยะเวลาอย่างน้อย 18 เดือน เว้นแต่กรณีที่มีเหตุการณ์หรือการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำคัญ (Material Change) ซึ่งส่งผลกระทบต่อสภาวะการซื้อขายในตลาดอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้

	กลุ่มที่ 1
	มาตรการที่จะกำหนดเพิ่มเติม


มาตรการที่เสนอกำหนดเพิ่มเติม มี 2 มาตรการ โดยมีรายละเอียดดังนี้
1.1  การปรับลดช่วงราคาซื้อขายหลักทรัพย์ (Tick Size) 

ปัจจุบัน ตลาดหลักทรัพย์ฯ กำหนดเกณฑ์ช่วงราคาซื้อขายหลักทรัพย์ (“Tick Size”) ไว้ 8 ระดับราคา ตั้งแต่ 0.01 - 2.00 บาท ซึ่งใช้บังคับมาตั้งแต่เดือนมีนาคม 2552 ดังนั้น ตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงได้ทบทวนหลักเกณฑ์ดังกล่าวเพื่อให้เหมาะสมกับสภาพการซื้อขายในปัจจุบัน โดยจากการศึกษาข้อมูลการซื้อขายในปี 2567 พบว่ามีระดับราคาหุ้นที่ควรปรับ Tick Size โดยแบ่งเป็น 2 กลุ่มหลัก ดังนี้
กลุ่มที่ 1:	หลักทรัพย์ที่มีราคาระหว่าง 10 - 25 บาท 
เนื่องจากช่วงราคาดังกล่าว มีจำนวนหุ้นสามัญคิดเป็น 14% ของจำนวนหุ้นทั้งหมด และมีอัตรา Tick Size ต่อราคา (Tick Size-to-Price) ที่กว้างกว่าเมื่อเทียบกับตลาดหลักทรัพย์อื่นในภูมิภาค นอกจากนี้ ยังมีสัดส่วนหลักทรัพย์ที่มีข้อจำกัดของช่วงราคาขั้นต่ำ (Tick Size Constraint)[footnoteRef:1] สูงถึง 85% ของหุ้นทั้งหมดในระดับราคาดังกล่าว และมีสัดส่วนผู้ลงทุนรายย่อยกลุ่ม Day Trade ไม่สูงมาก จึงเห็นควรให้มีการปรับลด Tick Size ลงจากปัจจุบันที่กำหนดไว้ 0.10 บาท  [1:  Tick Size Constraint หมายถึง ข้อจำกัดที่เกิดขึ้นจากการกำหนดช่วงราคาซื้อขาย (Tick Size) ที่มีผลต่อการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย์ โดยเฉพาะในกรณีที่ Tick Size มีขนาดใหญ่เมื่อเทียบกับราคาหลักทรัพย์ ซึ่งอาจทำให้การปรับเปลี่ยนราคาหุ้นมีความไม่ยืดหยุ่นและไม่สอดคล้องกับความต้องการของตลาด] 


กลุ่มที่ 2:  หลักทรัพย์ที่มีราคาระหว่าง 5 - 10 บาท และ 25 - 50 บาท 
เนื่องจากเป็นช่วงราคาที่ต่อเนื่องจากกลุ่มที่ 1 จึงเห็นควรปรับลด Tick Size ลงให้ครอบคลุมในกลุ่มหลักทรัพย์ที่มีราคาระหว่าง 5-10 บาท และ 25-50 บาทด้วย เพื่อให้อัตรา Tick Size ต่อราคา (Tick Size-to-Price) มีความสอดคล้องและต่อเนื่องกัน


อนึ่ง รายละเอียดของข้อมูลเกี่ยวกับ Tick Size ของทั้ง 2 กลุ่ม ปรากฏตามตารางด้านล่าง  
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ทั้งนี้ ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับจากการปรับลด Tick Size มีดังนี้ 
(1) ช่วยเพิ่มสภาพคล่องในการซื้อขาย: การปรับลด Tick Size ให้เหมาะสมจะช่วยให้ผู้ลงทุนสามารถส่ง
คำสั่งซื้อขายในราคาที่ละเอียดขึ้น ลดช่องว่างระหว่าง Bid-Ask Spread และสามารถดึงดูดให้มีคำสั่งซื้อขายเข้าสู่ตลาดมากขึ้น อันจะส่งผลดีทำให้ตลาดโดยรวมมีสภาพคล่องที่สูงขึ้น
(2) ช่วยลดต้นทุนการซื้อขายให้แก่ผู้ลงทุน: การปรับลด Tick Size ที่ช่วยทำให้ Bid-Ask Spread แคบลงจะทำให้ผู้ลงทุนทั้งรายย่อยและสถาบันได้รับราคาซื้อขายที่ดีขึ้น และช่วยประหยัดต้นทุนแฝงในการทำธุรกรรมได้มากขึ้น
(3) เพิ่มความสามารถในการแข่งขันในระดับภูมิภาค: การปรับ Tick Size-to-Price ให้ใกล้เคียงกับ
ตลาดหลักทรัพย์อื่นในภูมิภาค จะช่วยยกระดับความน่าสนใจของตลาดหลักทรัพย์ฯ ในสายตาผู้ลงทุนต่างประเทศ และช่วยเสริมสร้างความสามารถในการแข่งขันของตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้อีกทางหนึ่ง

ข้อเสนอ  
เพื่อให้ Tick Size มีช่วงระดับราคาที่เหมาะสม อันจะช่วยเพิ่มสภาพคล่องในการซื้อขายของผู้ลงทุน 
ตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงเสนอปรับลด Tick Size โดยมีรายละเอียดตามตารางด้านล่าง ดังนี้

	หลักเกณฑ์ปัจจุบัน
	 
	ข้อเสนอใหม่

	ราคาหลักทรัพย์
	Tick Size
	% Tick Size 
ต่อราคาหลักทรัพย์
	
	ราคาหลักทรัพย์
	Tick Size
	% Tick Size 
ต่อราคาหลักทรัพย์

	≤ 2
	0.01
	0.50%
	 
	≤ 2
	0.01
	0.50%

	2 ≤ 5
	0.02
	0.40% - 1.00%
	 
	2 ≤ 10
	0.02
	0.20% - 1.00%

	5 ≤ 10
	0.05
	0.50% - 1.00%
	 
	10 ≤ 25
	0.05
	0.20% - 0.50%

	10 ≤ 25
	0.10
	0.40% - 1.00%
	 
	25 ≤ 50
	0.10
	0.20% - 0.40%

	25 ≤ 100
	0.25
	0.25% - 1.00%
	 
	50 ≤ 100
	0.25
	0.25% - 0.50%

	100 ≤ 200
	0.50
	0.25% - 0.50%
	 
	100 ≤ 200
	0.50
	0.25% - 0.50%

	200 ≤ 400
	1.00
	0.25% - 0.50%
	 
	200 ≤ 400
	1.00
	0.25% - 0.50%

	≥ 400
	2.00
	0.50%
	 
	≥ 400
	2.00
	0.50%




     1.2   การเก็บค่าบริการเพิ่มเติมเพื่อสะท้อนต้นทุนการใช้ทรัพยากรระบบงาน 
             (Extra Charge on high OTR (Order to Trade Ratio))

โดยที่การส่งคำสั่งซื้อขายที่มีสัดส่วนการส่งคำสั่งซื้อขาย (Order) เมื่อเทียบกับรายการซื้อขายที่ได้รับการจับคู่ (Deal) หรือ Order to Trade Ratio (“OTR”) ในสัดส่วนที่สูงและมีความถี่ (Frequency) สูงจากผู้ลงทุนบางราย 
ทำให้ระบบการซื้อขายต้องประมวลผลคำสั่งจำนวนมากโดยไม่จำเป็น ซึ่งถือเป็นการใช้ Capacity เชิงระบบของ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ในระดับสูง และอาจส่งผลต่อประสิทธิภาพของระบบซื้อขายของตลาดโดยรวม 
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ศึกษาแนวทางดำเนินการของตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศที่ได้มีการกำหนดมาตรการเพื่อกำกับดูแลการส่งคำสั่งซื้อขาย (Order) ที่มีลักษณะดังกล่าว เช่น สหราชอาณาจักร (UK) มีการกำหนดค่าธรรมเนียมเพิ่มเติม ในกรณีที่มี OTR มากกว่า 500 (FTSE100), ประเทศอินเดีย (India) มีการกำหนดค่าธรรมเนียมเพิ่มเติมแบบขั้นบันได (Progressive Rate) ในกรณีที่มี OTR มากกว่า 50 และประเทศเยอรมนี (Germany) มีการกำหนดค่าธรรมเนียมเพิ่มเติม ในกรณีที่มี OTR มากกว่า 100,000 (โดยนับเป็นราย Broker) 
เป็นต้น

ข้อเสนอ  
เพื่อรักษาเสถียรภาพของระบบการซื้อขายโดยรวม และเพื่อให้การใช้ทรัพยากรของระบบเป็นไปอย่างเหมาะสม ตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงเห็นควรกำหนดให้บริษัทสมาชิกชำระค่าบริการส่วนเพิ่ม (Extra Charge) สำหรับบัญชีซื้อขายที่มีการส่งคำสั่งซื้อขาย (Order) โดยใช้ Capacity เชิงระบบสูง ทั้งนี้ เพื่อสะท้อนต้นทุนการใช้ทรัพยากรระบบงาน และช่วยป้องกันการส่งคำสั่งซื้อขาย (Order) โดยไม่ได้เจตนาที่จะให้เกิดรายการซื้อขาย (Deal) ขึ้นจริง ซึ่งตลาดหลักทรัพย์ฯ จะพิจารณาจากการส่งคำสั่งซื้อขาย (Order) ที่มีลักษณะดังนี้[footnoteRef:2] [2:  ตลาดหลักทรัพย์ฯ อาจมีการปรับเปลี่ยน Parameter ที่ใช้ในการพิจารณา และอัตราเรียกเก็บ ที่ระบุไว้ดังกล่าวให้มีเหมาะสมกับสภาพการซื้อขายในเวลานั้น  ] 

(1) มีการส่งคำสั่งถี่ โดยมากกว่า 50 ครั้งต่อ Active Minute และ
(2) มีสัดส่วนของการส่งคำสั่งซื้อขาย (Order) เมื่อเทียบกับรายการซื้อขายที่ได้รับจับคู่ (Deal) หรือ OTR มากกว่า 100 เท่า 
โดยหากบัญชีซื้อขายใดเข้าตามเงื่อนไขข้างต้น บัญชีซื้อขายนั้นจะถูกเรียกเก็บค่าบริการส่วนเพิ่ม (Extra Charge) เฉพาะคำสั่งซื้อขายส่วนที่เกินกว่า 30,000[footnoteRef:3] คำสั่ง/วัน ในอัตรา 0.15 บาท (15 สตางค์) ต่อคำสั่ง ทั้งนี้ มาตรการดังกล่าวจะไม่นำมาใช้กับการส่งคำสั่งซื้อขายของผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) ที่ได้ขึ้นทะเบียนไว้ [3:  กำหนดจากเวลาที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ เปิดให้ทำการซื้อขาย (5 ชั่วโมง x 60 นาที = 300 นาที) และคิดจากค่าฐาน OTR ที่ 100 เท่า] 


	กลุ่มที่ 2
	มาตรการที่จะปรับปรุง



	มาตรการที่เสนอปรับปรุง มี 3 มาตรการ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

	2.1  การกำหนดราคาขายชอร์ต (Uptick Short Sell)

	ปัจจุบัน เมื่อผู้ลงทุนต้องการที่จะส่งคำสั่งขายชอร์ต ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้กำหนดให้การเสนอขาย
ชอร์ตนั้นจะกระทำได้เฉพาะในราคาที่สูงกว่าราคาซื้อขายครั้งสุดท้าย (Uptick) โดยมีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 
1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นมา อย่างไรก็ดี จากการทบทวนมาตรการกำกับดูแลการซื้อขายที่ใช้บังคับอยู่ในปัจจุบันพบว่า หลักการดังกล่าวส่งผลกระทบทำให้สภาพคล่องของหลักทรัพย์ลดลง และชะลอกลไกการค้นหาราคาที่แท้จริง (Price Discovery) อีกทั้งตลาดหลักทรัพย์ในต่างประเทศ เช่น Taiwan Stock Exchange (TWSE), Japan Exchange Group (JPX), ตลาดหลักทรัพย์ในสหรัฐอเมริกา เป็นต้น ได้กำหนดให้ใช้ราคา Uptick เฉพาะกรณีที่หลักทรัพย์
มีราคาปรับตัวลดลงเท่านั้น

ข้อเสนอ
เพื่อชะลอแรงขายในช่วงที่ตลาดผันผวน และรักษาสมดุลควบคู่กับการลดผลกระทบที่ทำให้สภาพคล่องของหลักทรัพย์ลดลง ตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงเสนอปรับปรุงหลักเกณฑ์ โดยมีรายละเอียดตามตารางด้านล่าง ดังนี้

	หลักเกณฑ์ปัจจุบัน
	หลักการที่เสนอปรับปรุง*

	· กำหนดให้ราคาเสนอขายชอร์ต ต้องสูงกว่าราคาซื้อขายครั้งสุดท้าย (Uptick) 

	· กำหนดให้ราคาเสนอขายชอร์ตต้องสูงกว่าหรือเท่ากับราคา
ซื้อขายครั้งสุดท้าย (Zero-Plus Tick) 
· ทั้งนี้ หากหลักทรัพย์ใดมีราคาปิดลดลงตั้งแต่ 10% เมื่อเทียบกับราคาปิดของวันทำการก่อนหน้า (Close-to-Close) จะกำหนดให้ราคาเสนอขายชอร์ตในวันทำการถัดไปต้องเป็นราคาที่สูงกว่าราคาซื้อขายครั้งสุดท้าย (Uptick)


* ทั้งนี้ มาตรการที่เสนอปรับปรุงนี้ จะไม่นำมาใช้กับผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) ที่ขึ้นทะเบียนไว้ 
โดยยังคงได้รับการยกเว้นเหมือนเดิมตามเกณฑ์ปัจจุบัน

2.2 การกำหนดหลักทรัพย์ที่อนุญาตให้ขายชอร์ตได้ (Short Selling Eligible Stocks)

ปัจจุบัน ตลาดหลักทรัพย์ฯ กำหนดให้ผู้ลงทุนสามารถขายชอร์ตได้ในหลักทรัพย์ 2 กลุ่ม ดังนี้ 
· กลุ่มที่ 1: หุ้นสามัญที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีหลักทรัพย์ SET100 Index และหุ้นสามัญที่เป็น Underlying ของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า Single Stock Futures, DW และ ETF 
· กลุ่มที่ 2: หลักทรัพย์ประเภทอื่น เช่น ETF และ DR 

หลักเกณฑ์ข้างต้นมีผลใช้บังคับมาตั้งแต่วันที่ 16 เมษายน 2568 โดยตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ทบทวนมาตรการกำกับดูแลการซื้อขายที่ใช้บังคับอยู่ในปัจจุบัน พบว่าหุ้นสามัญที่เป็น Underlying ของ DW และ ETF ตามที่ระบุ
ในกลุ่มที่ 1 เป็นหุ้นขนาดกลางและขนาดเล็กซึ่งอาจมีสภาพคล่องไม่เพียงพอสำหรับการขายชอร์ต และอาจส่งผลกระทบต่อราคาซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าวได้

ข้อเสนอ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงเสนอปรับปรุงประเภทหลักทรัพย์ที่อนุญาตให้ขายชอร์ตได้ให้แคบลง โดยจะกำหนดให้สามารถขายชอร์ตได้เฉพาะหลักทรัพย์ที่มีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูง และยกเลิกหุ้นที่เป็น Underlying ของ ETF และ DW เพื่อป้องกันผลกระทบของราคาซื้อขายในหุ้นขนาดกลางและขนาดเล็ก โดยมีรายละเอียดดังตารางต่อไปนี้ 

	ประเภทหลักทรัพย์ที่อนุญาตให้ขายชอร์ตได้
	หลักเกณฑ์
ปัจจุบัน
	หลักการที่เสนอปรับปรุง*

	กลุ่มที่ 1: หุ้นสามัญ​
	​
	

	· หุ้นที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีหลักทรัพย์ SET100​ Index
	อนุญาต
	อนุญาต

	· หลักทรัพย์อ้างอิงของ Single Stock Futures
	อนุญาต
	อนุญาต

	· หลักทรัพย์อ้างอิงของ DW
	อนุญาต
	ไม่อนุญาต

	· หลักทรัพย์อ้างอิงของ ETF
	อนุญาต
	ไม่อนุญาต

	กลุ่มที่ 2: หลักทรัพย์ประเภทอื่น  
	
	

	· ETF
	อนุญาต
	อนุญาต

	· DR
	อนุญาต
	อนุญาต


 	* ทั้งนี้ มาตรการที่เสนอปรับปรุงนี้ จะไม่นำมาใช้กับผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) ที่ได้ขึ้นทะเบียนไว้ 

2.3 การปรับปรุง HFT Criteria และการขึ้นทะเบียน HFT 

ปัจจุบัน ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้กำหนดนิยามผู้ลงทุนที่มีลักษณะการซื้อขายเป็น High Frequency Trading (“HFT”) ให้หมายถึงผู้ลงทุนที่ใช้ชุดคําสั่งคอมพิวเตอร์สําหรับการซื้อขายโดยอัตโนมัติ โดยมีสถานที่ติดตั้งระบบและอุปกรณ์คอมพิวเตอร์สําหรับส่งคําสั่งซื้อขาย (Co-Location) รวมทั้งมีเงื่อนไขอื่น ๆ ตามที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ กําหนด[footnoteRef:4] โดยบริษัทสมาชิกต้องจัดให้ลูกค้าซึ่งเป็นผู้ลงทุน HFT ต้องขึ้นทะเบียนต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ และจัดให้มีมาตรการบริหารความเสี่ยงตามที่กำหนด โดยมีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นมา [4:  ลูกค้าที่ใช้ Algorithmic Trading ในการสร้างและบันทึกคำสั่งซื้อขายซึ่งพัฒนาขึ้นเพื่อลูกค้ารายใดรายหนึ่งหรือกลุ่มใดกลุ่มหนึ่งเป็นการเฉพาะเจาะจง และดำเนินการผ่านอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ที่ติดตั้งใน Co-location ของตลาดหลักทรัพย์ฯ] 

อย่างไรก็ดี จากการทบทวนมาตรการกำกับดูแลการซื้อขายที่ใช้บังคับอยู่ในปัจจุบันพบว่า การกำหนดนิยามลักษณะการซื้อขายที่เป็น HFT มีความแตกต่างจากมาตรฐานสากล เนื่องจากเป็นการกำหนดผู้ลงทุน HFT แบบ Pre-defined โดยเน้นที่ลักษณะการใช้ Infrastructure และสถานที่ตั้งระบบส่งคำสั่ง พร้อมกำหนดให้มีการขึ้นทะเบียนก่อนเริ่มซื้อขาย ในขณะที่ตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศใช้การกำหนดแบบ Post-Audit โดยพิจารณาจากพฤติกรรมการซื้อขายของผู้ลงทุนเป็นหลัก เช่น ความถี่และความเร็วในการส่งคำสั่งซื้อขาย (Order Frequency & Speed) สถานะสิ้นวัน (End of Day Position) มูลค่าการซื้อขายรายวัน เป็นต้น

ข้อเสนอ  
เพื่อยกระดับมาตรฐานการกำกับดูแลการซื้อขายให้สอดคล้องกับแนวปฏิบัติที่เป็นมาตรฐานสากล และสามารถติดตามพฤติกรรมการซื้อขายของผู้ลงทุนกลุ่มนี้ได้อย่างเหมาะสม ตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงเสนอปรับปรุงหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวกับการกำหนดนิยาม และการขึ้นทะเบียนผู้ลงทุน HFT โดยมีรายละเอียดตามตารางด้านล่าง ดังนี้   

	
	หลักเกณฑ์ปัจจุบัน
	หลักการที่เสนอปรับปรุง

	แนวทาง
	Pre-Defined
	Post-Audit

	เกณฑ์การพิจารณา
	ผู้ลงทุนที่มีลักษณะดังนี้ 
1. มีการใช้ชุดคําสั่งคอมพิวเตอร์ (Algorithmic Trading) สําหรับการซื้อขายโดยอัตโนมัติ และ
2. ดำเนินการผ่านอุปกรณ์คอมพิวเตอร์สําหรับส่ง
คําสั่งซื้อขายและสถานที่ติดตั้งตามที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ กำหนด (Co-Location) 
	ผู้ลงทุนที่มีลักษณะดังนี้  
1. มีช่องทางการส่งคำสั่งซื้อขายสำหรับผู้ลงทุนเฉพาะราย (Dedicated API user) หรือ  
2. มีพฤติกรรมการซื้อขายในลักษณะที่ครบตามเงื่อนไขดังนี้[footnoteRef:5]  [5:  ตลาดหลักทรัพย์ฯ อาจมีการปรับเปลี่ยน Parameter ที่ใช้ในการพิจารณาได้  ] 

2.1 Frequent: มีการส่งคำสั่งซื้อขายมากกว่า 50 คำสั่งต่อ Active Minute ของแต่ละบัญชี 
2.2 Flat: มีสถานะการซื้อขาย ณ สิ้นวัน (End of Day Position) น้อยกว่า 50%  
2.3 Active: ทำการซื้อขายมากกว่า 80% ของวัน
ซื้อขายที่มีอยู่ของแต่ละบัญชี และมีมูลค่าการซื้อขายมากกว่า 30 ล้านบาทต่อวัน

	การขึ้นทะเบียน
ผู้ลงทุน HFT
	· บริษัทสมาชิกจะต้องขึ้นทะเบียนลูกค้าซึ่งเป็นผู้ลงทุน HFT กับตลาดหลักทรัพย์ฯ ก่อนเริ่มซื้อขาย
	· หาก Account ของผู้ลงทุนมีลักษณะหรือมีพฤติกรรมการซื้อขายที่เข้าตามเงื่อนไขที่กำหนด บริษัทสมาชิกมีหน้าที่ต้องดำเนินการให้ผู้ลงทุนซึ่งเป็นลูกค้าขึ้นทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์ฯ (โดยลงนามใน Undertaking Letter) ตามแบบและภายในระยะเวลาที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ กำหนด
· สำหรับ Account ของผู้ลงทุนรายที่มีพฤติกรรมการซื้อขายที่เข้าตามเงื่อนไขที่กำหนดข้างต้น ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะแจ้งรายชื่อให้บริษัทสมาชิกทราบเพื่อประสานงานกับผู้ลงทุนซึ่งเป็นลูกค้าในการขึ้นทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์ฯ 
· ทั้งนี้ หากบริษัทสมาชิกไม่สามารถดำเนินการให้ผู้ลงทุนซึ่งเป็นลูกค้ามาขึ้นทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์ฯ ตามแบบและภายในระยะเวลาที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ กำหนด บริษัทสมาชิกมีหน้าที่ต้องระงับการซื้อขายจาก Account นั้นของผู้ลงทุนซึ่งเป็นลูกค้า และหากบริษัทสมาชิกไม่ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ให้ถูกต้อง ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะพิจารณาดำเนินการทางวินัยกับบริษัทสมาชิกต่อไป


 

	กลุ่มที่ 3
	มาตรการที่จะยกเลิก


	มาตรการที่เสนอยกเลิก มี 3 มาตรการ โดยมีรายละเอียดดังนี้
3.1 ยกเลิกการกำหนด HFT-Eligible Stocks 

ปัจจุบัน ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้กำหนดให้ผู้ลงทุนที่มีลักษณะการซื้อขายเป็น High Frequency Trading (“HFT”) สามารถซื้อได้เฉพาะหลักทรัพย์ ดังต่อไปนี้ 
· หุ้นสามัญที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีหลักทรัพย์ SET100 Index 
· หุ้นสามัญที่เป็น Underlying ของ DW และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า Single Stock Futures 
· หลักทรัพย์ประเภทอื่น เช่น ETF, DW, DR 
ข้อกำหนดข้างต้นได้มีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 7 กรกฎาคม 2568 เป็นต้นมา และจากการทบทวนมาตรการกำกับดูแลการซื้อขายที่ใช้บังคับอยู่ในปัจจุบัน ตลาดหลักทรัพย์ฯ พบว่า ผู้ลงทุนกลุ่ม HFT ส่วนใหญ่มีการซื้อขาย
ในหลักทรัพย์ที่อยู่ใน Short Selling Eligible List อยู่แล้ว ดังนั้น หากมีการยกเลิกการกำหนด HFT - Eligible Stocks จะทำให้การกำกับดูแลการซื้อขายของผู้ลงทุนทุกกลุ่มเป็นไปในแนวทางเดียวกัน และจะมีความสอดคล้องกับมาตรฐานสากลมากขึ้น อีกทั้ง ยังสามารถเพิ่มโอกาสที่จะทำให้เกิดสภาพคล่องเพิ่มขึ้นสำหรับการลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีสภาพคล่องปานกลางถึงต่ำอีกด้วย

ข้อเสนอ  
เนื่องจากมีการเสนอปรับ Uptick Rule และกำหนด Universe ของหลักทรัพย์ที่ขายชอร์ตได้ให้แคบลงแล้ว ดังนั้น เพื่อเพิ่มความยืดหยุ่นในการซื้อขาย และเปิดโอกาสให้ผู้ลงทุนทุกกลุ่มสามารถเข้าถึงหลักทรัพย์ทุกประเภทได้อย่างเท่าเทียมกัน อันจะช่วยเพิ่มสภาพคล่องให้กับตลาดโดยรวม ตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงเสนอยกเลิกการจำกัดประเภทหลักทรัพย์สำหรับผู้ลงทุนกลุ่ม HFT (หรือ HFT-Eligible Stocks) ซึ่งจะมีผลให้ผู้ลงทุนกลุ่ม HFT สามารถซื้อขายหลักทรัพย์ต่าง ๆ ได้เช่นเดียวกับผู้ลงทุนทั่วไป

3.2  ยกเลิกการกำหนดกรอบราคาซื้อขายแบบ Dynamic Price Band 

ปัจจุบัน ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้กำหนดกรอบราคาซื้อขาย (Dynamic Price Band หรือ “DPB”) ที่ ±10% จากราคาซื้อขายล่าสุดของหลักทรัพย์ เพิ่มเติมจากกรอบราคาสูงสุดและต่ำสุดประจำวัน (Ceiling and Floor) ที่มีอยู่เดิม ซึ่งหากมีคำสั่งซื้อขายที่จะทำให้เกิดการจับคู่หลักทรัพย์นอก DPB ระบบจะหยุดการซื้อขายหลักทรัพย์นั้นเป็นเวลา 
2 นาที โดยได้มีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 2 กันยายน 2567 เป็นต้นมา  
อย่างไรก็ดี จากการทบทวนมาตรการกำกับดูแลการซื้อขายที่ใช้บังคับอยู่ในปัจจุบันพบว่า การ Trigger ของมาตรการ DPB มักกระจุกตัวในหลักทรัพย์ที่มีสภาพคล่องต่ำและมีปริมาณการซื้อขายค่อนข้างน้อย ทำให้มาตรการดังกล่าว นอกจากจะไม่สามารถช่วยลดความผันผวนระหว่างวันได้ตามวัตถุประสงค์ที่กำหนดไว้แล้ว ยังอาจกระทบต่อความต่อเนื่องของการซื้อขายในบางช่วง และอาจกลายเป็นอุปสรรคต่อการซื้อขายหลักทรัพย์ที่มีสภาพคล่องต่ำซึ่งมีช่วงห่างระหว่างราคาซื้อขาย (Bid-Ask Spread) กว้าง เนื่องจากผู้ลงทุนไม่สามารถส่งคำสั่งซื้อขายที่ระบุราคาข้ามหลายช่วงราคาได้ เพราะติดข้อจำกัดด้านราคาตามมาตรการ DPB 

ข้อเสนอ  
เพื่อลดอุปสรรคในการซื้อขาย และเพื่อให้การซื้อขายหลักทรัพย์สามารถดำเนินไปตามกลไกตลาดอย่างเสรีและมีประสิทธิภาพ ตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงเสนอยกเลิกมาตรการ DPB ดังกล่าว

[bookmark: _Toc17367064][bookmark: _Toc38047932]3.3  ยกเลิกมาตรการ Minimum Resting Time (MRT)

ปัจจุบัน ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้กำหนดมาตรการ Minimum Resting Time (“MRT”) โดยกำหนดให้คำสั่ง
ซื้อขายต้องคงอยู่ในระบบอย่างน้อย 250 มิลลิวินาที ก่อนที่บริษัทสมาชิกจะสามารถแก้ไขหรือยกเลิกคำสั่งได้ เพื่อป้องกันการส่งคำสั่งซื้อขายที่ไม่เหมาะสม โดยมาตรการดังกล่าวได้มีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 2 กันยายน 2567 เป็นต้นมา
อย่างไรก็ดี จากการทบทวนมาตรการกำกับดูแลการซื้อขายที่ใช้บังคับอยู่ในปัจจุบันพบว่า มาตรการ MRT ก่อให้เกิดภาระด้านระบบงานแก่บริษัทสมาชิกในการบริหารจัดการคำสั่งซื้อขาย ขณะเดียวกันก็พบว่า คำสั่งซื้อขายที่ถูกปฏิเสธ (Reject) จากมาตรการดังกล่าวมีจำนวนน้อยซึ่งไม่ได้มีผลกระทบต่อตลาดโดยรวมอย่างมีนัยสำคัญ 

ข้อเสนอ  
เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพด้านระบบงานของบริษัทสมาชิก และช่วยลดอุปสรรคในการซื้อขายหลักทรัพย์ ประกอบกับจะมีการนำมาตรการ Extra Charge on high OTR มาใช้ (ตามข้อเสนอที่ 1.2 ข้างต้น) ตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงเสนอยกเลิกมาตรการ MRT ดังกล่าว 


---------------------------------------------------



[bookmark: _Toc227680892]ส่วนที่ 3: แบบรับฟังความคิดเห็น
ท่านสามารถแสดงความคิดเห็นบนแบบรับฟังความคิดเห็นนี้ และส่งกลับมาที่ SecuritiesTradingDepartment@set.or.th หรือผ่านทางลิงก์ https://forms.microsoft.com/r/EFQF82bt4c ภายในวันที่ 29 พฤษภาคม 2569

1. ข้อมูลทั่วไป
	ชื่อ-นามสกุล
	

	บริษัท
	
	(ชื่อย่อ
	 )

	ตำแหน่ง
	

	โทรศัพท์
	

	อีเมล
	


	สถานะของผู้ให้ข้อคิดเห็น (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ)
		บริษัทหลักทรัพย์
		ผู้ลงทุนบุคคล

		พนักงานของบริษัทหลักทรัพย์ 
		ผู้ลงทุนสถาบัน

		อื่นๆ (ระบุ)........................................
	


           ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะเก็บรวบรวม ใช้ และเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของท่าน โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อการรับฟังความคิดเห็น การติดต่อ และดำเนินการอื่นใดที่จำเป็นที่เกี่ยวข้องกับการรับฟังความคิดเห็นดังกล่าว โดยข้อมูลส่วนบุคคลของท่านจะได้รับความคุ้มครองภายใต้คำประกาศเกี่ยวกับความเป็นส่วนตัวของกลุ่มตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่งสามารถศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมได้จาก https://www.set.or.th/th/privacy-notice


2. ความคิดเห็น (หากท่านเห็นด้วยเป็นอย่างอื่น หรือไม่เห็นด้วย โปรดระบุเหตุผล)

ข้อหารือที่ 1: ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับมาตรการที่จะกำหนดเพิ่มเติม โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้   

   1.1  ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการปรับลดช่วงราคาซื้อขายหลักทรัพย์ (Tick Size) ดังนี้  

	หลักเกณฑ์ปัจจุบัน
	
	ข้อเสนอใหม่

	ราคาหลักทรัพย์
	Tick Size
	
	ราคาหลักทรัพย์
	Tick Size

	≤ 2
	0.01
	 
	≤ 2
	0.01

	2 ≤ 5
	0.02
	 
	2 ≤ 10
	0.02

	5 ≤ 10
	0.05
	 
	10 ≤ 25
	0.05

	10 ≤ 25
	0.10
	 
	25 ≤ 50
	0.10

	25 ≤ 100
	0.25
	 
	50 ≤ 100
	0.25

	100 ≤ 200
	0.50
	 
	100 ≤ 200
	0.50

	200 ≤ 400
	1.00
	 
	200 ≤ 400
	1.00

	≥ 400
	2.00
	 
	≥ 400
	2.00



ความคิดเห็น:  
	 เห็นด้วย

	


	 เห็นด้วย 
แต่มีรายละเอียดเป็นอย่างอื่น
	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	 ไม่เห็นด้วย


	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	ข้อเสนอแนะอื่น: 







    1.2	ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการเก็บค่าบริการเพิ่มเติม (Extra Charge) จากบริษัทสมาชิกสำหรับบัญชีที่ซื้อขายโดยใช้ Capacity เชิงระบบของตลาดหลักทรัพย์ฯ สูง โดยพิจารณาจากบัญชี
ซื้อขายที่มีความถี่ในการส่งคำสั่งมากกว่า 50 ครั้งต่อ Active Minute และมีสัดส่วนการส่งคำสั่งซื้อขายต่อรายการซื้อขาย (OTR) มากกว่า 100 เท่า โดยจะเรียกเก็บในอัตรา 0.15 บาท (15 สตางค์) ต่อคำสั่ง สำหรับจำนวนคำสั่งซื้อขายที่เกินกว่า 30,000 คำสั่งต่อวัน

ความคิดเห็น:  
	 เห็นด้วย

	


	 เห็นด้วย 
แต่มีรายละเอียดเป็นอย่างอื่น
	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	 ไม่เห็นด้วย


	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	ข้อเสนอแนะอื่น: 





ข้อหารือที่ 2: ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับมาตรการที่จะปรับปรุง โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้   

  2.1  ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการปรับปรุงการกำหนดราคาขายชอร์ต (Uptick Short Sell) ดังนี้

	หลักเกณฑ์ปัจจุบัน
	หลักการที่เสนอปรับปรุง

	· กำหนดให้ราคาเสนอขายชอร์ต ต้องสูงกว่าราคาซื้อขายครั้งสุดท้าย (Uptick) 

	· กำหนดให้ราคาเสนอขายชอร์ตต้องสูงกว่าหรือเท่ากับราคา
ซื้อขายครั้งสุดท้าย (Zero-Plus Tick) 
· ทั้งนี้ หากหลักทรัพย์ใดมีราคาปิดลดลงตั้งแต่ 10% เมื่อเทียบกับราคาปิดของวันทำการก่อนหน้า (Close-to-Close) จะกำหนดให้ราคาเสนอขายชอร์ตในวันทำการถัดไปต้องเป็นราคาที่สูงกว่าราคาซื้อขายครั้งสุดท้าย (Uptick)






ความคิดเห็น:  
	 เห็นด้วย

	


	 เห็นด้วย 
แต่มีรายละเอียดเป็นอย่างอื่น
	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	 ไม่เห็นด้วย


	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	ข้อเสนอแนะอื่น: 





  2.2 ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการปรับปรุงการกำหนดหลักทรัพย์ที่อนุญาตให้ขายชอร์ตได้ 
(Short Selling Eligible Stocks) ดังนี้ 

	ประเภทหลักทรัพย์ที่อนุญาตให้ขายชอร์ตได้
	หลักเกณฑ์
ปัจจุบัน
	หลักการที่เสนอปรับปรุง

	กลุ่มที่ 1 : หุ้นสามัญ​
	​
	

	· หุ้นที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีหลักทรัพย์ SET100​ Index
	อนุญาต
	อนุญาต

	· หลักทรัพย์อ้างอิงของ Single Stock Futures
	อนุญาต
	อนุญาต

	· หลักทรัพย์อ้างอิงของ DW
	อนุญาต
	ไม่อนุญาต

	· หลักทรัพย์อ้างอิงของ ETF
	อนุญาต
	ไม่อนุญาต

	กลุ่มที่ 2 : หลักทรัพย์ประเภทอื่น  
	
	

	· ETF
	อนุญาต
	อนุญาต

	· DR
	อนุญาต
	อนุญาต



ความคิดเห็น:  
	 เห็นด้วย

	


	 เห็นด้วย 
แต่มีรายละเอียดเป็นอย่างอื่น
	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	 ไม่เห็นด้วย

	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	ข้อเสนอแนะอื่น: 





   2.3  ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการปรับปรุง HFT Criteria และการขึ้นทะเบียน HFT ดังนี้ 

	
	หลักเกณฑ์ปัจจุบัน
	หลักการที่เสนอปรับปรุง

	แนวทาง
	Pre-Defined
	Post-Audit

	เกณฑ์การพิจารณา
	ผู้ลงทุนที่มีลักษณะดังนี้ 
1. มีการใช้ชุดคําสั่งคอมพิวเตอร์ (Algorithmic Trading) สําหรับการซื้อขายโดยอัตโนมัติ และ
2. ดำเนินการผ่านอุปกรณ์คอมพิวเตอร์สําหรับส่ง
คําสั่งซื้อขายและสถานที่ติดตั้งตามที่
ตลาดหลักทรัพย์ฯ กำหนด (Co-Location) 
	ผู้ลงทุนที่มีลักษณะดังนี้  
1. มีช่องทางการส่งคำสั่งซื้อขายสำหรับผู้ลงทุนเฉพาะราย (Dedicated API user) หรือ  
2. มีพฤติกรรมการซื้อขายในลักษณะที่ครบตามเงื่อนไขดังนี้ 
2.1 Frequent: มีการส่งคำสั่งซื้อขายมากกว่า 50 คำสั่งต่อ Active Minute ของแต่ละบัญชี 
2.2 Flat: มีสถานการณ์ซื้อขาย ณ สิ้นวัน (End of Day Position) น้อยกว่า 50%  
2.3 Active: ทำการซื้อขายมากกว่า 80% ของวันซื้อขายที่มีอยู่ของแต่ละบัญชี และมีมูลค่าการซื้อขายมากกว่า 30 ล้านบาทต่อวัน

	การขึ้นทะเบียน
ผู้ลงทุนกลุ่ม HFT
	· บริษัทสมาชิกจะต้องขึ้นทะเบียนลูกค้าซึ่งเป็น
ผู้ลงทุนกลุ่ม HFT กับ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ก่อนเริ่มซื้อขาย
	· หาก Account ของผู้ลงทุนมีลักษณะหรือมีพฤติกรรมการซื้อขายที่เข้าตามเงื่อนไขที่กำหนด บริษัทสมาชิกมีหน้าที่ต้องดำเนินการให้ผู้ลงทุนซึ่งเป็นลูกค้าขึ้นทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์ฯ (โดยลงนามใน Undertaking Letter) ตามแบบและภายในระยะเวลาที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ กำหนด
· สำหรับ Account ของผู้ลงทุนรายที่มีพฤติกรรมการซื้อขายที่เข้าตามเงื่อนไขที่กำหนดข้างต้น ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะแจ้งรายชื่อให้บริษัทสมาชิกทราบเพื่อประสานงานกับผู้ลงทุนซึ่งเป็นลูกค้าในการขึ้นทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์ฯ 
· ทั้งนี้ หากบริษัทสมาชิกไม่สามารถดำเนินการให้ผู้ลงทุนซึ่งเป็นลูกค้ามาขึ้นทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์ฯ ตามแบบและภายในระยะเวลาที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ กำหนด บริษัทสมาชิกมีหน้าที่ต้องระงับการซื้อขายจาก Account นั้นของผู้ลงทุนซึ่งเป็นลูกค้า และหากบริษัทสมาชิกไม่ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ให้ถูกต้อง ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะพิจารณาดำเนินการทางวินัยกับบริษัทสมาชิกต่อไป



ความคิดเห็น:  
	 เห็นด้วย

	


	 เห็นด้วย 
แต่มีรายละเอียดเป็นอย่างอื่น
	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	 ไม่เห็นด้วย


	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	ข้อเสนอแนะอื่น: 





ข้อหารือที่ 3: ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับมาตรการที่จะยกเลิก โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้   

   3.1	ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการยกเลิกการจำกัดประเภทหลักทรัพย์สำหรับผู้ลงทุนกลุ่ม HFT 
(HFT-Eligible Stocks) เพื่อให้สามารถซื้อขายหลักทรัพย์ได้เช่นเดียวกับผู้ลงทุนทั่วไป

ความคิดเห็น:  
	 เห็นด้วย

	


	 เห็นด้วย 
แต่มีรายละเอียดเป็นอย่างอื่น
	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	 ไม่เห็นด้วย


	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	ข้อเสนอแนะอื่น: 





   3.2  ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการยกเลิกการกำหนดกรอบราคาซื้อขายแบบ Dynamic Price Band (DPB)

ความคิดเห็น:  
	 เห็นด้วย

	


	 เห็นด้วย 
แต่มีรายละเอียดเป็นอย่างอื่น
	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	 ไม่เห็นด้วย


	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	ข้อเสนอแนะอื่น: 





   3.3  ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการยกเลิกมาตรการ Minimum Resting Time (MRT)   

ความคิดเห็น:  
	 เห็นด้วย

	


	 เห็นด้วย 
แต่มีรายละเอียดเป็นอย่างอื่น
	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	 ไม่เห็นด้วย


	(รายละเอียดและโปรดระบุเหตุผล)


	ข้อเสนอแนะอื่น: 
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ข้อเสนอแนะเพิ่มเติมอื่นๆ ………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………
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