
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

n 
 
 
 
 
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์ฯ”) ขอขอบพระคุณทุกท่านที่ได้ร่วมแสดงความ

คดิเหน็เกีย่วกบัการปรบัปรุงเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑ ์DR DW และ ETF ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
 

ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้วบรวมความคดิเหน็จากผูใ้หค้วามเหน็จ านวนทัง้สิน้ 25 ราย ประกอบดว้ย
บริษัทหลักทรพัย์ 15 ราย บริษัทจัดการกองทุน 6 ราย ผู้ลงทุนทัว่ไป 3 ราย และธนาคาร 1 ราย (โดยมีผู้ออก
หลกัทรพัย ์DR, DW และ/หรอื ETF รวมจ านวน 15 ราย) ทัง้นี้ พบว่าผูใ้หค้วามเหน็ส่วนใหญ่ (ประมาณรอ้ยละ 97) 
เห็นด้วยกับแนวทางการปรบัปรุงหลักเกณฑ์ตามที่เสนอ โดยมีข้อเสนอแนะเพิ่มเติมในบางประเด็น ซึ่งได้สรุป
รายละเอยีดไวใ้นเอกสารฉบบันี้ 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

การปรบัปรงุเกณฑท่ี์เก่ียวข้องกบั 
ผลิตภณัฑ ์DR DW และ ETF 
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ประเดน็ท่ีรบัฟังความคิดเหน็ 
 

 ตลาดหลกัทรพัย์ฯ มนีโยบายสนับสนุนการพฒันาผลิตภณัฑ์ที่มสีนิทรพัย์อ้างอิงต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง โดย
ครอบคลุมผลิตภณัฑ์หลายประเภท ได้แก่ ตราสารแสดงสทิธิในหลกัทรพัย์ต่างประเทศ (“DR”) กองทุนรวมอีทีเอฟ 
(“ETF”) และ ใบส าคญัแสดงสทิธิอนุพนัธ์ (“DW”) เพื่อเพิม่ทางเลือกและเปิดโอกาสให้ผู้ลงทุนไทยสามารถเขา้ถึงการ
ลงทุนในหลกัทรพัย์ทีม่สีนิทรพัย์อ้างองิต่างประเทศได้สะดวกยิง่ขึ้น และมแีนวคดิทีจ่ะพฒันาผลติภณัฑด์งักล่าวโดยม ี
รายละเอยีดต่อไปนี้ 
 
1. การขยายเวลาท าการซ้ือขายช่วงเวลากลางคืน ส าหรบั DW และ ETF ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลกัทรพัย์ท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ยุโรป (EU) และสหรฐัอเมริกา (US) รวมถึงสินทรพัย์ทางเลือก (Alternative 
Asset) เช่น Commodity, Cryptocurrency หรือ Foreign Currency (หากมี) โดยเสนอช่วงเวลาซ้ือขายเป็นดงัน้ี 

• ช่วงเวลาท าการซื้อขายกลางวนั (Day Trading Session) เวลา 09.30 - 17.00 น. ซึง่เป็นเวลาการซื้อขายคงเดมิ
ส าหรบั DW และ ETF ทุกประเภท 

• ช่วงเวลาท าการซื้อขายกลางคืน (Night Trading Session) เวลา 18.45 – 03.00 น. (ขยายเวลาการซื้อขาย
เพิม่เตมิส าหรบั DW และ ETF ทีม่สีนิทรพัยอ์้างองิเป็นหลกัทรพัยท์ีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยย์ุโรป (EU) 
และสหรฐัอเมรกิา (US) รวมถงึสนิทรพัยท์างเลอืก (Alternative Asset)) 

 

2. การปรบัปรุงเกณฑ์การเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และหลักทรัพย์ท่ีมี
สินทรพัยอ้์างอิงต่างประเทศ ส าหรบั DW และ ETF 

ปรบัปรุงเกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มูลใหส้ามารถเปิดเผยขอ้มูลส าคญัไดใ้นช่วงเวลาท าการซื้อขายโดยไม่ต้อง
หยุดพกัการซื้อขาย  

3. การเปิดเผยข้อมูล Corporate Action ส าหรบั DR 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอปรบัปรุงเกณฑใ์หส้อดคลอ้งกบัการเปิดเผยขอ้มูลของหลกัทรพัย์อ้างอ ิง
ต่างประเทศ เพื่อใหร้ะยะเวลาในการเปิดเผยข่าว Corporate Action ระหว่าง DR และหลกัทรพัยอ์ ้างองิ
ต่างประเทศมคีวามใกลเ้คยีงกนัมากทีสุ่ด โดยก าหนดให้ผูอ้อก DR เปิดเผยวนัใหส้ทิธใิด ๆ ส าหรบั DR ตามการ
เปิดเผยขอ้มูลในตลาดหลกัทรพัย์หลกัของหลกัทรพัยอ์้างองิต่างประเทศนัน้ ทัง้นี้ ไม่น้อยกว่า 2 วนัท าการก่อน
วนัก าหนดรายชื่อผูถ้อื DR เพื่อการใหส้ทิธใิด ๆ (Record Date) หรอื 3 วนัท าการก่อนวนัปิดสมุดทะเบยีนพกั
การโอน DR เพื่อการใหส้ทิธใิด ๆ (Book Closing Date)  
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สรปุความเหน็และข้อเสนอแนะท่ีได้รบั 

1. การขยายเวลาท าการซ้ือขายช่วง Night Trading Session ส าหรบั DW และ ETF 
ผูใ้หค้วามเหน็สว่นมาก (92%) เหน็ด้วย กบัหลกัการทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอ โดยมกีารใหข้อ้เสนอแนะเพิม่เตมิ ดงันี้ 

1. แนวทางการปฏบิตังิาน และการท าหน้าทีข่องผูด้แูลสภาพคล่อง 
• ควรพจิารณาปรบัปรุงและเพิม่ความชดัเจนเกี่ยวกบัการปฏบิตัิงานของกจิกรรมสนับสนุนเพื่อรองรบั 

Night Trading Session เช่น 
i. กระบวนการสรา้งและไถ่ถอน (Create / Redeem) ของ ETF สามารถด าเนินการในช่วงเวลา

ใด (ด าเนินการช่วงกลางคนืหรอืวนัท าการถดัไป) 
ii. กระบวนการแจ้งขอปรบัขยายราคาซื้อขายสูงสุด/ต ่าสุด (Ceiling/Floor) เพื่อให้การซื้อขาย

เป็นไปในทศิทางเดยีวกนัและสะทอ้นราคาหลกัทรพัยอ์า้งองิไดอ้ย่างเหมาะสม 
• ควรเปิดใหก้ารปฏบิตัหิน้าทีข่องผูด้แูลสภาพคล่อง ในช่วง Night Trading Session เป็นแบบภาคสมคัร

ใจ และไม่ควรน าขอ้มูลในช่วงกลางคนืมาค านวณรวมในเกณฑ์ประเมนิประสทิธภิาพการดูแลสภาพ
คล่อง (Market Maker Performance) เพื่อป้องกนัภาระงานทีเ่กนิความจ าเป็น 

2. ความยดืหยุ่นในการก าหนดช่วงเวลาซื้อขายของหลกัทรพัย ์DW และ ETF 
• ควรเปิดให้ผู้ออกหลกัทรพัย์ (Issuer) สามารถเลอืกได้ว่าหลกัทรพัย์รุ่นใด ที่จะเปิดให้มกีารซื้อขาย

ในช่วง Night Trading Session เนื่องจากสินทรัพย์บางประเภทอาจไม่จ าเป็นต้องมีการซื้อขาย
ตลอดเวลา และการขยายเวลาซื้อขายจะสร้างอุปสรรคในการเข้าสู่ตลาด (Barrier to Entry) ส าหรบั
ผูป้ระกอบการทีไ่ม่มรีะบบงานหรอืก าลงัคนส าหรบักะกลางคนื (Night Shift) 

 
อย่างไรกต็าม ผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ย (8%) มคีวามเหน็ว่า การขยายเวลาซื้อขายช่วง Night Trading Session อาจไม่สอดคล้อง
กบัพฤตกิรรมของผูล้งทุน มคีวามเสีย่ง และต้นทุนสูง เนื่องจากผู้ออกหลกัทรพัยจ์ าเป็นต้องลงทุนในดา้นบุคลากรและ
ระบบงานเพิม่เตมิเพื่อรองรบัการท างานและใหบ้รกิารผูล้งทุน อกีทัง้ ผลประโยชน์จากการขยายเวลาซื้อขายยงัมคีวามไม่
ชดัเจน 
 

 
2. การปรบัปรุงเกณฑ์การเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับผู้ดูแลสภาพคล่อง และหลกัทรพัย์ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิง

ต่างประเทศ ส าหรบั DW และ ETF  
ผู้ให้ความเห็นทัง้หมด (100%) เห็นด้วย กับหลักการที่ตลาดหลักทรพัย์ฯ เสนอ ด้วยเหตุผลว่าการเปิดเผยข้อมูล
ดงักล่าวช่วยใหผู้ล้งทุนสามารถไดร้บัขอ้มูลครบถ้วน รวดเรว็ และเป็นประโยชน์ในการตดัสนิใจลงทุนของผูล้งทุน 
 
3. การเปิดเผยข้อมูล Corporate Action ส าหรบั DR 
ผู้ให้ความเห็นทัง้หมด (100%) เห็นด้วย กับหลักการที่ตลาดหลักทรพัย์ฯ เสนอ โดยให้เหตุผลว่าการปรบัเปลี่ยน
ดงักล่าวช่วยลดขอ้จ ากดัและท าใหผู้อ้อกสามารถปฏบิตังิานไดม้ปีระสทิธภิาพและสอดคลอ้งกบัการเปิดเผยขอ้มูลของ
หลกัทรพัยอ์้างองิต่างประเทศ 
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การด าเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะปรบัปรุงเกณฑแ์ละแนวทางการซื้อขายทีเ่กี่ยวขอ้งกบัผลติภณัฑ ์DR DW และ ETF ตามหลกัการ
ทีเ่สนอขา้งตน้ โดยจะมกีารประชาสมัพนัธก์ าหนดการต่อไป 

ส าหรบัขอ้เสนอแนะเพิม่เตมินัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะน าไปศกึษาและพจิารณาความเหมาะสมต่อไป  

  


