
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์ฯ”) ขอขอบพระคุณทุกท่านที่ได้ร่วมแสดงความ

คดิเหน็เกี่ยวกบัแนวทางการจดัให้มกีารซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ภายใต้แนวคดิการพฒันา Bond 
Connect Platform เพื่อเป็นโครงสรา้งพืน้ฐานกลางส าหรบัการเสนอขาย การถอืครอง การเผยแพร่ขอ้มูล และการ
ซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรอง โดยในระยะแรกจะเริม่จากพนัธบตัรภาครฐัประเภทพนัธบตัรออมทรพัย์ 
 

ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้วบรวมความคดิเหน็จากผูใ้หค้วามเหน็จ านวนทัง้สิน้ 25 ราย ประกอบดว้ย 
บรษิทัหลกัทรพัย ์22 ราย ผูล้งทุนบุคคล 2 ราย และธนาคารทีเ่ป็นตวัแทนจ าหน่าย 1 ราย ทัง้นี้ พบว่าผูใ้หค้วามเหน็
ทัง้หมด เหน็ดว้ยกบัหลกัการโดยรวม ของแนวทางการจดัใหม้หีลกัเกณฑเ์กี่ยวกบัการรบัหลกัทรพัย ์การเปิดเผย
ขอ้มูล การเพกิถอนหลกัทรพัย ์ตลอดจนหลกัเกณฑเ์กี่ยวกบัการซื้อขาย การช าระราคา และการสง่มอบหลกัทรพัย ์
โดยมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิในบางประเดน็ ซึง่ไดส้รุปรายละเอยีดไวใ้นเอกสารฉบบันี้ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

แนวทางการจดัให้มีการซ้ือขายตราสารหน้ี 
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ประเดน็ท่ีรบัฟังความคิดเหน็ 
   

    ตลาดหลักทรัพย์ฯ มีแนวคิดในการพัฒนา Bond Connect Platform เพื่อยกระดับพันธบัตรภาครัฐจาก 
“สนิทรพัยเ์พื่อการออม” ไปสู่การเป็น “สนิทรพัยเ์พื่อการลงทุน” ทีม่สีภาพคล่อง โปร่งใส และสามารถน าไปใชป้ระโยชน์
ในตลาดทุนไดม้ากยิง่ขึน้ โดยเชื่อมโยงกระบวนการส าคญัตัง้แต่การเสนอขายในตลาดแรก การถอืครองหลกัทรพัย ์การ
เผยแพร่ขอ้มลู ไปจนถงึการซื้อขายในตลาดรอง 
  ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จงึเปิดรบัฟังความคดิเหน็เกี่ยวกบัแนวทางการก าหนดหลกัเกณฑ์ที่เกี่ยวขอ้ง เพื่อรองรบั
การจดัใหม้กีารซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมสีาระส าคญั 2 ประเดน็ ดงันี้ 

1. หลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการรบัหลกัทรพัย ์การเปิดเผยข้อมูล และการเพิกถอนหลกัทรพัย ์
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เสนอใหม้กีารก าหนดหลกัเกณฑ์เกี่ยวกบัการจดทะเบยีนและการเปิดเผยขอ้มูลส าหรบัตราสารหนี้
ใหม้คีวามชดัเจน โปร่งใส และสอดคล้องกบัลกัษณะของตราสาร เพื่อสรา้งความเชื่อมัน่ใหแ้ก่ผูล้งทุน และรองรบัการ
ซื้อขายในตลาดรองอย่างมปีระสทิธภิาพ โดยมแีนวทางส าคญั ได้แก่ 

1. รบัจดทะเบยีนพนัธบตัรภาครฐัทีป่ระสงค์จะจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ซึ่งครอบคลุมตราสาร ไดแ้ก่ 
ตัว๋เงนิคลงั พนัธบตัรรฐับาล พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย และพนัธบตัรทีก่ระทรวงการคลงัค ้าประกนั
ตน้เงนิและดอกเบีย้ 

2. ก าหนดใหน้ายทะเบยีนสามารถเป็นไดท้ัง้ธนาคารแห่งประเทศไทย บรษิทั ศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศ
ไทย) จ ากดั หรอืหน่วยงาน/บุคคลภายนอกทีต่ลาดหลกัทรพัย์ฯ เหน็ชอบ 

3. ก าหนดใหผู้อ้อกเปิดเผยขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งกบัพนัธบตัรภาครฐัอย่างเพยีงพอและเหมาะสม เช่น ก าหนดการ
จ่ายดอกเบี้ย และก าหนดการไถ่ถอน 

4. ก าหนดเหตุและแนวทางการเพกิถอนหลกัทรพัย์ เช่น เมื่อครบก าหนดอายุของพนัธบตัร หรอืกรณีผูอ้อก
รอ้งขอ หรอืมเีหตุอื่นตามทีค่ณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์ฯ เหน็สมควร 

2. หลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการซื้อขาย การช าระราคา และการส่งมอบหลกัทรพัย์ 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอใหก้ารซื้อขายพนัธบตัรภาครฐัภายใต้ Bond Connect Platform ด าเนินการบนโครงสรา้ง
เดยีวกบัหลกัทรพัย์อื่นทีซ่ื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ซึ่งเป็นระบบและกลไกทีผู่ล้งทุนมคีวามคุน้เคย โดยมกีาร
ปรบัปรุงหลกัเกณฑ์บางประการใหเ้หมาะสมกบัลกัษณะของตราสารหนี้  โดยมแีนวทางส าคญั ไดแ้ก่ 

1. ใหก้ารซื้อขายพนัธบตัรภาครฐัด าเนินการผ่านบรษิทัสมาชกิ และช าระราคาและส่งมอบหลกัทรพัย์แบบ T+2 
โดยม ีTCH ท าหน้าทีเ่ป็น Central Counterparty 

2. ก าหนดวนัและเวลาซื้อขายเช่นเดยีวกบัหลกัทรพัย์ประเภทหุน้สามญั 
3. รองรบัการซื้อขายแบบ AOM โดยใชห้ลกั Price then Time Priority 
4. รองรบัการซื้อขายดว้ยวธิ ีTrade Report ส าหรบัรายการ Big Lot และ Off-hour 
5. ก าหนดใหม้ ีTrading Sign เพื่อแจง้ขอ้มูลส าคญั เช่น H และ SP 
6. ก าหนด Ceiling & Floor ที ่±10% ของราคาอ้างองิ 
7. ก าหนด Tick size เท่ากบั 0.00001 และ Board Lot เท่ากบั 1 หน่วย 
8. เพิม่เครื่องหมาย Corporate Action ไดแ้ก่ XI ส าหรบัดอกเบี้ย และ XP ส าหรบัเงนิต้น 
9. ไม่ใหพ้นัธบตัรภาครฐัถูกระงบัตามกลไก Circuit Breaker ของตลาดหุน้ 
10. ไม่ใช ้Auto Pause 
11. ไม่อนุญาตใหม้กีารขายชอร์ต 
12. ไม่น าขอ้มูลการซื้อขายพนัธบตัรภาครฐัมารวมในการค านวณดชันีของตลาดหลกัทรพัย์ 
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สรปุความเหน็และข้อเสนอแนะท่ีได้รบั 

1. หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการรบัหลกัทรพัย ์การเปิดเผยข้อมูล และการเพิกถอนหลกัทรพัย ์
ผูใ้หค้วามเหน็ทัง้หมด 25 ราย หรอื 100% เหน็ดว้ยกบัหลกัการทีต่ลาดหลกัทรพัย์ฯ เสนอ โดยมขีอ้เสนอแนะ
เพิม่เตมิเกี่ยวกบัแนวทางการด าเนินงาน ดงันี้ 

1. การจดัท าขอ้มูลกลางส าหรบัพนัธบตัร 
ควรจดัท าขอ้มูลของพนัธบตัรทีจ่ะเสนอขายในรูปแบบเอกสารกลาง หรอื Fact Sheet เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูล
ประกอบการใหบ้รกิารและใหข้อ้มูลแก่ผูล้งทุน 

2. การก าหนดรูปแบบและช่องทางการเปิดเผยขอ้มูลใหช้ดัเจน 
ควรก าหนดรูปแบบ ช่องทาง และระยะเวลาในการเปิดเผยขอ้มูลทีเ่กี่ยวขอ้งกบัพนัธบตัรใหช้ดัเจนและเป็น
มาตรฐาน เพื่อใหบ้รษิทัสมาชกิสามารถน าขอ้มูลไปใชใ้นการใหบ้รกิารและสื่อสารกบัผูล้งทุนไดอ้ย่างถูกต้อง  

3. การแจง้ขอ้มูลกรณีเพกิถอนหลกัทรพัย์ 
ควรก าหนดแนวทางการแจง้ขอ้มูลล่วงหน้าเกี่ยวกบัการเพกิถอนหลกัทรพัย์ และเหตุการณ์ส าคญัที่
เกี่ยวขอ้ง เพื่อใหผู้ล้งทุนและบรษิทัสมาชกิสามารถเตรยีมการไดอ้ย่างเหมาะสม  

4. การเตรยีมความพรอ้มดา้นระบบงานและการประสานงานกบัสมาชิก 
ควรก าหนดแผนด าเนินงาน ระยะเวลา และรายละเอยีดทีเ่กี่ยวขอ้งใหช้ดัเจน รวมทัง้หารอืร่วมกบับรษิทั
สมาชกิ เพื่อใหส้ามารถประเมนิผลกระทบและเตรยีมความพรอ้มดา้นระบบงานไดอ้ย่างเหมาะสม 

5. การพจิารณาต่อยอดในระยะถดัไป 
เสนอใหต้ลาดหลกัทรพัย์ฯ พจิารณาต่อยอดการพฒันาระบบในอนาคต ภายหลงัจากการพฒันาระบบรองรบั
ตราสารหนี้ภาครฐัแล้ว เช่น การพจิารณาขยายแนวทางไปยงัตราสารหนี้ภาคเอกชน  
 

2. หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการซ้ือขาย การช าระราคา และการส่งมอบหลกัทรพัย์ 
ผูใ้หค้วามเหน็ทัง้หมด 25 ราย หรอื 100% เหน็ดว้ยกบัหลกัการทีต่ลาดหลกัทรพัย์ฯ เสนอ โดยมขีอ้เสนอแนะ
เพิม่เตมิเกี่ยวกบัแนวทางการด าเนินงาน ดงันี้ 

1. ค่าธรรมเนียมทีเ่หมาะสมกบัลกัษณะตราสารหนี้ 
ควรพจิารณาค่านายหน้าซื้อขายและค่าธรรมเนียมทีเ่กี่ยวขอ้งใหเ้หมาะสมกบัลกัษณะของตราสารหนี้ 
เนื่องจากพนัธบตัรภาครฐัมผีลตอบแทนค่อนขา้งจ ากดั หากต้นทุนการซื้อขายสูงเกนิไปอาจกระทบตอ่
ผลตอบแทนของผูล้งทุน โดยเฉพาะกรณีซื้อขายก่อนครบก าหนดอายุ 

2. การเกบ็รกัษาและส่งมอบผ่านบญัชหีลกัทรพัย์เดมิ 
ควรใหก้ารเกบ็รกัษาและการส่งมอบพนัธบตัรสามารถด าเนินการผ่านบญัชหีลกัทรพัยเ์ดมิของผูล้งทุน โดย
ไม่ต้องเปิดบญัชแียกต่างหาก เพื่อลดความยุ่งยากและเพิม่ความสะดวกในการใชง้าน  

3. การรองรบัผูล้งทุนทีย่งัไม่สามารถเปิดบญัชหีลกัทรพัย์ไดท้นั 
ควรพจิารณากระบวนการรองรบัผูล้งทุนในตลาดแรกทีย่งัไม่สามารถเปิดบญัชหีลกัทรพัย์ไดท้นั เช่น การใช้
บญัชขีองผูอ้อก หรอืกลไกอื่นทีเ่หมาะสม โดยเฉพาะส าหรบัผูล้งทุนทีป่ระสงค์จะถอืครองจนถงึครบก าหนด  

4. ความเหมาะสมของการขึน้เครื่องหมายประกอบการซื้อขาย 
ควรพจิารณาความเหมาะสมของการขึน้เครื่องหมายประกอบการซื้อขายและ Corporate Action ทีเ่กี่ยวขอ้ง
กบัตราสารหนี้ เช่น XI และ XP เพื่อใหส้อดคล้องกบัลกัษณะของพนัธบตัร และไม่ก่อใหเ้กดิความเขา้ใจผดิ
แก่ผูล้งทุน 

5. ความชดัเจนของ Ceiling & Floor และ Tick Size 
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ควรก าหนดรายละเอยีดของ Ceiling & Floor และ Tick Size ใหช้ดัเจน โดยเฉพาะการอ้างองิจากราคาหรอื 
Yield เพื่อใหส้อดคล้องกบัลกัษณะของตราสารหนี้และแนวปฏบิตัขิองตลาด 

6. การแสดงขอ้มูลราคาและผลตอบแทนใหผู้ล้งทุนเขา้ใจไดช้ดัเจน 
ควรก าหนดมาตรฐานการแสดงขอ้มูลทีเ่กีย่วขอ้งกบัการซื้อขายพนัธบตัร เช่น ราคา และ Yield เพื่อใหผู้้
ลงทุนสามารถเขา้ใจต้นทุนและผลตอบแทนจากการลงทุนไดอ้ย่างถูกต้อง 

7. แนวทางเกี่ยวกบัผูดู้แลสภาพคล่อง 
ควรพจิารณาความชดัเจนเกี่ยวกบับทบาท คุณสมบตั ิและแนวทางการปฏบิตัหิน้าทีข่องผูดู้แลสภาพคล่อง 
หากตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะก าหนดใหม้ผีูดู้แลสภาพคล่องส าหรบัพนัธบตัรทีซ่ื้อขายในตลาดรอง  

8. ความพรอ้มดา้นระบบงาน การช าระราคา และ Back Office 
ควรหารอืร่วมกบับรษิทัสมาชกิเกี่ยวกบัรายละเอยีดดา้นระบบงาน การช าระราคา การส่งมอบหลกัทรพัย์ 
และงาน Back Office เพื่อใหก้ารด าเนินโครงการสามารถปฏบิตัไิดจ้รงิ 

การด าเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะปรบัปรุงเกณฑแ์ละแนวทางการด าเนินงานทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการจดัใหม้กีารซื้อขายตรา
สารหนี้ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามหลกัการทีเ่สนอขา้งตน้ 

 
ส าหรบัขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะด าเนินการตามแนวทางทีไ่ดเ้ตรยีมการไวแ้ลว้ในประเดน็

ทีเ่กี่ยวขอ้ง และจะน าขอ้เสนอแนะอื่นไปศกึษาและพจิารณาความเหมาะสมเพิม่เตมิ รวมทัง้หารอืร่วมกบัหน่วยงาน
ที่เกี่ยวข้องและบรษิทัสมาชกิ เพื่อให้การด าเนินโครงการ Bond Connect Platform เป็นไปอย่างมีประสทิธภิาพ
ต่อไป  


