
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์ฯ”) ขอขอบคุณทุกท่านที่ได้ร่วมแสดงความ
คิดเห็นเรื่องการปรับปรุงมาตรการเพื่อยกระดับความเชื่อมัน่ ซึ่งตลาดหลักทรัพย์ฯ จะน าความเห็นและ
ข้อเสนอแนะต่าง ๆ ที่ได้รบัจากการรบัฟังความคิดเห็นในครัง้นี้มาใช้ประกอบการพจิารณาปรบัปรุงเกณฑ์ที่
เกีย่วขอ้งต่อไป 

 ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอสรุปผลการรบัฟังความคดิเหน็ทีไ่ดร้บัจากผูใ้หค้วามเหน็ผ่านทางเวบ็ไซต์
ระหว่างวนัที ่13 – 29 พฤษภาคม 2569 ซึ่งมผีูใ้หค้วามเหน็รวม 71 ราย ไดแ้ก่ บรษิทัสมาชกิ 36 ราย, พนักงาน
ของบริษัทหลกัทรพัย์ ผู้ลงทุนรายย่อย ผู้ลงทุนสถาบนั1 รวม 33 ราย, สมาคมบริษัทหลกัทรพัย์ไทย และ Asia 
Securities Industry and Financial Market Association (ASIFMA2) โดยมีรายละ เอียดของความเห็นและ
ขอ้เสนอแนะปรากฏตามเอกสารนี้   
 

 

 

 

 
1 รวมความคดิเหน็ของลูกคา้สถาบนัต่างประเทศทีแ่สดงความเหน็ผ่าน Securities Finance Association Asia Pacific   
2 ASIFMA, About ASIFMA, https://www.asifma.org/about/  

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

การปรบัปรงุมาตรการเพื่อยกระดบัความเช่ือมัน่ 
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ส่วนท่ี 2:  ประเดน็รบัฟังความคิดเหน็  

 การปรบัปรุงมาตรการเพื่อยกระดบัความเชื่อมัน่ในครัง้นี้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ไดเ้ปิดรบัฟังความคดิเหน็
เกี่ยวกบัแนวทางทีจ่ะมกีารทบทวนมาตรการก ากบัดแูลการซื้อขายทีใ่ชบ้งัคบัอยู่ในปัจจุบนั โดยแบ่งออกเป็น 3 
กลุ่ม ดงันี้ 

กลุ่มที ่1 มาตรการทีจ่ะก าหนดเพิม่เตมิ (2 มาตรการ) ไดแ้ก ่
1.1  การปรบัลดช่วงราคาซื้อขายหลกัทรพัย ์(Tick Size Reduction)  
1.2  การเกบ็ค่าบรกิารเพิม่เตมิเพื่อสะทอ้นตน้ทุนการใชท้รพัยากรระบบงาน (Extra Charge on   

high OTR (Order to Trade Ratio)) 
กลุ่มที ่2 มาตรการทีจ่ะปรบัปรุง (3 มาตรการ) ไดแ้ก่ 
2.1  การก าหนดราคาขายชอรต์ (Uptick Short Sell) 
2.2  การก าหนดหลกัทรพัยท์ีอ่นุญาตใหข้ายชอรต์ได ้(Short Selling Eligible Stocks)  
2.3  การปรบัปรุง HFT Criteria และการขึน้ทะเบยีน HFT  
กลุ่มที ่3 มาตรการทีจ่ะยกเลกิ (3 มาตรการ) ไดแ้ก ่
3.1  ยกเลกิการก าหนด HFT-Eligible Stocks  
3.2  ยกเลกิการก าหนดกรอบราคาซื้อขายแบบ Dynamic Price Band 
3.3  ยกเลกิมาตรการ Minimum Resting Time (MRT) 

 
สรุปผลการรบัฟังความคดิเหน็ในแต่ละกลุ่ม มรีายละเอยีดดงันี้  

 
ข้อหารือท่ี 1 กลุ่มท่ี 1 มาตรการท่ีจะก าหนดเพ่ิมเติม 

 มาตรการทีจ่ะก าหนดเพิม่เตมิ ม ี2 มาตรการ ไดแ้ก่  

  มาตรการท่ี 1.1 : การปรบัลดช่วงราคาซ้ือขายหลกัทรพัย ์(Tick Size) 
 
สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็  
 ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอใหม้กีารก าหนดช่วงราคาซื้อขายหลกัทรพัย ์(Tick Size) ดงันี้:  

• 5  ≤ ราคา < 10 บาท  : ปรบั Tick Size จาก 0.05 บาท เป็น 0.02 บาท 
• 10 ≤ ราคา < 25 บาท  : ปรบั Tick Size จาก 0.10 บาท เป็น 0.05 บาท 
• 25 ≤ ราคา < 50 บาท  : ปรบั Tick Size จาก 0.25 บาท เป็น 0.10 บาท 

 
สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

 ผูใ้หค้วามเหน็ 82% เหน็ดว้ยกบัขอ้เสนอของตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ สรุปไดด้งันี้   
- ควรมกีารศกึษาผลกระทบของการปรบั Tick Size ว่าจะส่งผลให้มหีุน้ตดิมาตรการก ากบัการซื้อขาย

มากขึน้อนัเนื่องจากปรมิาณการซื้อขายและอตัราการหมุนเวยีน (%Turnover) ทีเ่พิม่ขึน้หรอืไม่  
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- ข้อสงัเกตเกี่ยวกบัผลกระทบต่อผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) อาทิ การปรบั Tick Size อาจ
กระทบ Market Maker เนื่องจาก Bid-Ask Spread จะแคบลง, ควรใหเ้วลาสมาชกิและ Market Maker ปรบัปรุง
ระบบและทดสอบก่อนใช้งานจรงิ, ควรมกีารทบทวนเงื่อนไขการท าหน้าที่ของ Market Maker ในช่วงเปลี่ยน
ผ่านไปใช ้Tick Size ใหม่ เนื่องจาก Market Maker ตอ้งมกีารปรบัปรุงโปรแกรมทีเ่กีย่วขอ้ง 

นอกจากนี้ มผีูใ้หข้อ้เสนอแนะในการปรบั Tick Size Parameter อื่นๆ โดยมขีอ้เสนอทีห่ลากหลาย เช่น 
ควรมกีารก าหนด Tick Size เพยีง 4 ช่วง คอื 0.01 บาท 0.05 บาท 0.25 บาท 0.50 บาท ตามระดบัราคาหุน้, 
หุ้นทุกราคาควรมี Tick Size ที่เหมือนกันคือ 0.01 บาท, ควรก าหนดให้มี Tick Size ที่ 0.01 บาท ส าหรบั
หลกัทรพัยท์ีม่รีาคาต ่ากว่า 5 บาท หรอืต ่ากว่า 100 บาท เป็นตน้  
  
 อนึ่ง ส าหรบัผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ยไดแ้สดงความคดิเหน็ สรุปไดด้งันี้  

- ค่าธรรมเนียมซื้อขายของผูล้งทุนรายย่อยสงูกว่ารายใหญ่ ท าใหผู้ล้งทุนรายย่อยท าก าไรยากขึน้   
- Tick Size ทีเ่ลก็ลงอาจท าใหร้าคาหุน้ขยบัขึน้ลงงา่ยและเรว็ขึน้ สง่ผลใหร้าคาหุน้มคีวามผนัผวน  
- ปรมิาณเสนอซื้อเสนอขายในแต่ละระดบัราคาอาจบางลงจาก Tick Size ที่ถี่เพิม่ขึ้น ท าให้ดูเหมอืน

สภาพคล่องน้อยลง  
- โครงสรา้งของผูล้งทุนและพฤติกรรมการซื้อขายในตลาดทุนไทยแตกต่างจากตลาดหุน้ต่างประเทศ 

อาจจะเปรยีบเทยีบไม่ไดโ้ดยตรง  
   

มาตรการท่ี 1.2 :  การเกบ็ค่าบริการเพ่ิมเติมเพื่อสะท้อนต้นทุนการใช้ทรพัยากรระบบงาน  
  (Extra Charge on High OTR (Order to Trade Ratio)) 

 
สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็  
 ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอใหม้กีารน ามาตรการ Extra Charge on High OTR (Order to Trade Ratio) มาใช้
โดยจะมกีารเรยีกเกบ็ค่าบรกิารเพิม่เตมิ (Extra Charge) จากบรษิทัสมาชกิ ส าหรบับญัชซีื้อขายทีม่กีารสง่ค าสัง่
ซื้อขาย (Order) โดยใช้ Capacity เชิงระบบของตลาดหลักทรพัย์ฯ ในระดับที่สูงเพื่อสะท้อนต้นทุนการใช้
ทรพัยากรระบบงาน และช่วยป้องกนัการส่งค าสัง่ซื้อขาย (Order) โดยไม่ไดเ้จตนาทีจ่ะให้เกดิรายการซื้อขาย 
(Deal) ขึน้จรงิ โดยจะพจิารณาจากการสง่ค าสัง่ซื้อขาย (Order) ทีม่ลีกัษณะดงันี้  

(1) มกีารสง่ค าสัง่ถี ่โดยมากกว่า 50 ครัง้ต่อ Active Minute และ 
(2)  มสีดัสว่น Order to Trade Ratio (OTR) มากกว่า 100 เท่า  

 โดยหากบัญชีซื้อขายใดเข้าตามเงื่อนไขข้างต้น บัญชีนัน้จะถูกเรียกเก็บค่าบริการส่วนเพิ่ม (Extra 
Charge) เฉพาะค าสัง่ซื้อขายส่วนที่เกินกว่า 30,000 ค าสัง่/วนั ในอัตรา 0.15 บาท (15 สตางค์) ต่อค าสัง่  
ทัง้นี้ มาตรการดงักล่าวจะไม่น ามาใช้กบัการส่งค าสัง่ซื้อขายของผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) ที่ได้ขึ้น
ทะเบยีนไว ้

 
สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 
 ผูใ้หค้วามเหน็ 69% เหน็ดว้ยกบัขอ้เสนอของตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ สรุปไดด้งันี้   

- ควรมกีารระบุรายละเอยีดและวธิกีารค านวณใหช้ดัเจน  
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- ควรเกบ็ Extra Charge เฉพาะค าสัง่ทีม่กีารสง่และยกเลกิอย่างรวดเรว็   
- เสนอใหป้รบั Parameter และ Extra Charge ทีแ่ตกต่างจากขอ้เสนอของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เช่น ควร

ก าหนด Extra charge แบบขัน้บนัได (Progressive Rate) โดย OTR มากกว่า 50 เท่า เกบ็ในอตัรา 0.15 บาท 
และมากกว่า 100 เท่า เกบ็ในอตัรา 0.30 บาท, ควรเพิม่ Extra Charge เช่น เกบ็ในอตัรา 1 บาท ส าหรบัค าสัง่
ที่เกนิกว่า 10,000 ค าสัง่, หรอืพจิารณาเก็บ Extra Charge หากมบีญัชทีี่มผีลกระทบต่อ Capacity ของระบบ
ถงึแมจ้ะไม่เขา้เงือ่นไขทีก่ าหนด เป็นตน้   
 
 อนึ่ง ส าหรบัผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ยไดแ้สดงความคดิเหน็ สรุปไดด้งันี้  

- การเรยีกเกบ็ค่าบรกิารสว่นเพิม่ อาจกระทบต่อบญัชรีวมของผูล้งทุนสถาบนั (Institutional Omnibus 
Account) และอาจส่งผลใหป้รมิาณการซื้อขายของผูล้งทุนกลุ่มดงักล่าวลดลงจนส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องใน
การซื้อขาย 

- การเรยีกเกบ็ค่าบรกิารสว่นเพิม่มคีวามซ ้าซอ้นกบัการเรยีกเกบ็ Throttle Fee จากบรษิทัสมาชกิ 
- โครงสรา้งตลาดทุนไทยต่างจากตลาดต่างประเทศทีม่กีารเรยีกเกบ็ OTR Fee (UK, India, Germany) 

จงึควรมกีารศกึษาโดยเทยีบกบัตลาดหลกัทรพัยอ์ื่นในกลุ่ม Asian Market  
 

ข้อหารือท่ี 2 กลุ่มท่ี 2 มาตรการท่ีจะปรบัปรงุ 

มาตรการทีจ่ะปรบัปรุง ม ี3 มาตรการ ไดแ้ก ่

มาตรการท่ี 2.1 : การก าหนดราคาขายชอรต์ (Uptick Short Sell)  
 
สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็  
 ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอปรบัปรุงหลกัเกณฑร์าคาขายชอรต์เป็นรายหลกัทรพัย ์ดงันี้  

• หลกัเกณฑปั์จจุบนั : ก าหนดใหร้าคาเสนอขายชอรต์ตอ้งสงูกว่าราคาซื้อขายครัง้สุดทา้ย (Uptick) 
• หลกัเกณฑ์ที่เสนอปรบัปรุง : ราคาเสนอขายชอร์ตต้องสูงกว่าหรือเท่ากบัราคาซื้อขายครัง้สุดท้าย 

(Zero-Plus Tick) ทัง้นี้ หากหลกัทรพัยใ์ดมรีาคาปิดลดลงตัง้แต่ 10% เมื่อเทยีบกบัราคาปิดของวนัท าการก่อน
หน้า (Close-to-Close) จะก าหนดใหร้าคาเสนอขายชอร์ตในวนัท าการถดัไปต้องเป็นราคาทีสู่งกว่าราคาซื้อขาย
ครัง้สุดทา้ย (Uptick) 

 ทัง้นี้ มาตรการทีเ่สนอปรบัปรงุจะไม่น ามาใชก้บัผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) ทีข่ึน้ทะเบยีนไว ้
โดยยงัคงไดร้บัการยกเวน้เหมอืนเดมิตามเกณฑปั์จจุบนั 
 
สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

ผูใ้หค้วามเหน็ 91% เหน็ดว้ยกบัขอ้เสนอของตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิทีห่ลากหลาย 
สรุปไดด้งันี้   

- ควรมชี่องทางแจง้ขอ้มลูหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้เงือ่นไขตอ้งเสนอขายชอรต์ในราคา Uptick ใหผู้ล้งทุนทราบ   
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- ควรจดัใหร้ะบบซื้อขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ปฏเิสธ (Reject) ค าสัง่ขายชอรต์ทีส่ง่มาในราคาทีไ่ม่ตรง
ตามเกณฑ ์เพื่อลดภาระการปรบัระบบของสมาชกิ3 

- ควรพจิารณาปัจจยัอื่นเพิม่ในการก าหนดให้ใช้ Uptick Rule เมื่อราคาหลกัทรพัย์ลดลงนัน้ด้วย เช่น 
พจิารณาจากแนวโน้มการลดลงของราคาอย่างต่อเนื่อง (อาทิ เมื่อราคาหุ้นลดลง X วนัติดต่อเกิน -Y%) หรือ
ปรมิาณรายการ Short Selling ทีเ่พิม่ขึน้ เป็นตน้ 

- ควรใชเ้กณฑ ์Uptick ระหว่างวนั ไม่ควรรอมผีลวนัถดัไป 
- ควรใชเ้กณฑ ์Zero Plus Tick เพยีงเกณฑเ์ดยีว ไม่ตอ้งใชเ้กณฑ ์Uptick 
   
 อนึ่ง ส าหรบัผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ยไดแ้สดงความคดิเหน็ สรุปไดด้งันี้ 
- ควรคงหลกัเกณฑปั์จจุบนั เนื่องจากการปรบัปรุงเกณฑอ์าจท าใหร้าคาผนัผวนมากขึน้  
- ควรยกเลิกเกณฑ์ราคาส าหรบัการส่งค าสัง่ขายชอร์ต เพื่อเปิดโอกาสให้กลไกตลาดค้นหาราคาที่

เหมาะสม (Price Discovery)  
- ควรเน้นการพฒันาระบบเพื่อตรวจจบั Naked Short Selling ให้มปีระสทิธภิาพมากกว่าการก าหนด

มาตรการดา้นราคาส าหรบัการสง่ค าสัง่ขายชอรต์ 
- สภาพคล่องของตลาดขึ้นอยู่กับความน่าเชื่อถือและความโปร่งใสมากกว่าการปรับเกณฑ์ราคา

ขายชอรต์ 
 
มาตรการท่ี 2.2 : การก าหนดหลกัทรพัยท่ี์อนุญาตให้ขายชอรต์ได้ (Short Selling Eligible Stocks) 
 
สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็  

 ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอปรบัปรุงประเภทหลกัทรพัยท์ีอ่นุญาตใหข้ายชอรต์ได ้โดยแบ่งเป็น 2 กลุ่ม คอื 
กลุ่มที ่1 หุน้สามญั: ก าหนดให้ขายชอร์ตได้เฉพาะหลกัทรพัย์ทีม่ขีนาดใหญ่และมสีภาพคล่องสูง ได้แก่  

(1) หุน้ทีเ่ป็นองคป์ระกอบดชันี SET100 และ (2) หุน้อา้งองิของ Single Stock Futures 
กลุ่มที ่2 หลกัทรพัยป์ระเภทอื่น ๆ: ไดแ้ก่ (1) หลกัทรพัย ์ETF และ (2) หลกัทรพัย ์DR  
 
โดยยกเลิกการอนุญาตขายชอร์ตส าหรบัหลักทรพัย์อ้างอิงของ ETF และหลกัทรพัย์อ้างอิงของ DW 

เนื่องจากเป็นหลกัทรพัยข์นาดกลางและขนาดเลก็ซึ่งอาจมสีภาพคล่องไม่เพยีงพอส าหรบัการขายชอร์ต และอาจ
สง่ผลกระทบต่อราคาซื้อขายหุน้ดงักล่าวได ้ 

ทัง้นี้ มาตรการทีเ่สนอปรบัปรุงจะไม่น ามาใชก้บัผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) ทีข่ึน้ทะเบยีนไว ้  
 

 
3 ปัจจบุนัระบบตลาดหลกัทรพัยฯ์ มกีารตรวจสอบราคาขายชอรต์อยู่แลว้ หากค าสัง่ไม่ตรงตามเกณฑ ์ระบบการซื้อขาย  
  จะปฏเิสธ (Reject) ค าสัง่นัน้ 
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สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

 ผู้ให้ความเห็น 77% เห็นด้วยกับข้อเสนอของตลาดหลกัทรพัย์ฯ โดยมีข้อเสนอแนะเพิม่เติมว่าควร
ด าเนินการใหร้ะบบการซื้อขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ สามารถปฏเิสธ (Reject) ค าสัง่ขายชอรต์ในหลกัทรพัยท์ี่
ไม่ตรงตามเกณฑ4์   

 
 อนึ่ง ส าหรบัผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ยไดแ้สดงความคดิเหน็ สรุปไดด้งันี้ 

- ไม่ควรจ ากดัประเภทหลกัทรพัยท์ี่อนุญาตให้ขายชอร์ตได้ โดยควรปล่อยให้เป็นไปตามกลไกตลาด 
เนื่องจากการขายชอรต์เป็นเครื่องมอืบรหิารความเสีย่งทีจ่ าเป็น  

- ควรขยายขอบเขตการอนุญาตให้ขายชอร์ตได้ในหลกัทรพัย์อ้างอิงของ DW และ ETF ด้วย เพื่อ
ป้องกนัผลกระทบเชงิลบ เนื่องจากการหา้มขายชอร์ตในหลกัทรพัยอ์้างองิของ DW และ ETF อาจเป็นการลด
ความน่าสนใจของหลกัทรพัย์ ลดสภาพคล่องในตลาด กระทบต่อการบรหิารความเสี่ยง (Hedging) และอาจ
น าไปสูค่วามบดิเบอืนของราคา (Price Distortions) 

- ควรจ ากัดขอบเขตการอนุญาตให้ขายชอร์ตได้ผ่านการก าหนดประเภทหลักทรพัย์ที่อนุญาตให้
ขายชอร์ตได้ให้แคบลงอีก โดยเห็นว่าควรอนุญาตเฉพาะกลุ่ม SET100 เท่านัน้ (หุ้นที่อยู่ใน Single Stock 
Futures ทีห่ลุดออกจาก SET100 กไ็ม่ควรอนุญาต)  
 
มาตรการท่ี 2.3 : การปรบัปรงุ HFT Criteria และการขึ้นทะเบียน HFT   
 
สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็  

 ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอปรบัปรุงหลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วกบัการก าหนดนิยาม และการขึน้ทะเบยีนผูล้งทุนที่
มีลักษณะการซื้ อขายเป็น  High Frequency Trading (“HFT”) เพื่ อ ให้สอดคล้องกับแนวปฏิบัติที่ เ ป็น
มาตรฐานสากล และสามารถตดิตามพฤตกิรรมการซื้อขายของผูล้งทุนไดอ้ย่างเหมาะสม รายละเอยีดดงันี้  

 
 หลกัเกณฑปั์จจบุนั หลกัการท่ีเสนอปรบัปรงุ 
แนวทาง Pre-Defined Post-Audit 
เกณฑก์าร
พิจารณา 

ผูล้งทุนทีม่ลีกัษณะดงันี้  
1. มกีารใชชุ้ดค าสัง่คอมพวิเตอร์ 

(Algorithmic Trading) 
ส าหรบัการซื้อขายโดย
อตัโนมตั ิและ 

2. ด าเนินการผ่านอุปกรณ์
คอมพวิเตอรส์ าหรบัสง่ 

ผูล้งทุนทีม่ลีกัษณะดงันี้   
1. มชี่องทางการสง่ค าสัง่ซื้อขายส าหรบัผูล้งทุนเฉพาะราย 

(Dedicated API user) หรอื   
2. มพีฤตกิรรมการซื้อขายในลกัษณะทีค่รบตามเงือ่นไข

ดงันี้5  
2.1 Frequent: มกีารสง่ค าสัง่ซื้อขายมากกว่า 50 ค าสัง่

ต่อ Active Minute ของแต่ละบญัช ี 

 
4 ปัจจบุนัระบบตลาดหลกัทรพัยฯ์ มกีารตรวจสอบหลกัทรพัยท์ีส่ามารถขายชอรต์ได ้หากค าสัง่ไม่ตรงตามเกณฑ ์ระบบ
การซื้อขายจะปฏเิสธ (Reject) ค าสัง่นัน้ 
5 ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจมกีารปรบัเปลีย่น Parameter ทีใ่ชใ้นการพจิารณาได ้  
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 หลกัเกณฑปั์จจบุนั หลกัการท่ีเสนอปรบัปรงุ 
ค าสัง่ซื้อขายและสถานที่
ตดิตัง้ตามทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ก าหนด (Co-Location)  

2.2 Flat: มสีถานะการซื้อขาย ณ สิน้วนั (End of Day 
Position) น้อยกว่า 50%   

2.3 Active: ท าการซื้อขายมากกว่า 80% ของวนั 
ซื้อขายทีม่อียู่ของแต่ละบญัช ีและมมีลูค่าการซื้อ
ขายมากกว่า 30 ลา้นบาทต่อวนั 

การข้ึน
ทะเบียน 
ผู้ลงทุน 
HFT 

• บรษิทัสมาชกิจะตอ้งขึน้
ทะเบยีนลูกคา้ซึง่เป็นผูล้งทุน 
HFT กบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ก่อนเริม่ซื้อขาย 

• หาก Account ของผูล้งทุนมลีกัษณะหรอืมพีฤตกิรรม
การซื้อขายทีเ่ขา้ตามเงือ่นไขทีก่ าหนด บรษิทัสมาชกิมี
หน้าทีต่อ้งด าเนินการใหผู้ล้งทุนซึง่เป็นลูกคา้ขึน้
ทะเบยีนกบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ (โดยลงนามใน 
Undertaking Letter) ตามแบบและภายในระยะเวลาที่
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนด 

• ส าหรบั Account ของผูล้งทุนรายทีม่พีฤตกิรรมการซื้อ
ขายทีเ่ขา้ตามเงือ่นไขทีก่ าหนดขา้งตน้ ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จะแจง้รายชื่อใหบ้รษิทัสมาชกิทราบเพื่อ
ประสานงานกบัผูล้งทุนซึง่เป็นลูกคา้ในการขึน้ทะเบยีน
กบัตลาดหลกัทรพัยฯ์  

• ทัง้นี้ หากบรษิทัสมาชกิไม่สามารถด าเนินการใหผู้้
ลงทุนซึง่เป็นลูกคา้มาขึน้ทะเบยีนกบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ตามแบบและภายในระยะเวลาทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ก าหนด บรษิทัสมาชกิมหีน้าทีต่อ้งระงบัการซื้อขายจาก 
Account นัน้ของผูล้งทุนซึง่เป็นลูกคา้ และหากบรษิทั
สมาชกิไม่ปฏบิตัติามหลกัเกณฑใ์หถู้กตอ้ง ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จะพจิารณาด าเนนิการทางวนิัยกบับรษิทั
สมาชกิต่อไป 

ทัง้นี้ มาตรการทีเ่สนอปรบัปรุงจะไม่น ามาใชก้บัผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) ทีข่ึน้ทะเบยีนไว ้  
 
สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 
 ผูใ้หค้วามเหน็ 81% เหน็ดว้ยกบัขอ้เสนอของตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ สรุปไดด้งันี้   

- ควรระบุรายละเอยีด เงื่อนไขการพจิารณาและขอ้มลูอื่น ๆ เพิม่เตมิใหช้ดัเจน เพื่อใหส้มาชกิสามารถ
ตดิตามลูกคา้ใหม้าขึน้ทะเบยีนได้ตามก าหนด หลกีเลีย่งกรณีทีต่้องมกีารระงบัการซื้อขายจากบญัชลีูกคา้ อนั
อาจกระทบต่อความสมัพนัธข์องสมาชกิและลูกคา้ได ้

- ควรมีการปรบั Parameter ที่ใช้ในการพจิารณาพฤติกรรมการซื้อขายที่แตกต่างจากข้อเสนอของ
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เช่น เงือ่นไข Active ควรค านวณจาก 50 - 60 % ของวนัทีซ่ื้อขาย เป็นตน้ 

- ควรพจิารณาลกัษณะของ HFT จากพฤตกิรรมการซื้อขายในภาพรวมของผูล้งทุน (Behavior-based 
Approach) มากกว่าการอ้างอิง Threshold รายบญัชีเพยีงอย่างเดียว เพื่อให้การขึ้นทะเบยีน HFT สามารถ
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สะท้อนลกัษณะการซื้อขายที่แท้จรงิไดเ้หมาะสมยิง่ขึน้ และช่วยให้การก ากบัดูแลเป็นไปอย่างมปีระสทิธภิาพ
และสอดคลอ้งกบัสภาพตลาดในปัจจุบนั 

- ไม่ควรรวมบญัชรีวมของผู้ลงทุนสถาบนั (Institutional Omnibus Account) ในการพจิารณาเงื่อนไข
ของการเป็น HFT  

 
 อนึ่ง ส าหรบัผู้ที่ไม่เห็นด้วยได้แสดงความคิดเหน็ว่า เกณฑ์การพจิารณาที่ก าหนดนัน้ อาจไม่สะท้อน
พฤตกิรรมของผูล้งทุนกลุ่ม HFT อย่างแทจ้รงิ รวมถงึเกณฑท์ีพ่จิารณาจากลกัษณะผูล้งทุนทีใ่ช ้Dedicated API 
นัน้ อาจกระทบต่อ Dedicated API User หรอืลูกคา้สถาบนัทีซ่ื้อขายปรมิาณมาก แต่ไม่ไดเ้ป็น HFT   
 

ข้อหารือท่ี 3 กลุ่มท่ี 3 มาตรการท่ีจะยกเลิก 

มาตรการทีจ่ะยกเลกิ ม ี3 มาตรการ ไดแ้ก ่

มาตรการท่ี 3.1 : ยกเลิกการก าหนด HFT - Eligible Stocks   
 
สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็  

ปัจจุบนัตลาดหลกัทรพัย์ฯ ก าหนดให้ผู้ลงทุนที่มีลกัษณะการซื้อขายเป็น HFT สามารถซื้อได้เฉพาะ
หลกัทรพัย ์ดงัต่อไปนี้  

• หุน้สามญัทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันีหลกัทรพัย์ SET100 Index  
• หุน้สามญัทีเ่ป็น Underlying ของ DW และ Underlying ของสญัญาซื้อขายล่วงหน้า Single Stock 

Futures  
• หลกัทรพัย ์ETF DW และ DR 
เพื่อให้สอดคล้องกับมาตรฐานสากล และช่วยเพิ่มโอกาสที่จะท าให้เกิดสภาพคล่องเพิ่มขึ้นส าหรับ

หลกัทรพัย์สภาพคล่องปานกลางถึงต ่า ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จงึเสนอยกเลกิขอ้จ ากดัดงักล่าว โดยผลของการ
ยกเลกิขอ้จ ากดัดงักล่าวจะท าให้ผู้ลงทุนกลุ่ม HFT สามารถซื้อขายหลกัทรพัย์ต่าง ๆ ได้เช่นเดยีวกบัผู้ลงทุน
ทัว่ไป  
 
สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

 ผู้ให้ความเห็น 77% เห็นด้วยกับข้อเสนอของตลาดหลกัทรพัย์ฯ โดยเห็นว่าการยกเลิกมาตรการ
ดงักล่าวจะช่วยเพิม่สภาพคล่องให้หุ้นกลุ่ม Non-SET100 และมผีู้ให้ขอ้สงัเกตเพิม่เติม โดยเสนอว่าควรห้าม 
ผูล้งทุนกลุ่ม HFT ซื้อขาย DW ดว้ย เนื่องจากเป็นสนิคา้ที่มลีกัษณะเฉพาะและมตี้นทุนในการดแูลสภาพคล่อง 
อาจท าให้ผู้ลงทุนรายย่อยเสยีเปรียบ และตลาดหลกัทรพัย์ฯ ควรพิจารณาแนวทางอื่นเพิ่มเติม เช่น หาก
อนุญาตให้ HFT ซื้อขายได้ทุกหลกัทรพัย์ ควรก าหนดให้การขายชอร์ตหุ้นนอกกลุ่ม SET100 ต้องยมืหุ้นจรงิ
ก่อนสง่ค าสัง่ โดยยกเลกิการจดัหาแหล่งยมื (Locate) เป็นตน้  
 
  อนึ่ง ส าหรบัผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ยไดแ้สดงความคดิเหน็ สรุปไดด้งันี้ 
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- ควรจ ากดัใหผู้ล้งทุนกลุ่ม HFT ซื้อขายไดเ้ฉพาะหุน้ขนาดใหญ่หรอืหุน้สภาพคล่องสงู 
- ผูล้งทุนกลุ่ม HFT อาจซื้อขายในลกัษณะไล่ราคา ซึง่จะท าใหเ้พิม่ความผนัผวนในหุน้ขนาดเลก็หรอื

หุน้สภาพคล่องต ่า 
 
มาตรการท่ี 3.2 : ยกเลิกการก าหนดกรอบราคาซ้ือขายแบบ Dynamic Price Band   
 
สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็  

ปัจจุบนัตลาดหลกัทรพัย์ฯ ก าหนดกรอบราคา Dynamic Price Band (DPB) ที ่±10% ของราคาซื้อขาย
ล่าสุดของหลกัทรพัย์ โดยหากมคี าสัง่ซื้อขายทีจ่ะท าใหเ้กดิการจบัคู่นอกกรอบราคา DPB ระบบจะหยุดการซื้อ
ขายหลกัทรพัยน์ัน้เป็นเวลา 2 นาท ี 

เพื่อเป็นการลดอุปสรรคในการซื้อขาย และเพื่อให้การซื้อขายหลกัทรพัย์สามารถด าเนินไปตามกลไก
ตลาดอย่างเสรแีละมปีระสทิธภิาพ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึเสนอยกเลกิมาตรการ DPB  
 
สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 
  ผูใ้หค้วามเหน็ 92% เหน็ดว้ยกบัขอ้เสนอของตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิว่า มาตรการ 
DPB อาจไม่เหมาะกบัหุน้ทีข่าดสภาพคล่อง อย่างไรกด็ ีตลาดหลกัทรพัยฯ์ ควรเฝ้าตดิตามผลกระทบจากการ
ยกเลิก DPB อย่างใกล้ชิด เช่น ความผนัผวนในช่วงที่ตลาดไม่เสถียร ความเสี่ยงของบรษิทัหลกัทรพัย์จาก
ความผนัผวนของราคาหุ้นในบญัชมีาร์จิ้น เป็นต้น โดยอาจพจิารณาน ามาตรการ DPB กลบัมาใช้หากมเีหตุ
จ าเป็น อาท ิ  

- การก าหนดมาตรการ DPB ใหแ้ตกต่างและยดืหยุ่นตามกลุ่มหลกัทรพัย ์เช่น แยกเกณฑร์ะหว่างหุน้ 
SET100 และหุน้ Non-SET100 

- การก าหนดใหน้ ามาตรการ DPB มาใชส้ าหรบัหุน้ทีส่ามารถเสนอขายชอรต์ได ้
 
 อนึ่ง ส าหรบัผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ยไดแ้สดงความคดิเหน็ว่า มาตรการ DPB เดมิมคีวามเหมาะสมอยู่แลว้ ไม่ได้
ท าใหเ้กดิความเสยีหาย และเปิดโอกาสใหผู้ล้งทุนพจิารณาขอ้มูลในกรณีทีม่กีารส่งค าสัง่ผดิพลาดในหุน้สภาพ
คล่องต ่า  
 
มาตรการท่ี 3.3 : ยกเลิกมาตรการ Minimum Resting Time (MRT)  
 
สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็  

ปัจจุบนัตลาดหลกัทรพัย์ฯ ก าหนดมาตรการ Minimum Resting Time (MRT) โดยก าหนดให้ค าสัง่ซื้อ
ขายตอ้งคงอยู่ในระบบอย่างน้อย 250 มลิลวินิาท ีก่อนทีบ่รษิทัสมาชกิจะสามารถแกไ้ขหรอืยกเลกิค าสัง่ได้ 

เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพด้านระบบงานของบรษิัทสมาชกิ และช่วยลดอุปสรรคในการซื้อขายหลกัทรพัย์ 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึเสนอยกเลกิมาตรการ MRT  
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สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 
 ผู้ให้ความเห็น 76% เห็นด้วยกบัข้อเสนอของตลาดหลักทรพัย์ฯ โดยมีข้อเสนอแนะเพิม่เติมว่า การ
ยกเลกิ MRT จะช่วยเพิม่ความคล่องตวัในการบรหิารค าสัง่ซื้อขาย และการบรหิารความเสีย่งให้ทนัต่อสภาวะ
ตลาด รวมทัง้ยงัช่วยลดภาระดา้นระบบงานใหก้บับรษิทัสมาชกิได ้

 
 อนึ่ง ส าหรบัผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ยไดแ้สดงความคดิเหน็ สรุปไดด้งันี้ 

- มาตรการ MRT ช่วยชะลอการสง่และยกเลกิค าสัง่ซื้อขายดว้ยความถีส่งูในระยะเวลาสัน้ ช่วยป้องกนั
การสง่ค าสัง่ซื้อขายไม่เหมาะสม   

- ควรปรบัเพิม่ MRT Parameter ใหเ้หมาะสม แทนการยกเลกิมาตรการ MRT   
 
ข้อเสนอแนะอ่ืนๆ  
 ผูใ้หค้วามเหน็มขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิว่า ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ควรพจิารณาผลกระทบของมาตรการต่าง ๆ 
ให้ครอบคลุมผู้ที่เกี่ยวข้องทุกฝ่าย เช่น ลูกค้าต่างประเทศที่ใช้บัญชีรวม (Omnibus account - Foreign 
investors), ผูล้งทุนสถาบนัในประเทศ, ผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูล้งทุนรายย่อย เป็นตน้ 
 
การด าเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะด าเนินการปรบัปรุงหลกัเกณฑ์ตามหลกัการที่เสนอขา้งต้น ส าหรบัขอ้เสนอแนะ
เพิม่เตมินัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะน าไปศกึษาและพจิารณาความเหมาะสมต่อไป 

 
------------------------------------------- 

 


