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การเข้าจดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยอ้อม (Backdoor Listing)                          
และการมีสินทรพัยท์ัง้หมดหรือเกือบทัง้หมดในรปูของเงินสด หรือเทียบเท่าเงินสด       

หรือหลกัทรพัยร์ะยะสัน้ (Cash Company) 
 

- เกณฑ์ Backdoor Listing ก าหนดให้กรณีบริษัทจดทะเบียนหรือบริษัทย่อยได้มาซึ่ งสินทรัพย์                          
ไม่ว่าสินทรพัย์นัน้จะเป็นของบริษัทจดทะเบียนหรือของบริษัทที่มิใช่บริษัทจดทะเบียน (บริษัทเอกชน) โดยมี              
ความมุ่ งหมายหรือเนื้ อหาสาระที่ท าให้ เ ป็นการน าสินทรัพย์นั ้น  เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ                             
หรอืมกีารเปลีย่นแปลงในลกัษณะธุรกจิ หรอือ านาจควบคุม อย่างมนีัยส าคญั   

-   เกณฑ์ Cash Company ก าหนดให้บริษัทจดทะเบียนที่ไม่มีการด าเนินธุรกิจหรือไม่มีสินทรัพย์                       
ในการประกอบธุรกิจนอกเหนือจากเงนิสดหรือรายการเทียบเท่าเงนิสด หรือหลกัทรพัย์ระยะสัน้  (มีลกัษณะเป็น      
Shell Company) จะตอ้งหาธุรกจิใหม่ทีม่คุีณสมบตัเิหมาะสมในการจดทะเบยีนกบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ดงันัน้ ทัง้สองกรณีจึงต้องผ่านกระบวนการพจิารณาเทียบเท่าการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชน             
ครัง้แรก (IPO) เพื่อรกัษาความน่าเชื่อถอืของตลาดทุนและคุม้ครองผูล้งทุน 

เร่ือง รายละเอียด 
การเข้าจด
ทะเบียนกบั
ตลาดหลกั-
ทรพัยโ์ดย
อ้อม  
Backdoor 
Listing 

• Backdoor Listing คอืการทีบ่รษิทัจดทะเบยีนหรอืบรษิทัย่อยไดม้าซึ่งสนิทรพัยข์องบุคคล
หรือนิติบุคคลใด ๆ (บริษัทจดทะเบียนอื่นหรือบริษัทเอกชน) ที่มีลักษณะอย่างใด                 
อย่างหนึ่ง ดงันี้ 

1) มลูค่ารายการ1/ > 100%   
2) เป็นผลให้เกดิการโอนอ านาจควบคุมของผู้มอี านาจควบคุมของบรษิทัจดทะเบยีนไปยงั

บุคคลอื่นหรือนิติบุคคลอื่น หรือ มีการเปลี่ยนแปลงกรรมการหรือผู้บริหาร  > 50%                  
(นับรวมการโอนอ านาจควบคุมหรือการเปลีย่นแปลงกรรมการหรือผู้บริหาร ทีเ่กิดขึ้น  
ในช่วงเวลา 12 เดอืน ก่อนหรอืหลงัวนัทีไ่ดม้าซึง่สนิทรพัยฯ์ รวมถงึการโอนอ านาจควบคุม
ทีม่ลีกัษณะหลกีเลีย่งการปฏบิตัติามเกณฑ)์   

3) ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัจดทะเบยีนถอืหุน้ < 50% ของทุนช าระแลว้ หลงัท ารายการ 
• การได้มาซึ่งสินทรัพย์ที่ไม่เข้าลักษณะตาม 1) หรือ 2) หรือ 3) แต่เมื่อพิจารณาถึง                 

ความมุ่ งหมายหรือเนื้ อสาระที่แท้จริง (Substance)2/ มีเหตุอันควรสงสัยว่า เป็น                        
การหลีกเลี่ยงการปฏิบัติหน้าที่ตามเกณฑ์ ตลาดหลักทรัพย์ฯ นับรวมรายการได้มา                
ซึ่งสินทรัพย์หลายรายการเป็นรายการเดียวกันได้หากเกิดขึ้นในระหว่าง 12 เดือน                 
ก่อนไดม้าซึง่สนิทรพัย ์
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เร่ือง รายละเอียด 
Backdoor 
Listing  
ท่ีเข้าข่าย
ข้อยกเว้น 
โดยไม่ต้อง
ยื่นค าขอ 
ให้รบั
หลกัทรพัย์
ใหม่ 

ตลาดหลักทรัพย์ฯ อาจพิจารณาว่าเป็นกรณี  Backdoor Listing ที่ไม่ต้องยื่นค าขอให้ร ับ
หลกัทรพัยใ์หม่ หากเขา้หลกัเกณฑ ์ทุกข้อ ดงันี้ 
1) ธุรกจิทีไ่ดม้ามลีกัษณะคลา้ยคลงึกนัหรอืเสรมิกนักบัธุรกจิของบรษิทั 
2) บรษิทัไม่มนีโยบายจะเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัในธุรกจิหลกัของบรษิทั 
3) ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญในคณะกรรมการของบริษัทและในอ านาจ                     

การควบคุมบรษิทัหรอืผูถ้อืหุน้ทีม่อี านาจควบคุมของบรษิทั 
4) หลังจากการได้มาซึ่ งสินทรัพย์ แล้วยังมี คุณสมบัติ เหมาะสมที่ จะจดทะเบียน                              

ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

การ
ด าเนินการ
เม่ือ
เข้าเกณฑ ์
Backdoor 
Listing   
 

1) แจ้งมติคณะกรรมการเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์ที่เข้าข่าย Backdoor Listing                  
ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ  โดยให้ เ ปิด เผยเรื่ องที่บริษัทอยู่ ร ะหว่ า งการขออ นุมัติ                             
การเขา้จดทะเบยีนกบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยออ้มดว้ย 
ตลาดหลักทรพัย์ฯ จะขึ้นเครือ่งหมาย NP จนกว่าบริษัทแจ้งผลการพิจารณาการเข้า                
ท ารายการ Backdoor Listing ของส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหผู้ล้งทุนทราบ 

2) ยื่นค าขอให้ตลาดหลกัทรพัย์ฯ พจิารณารบัหลกัทรพัย์ใหม่ โดยต้องมทีี่ปรกึษาทางการเงนิ 
(FA) เป็นผู้ร่วมจดัท าค าขอด้วย ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะพจิารณาค าขอเสมอืนหนึ่งการรบั
หลกัทรพัยใ์หม่ ดงันี้  
2.1 บริษัทจดทะเบียนหลังจากที่ได้มาซึ่งสินทรพัย์แล้ว ต้องมีคุณสมบัติตามเกณฑ์                          

รบัหลกัทรพัยฯ์ ยกเวน้เรื่องการกระจายการถอืหุน้และผลการด าเนินงาน ดงันี้ 
(ก) ม ีFree Float > 150 ราย และถอืหุน้รวมกนั > 15%  
(ข) มีผลด าเนินงานตามเกณฑ์ก าไร (Profit Test) หรือมีการประกอบธุรกิจ

สาธารณูปโภคพืน้ฐาน  
2.2 สินทรัพย์ที่ได้มาต้องมีการด าเนินงานภายใต้กรรมการและผู้บริหารส่วนใหญ่                 

กลุ่มเดยีวกนั และมเีวลาการด าเนินงานต่อเนื่อง ตามเกณฑร์บัหลกัทรพัย์ 
   ทัง้นี้  ตลาดหลกัทรพัย์ฯ อาจน าส่งค าขออนุมตัิการเข้าจดทะเบียนกบัตลาดหลักทรพัย์ฯ             
โดยออ้มใหส้ านักงาน ก.ล.ต. เพือ่ร่วมพจิารณาค าขอเสมอืนหนึง่การรบัหลกัทรพัยใ์หม่  

3) ขออนุมตัจิากที่ประชุมผู้ถือหุน้ โดยต้องได้รบัอนุมตัดิว้ยคะแนนเสยีง 3 ใน 4 ของผู้ถือหุ้น           
ที่เขา้ประชุมและมสีทิธิออกเสยีง โดยไม่นับรวมผู้ถือหุ้นที่มสี่วนได้เสยี โดยมทีี่ปรึกษา
ทางการเงนิอสิระ (IFA) ใหค้วามเหน็ต่อการท ารายการ 
ทัง้นี้  หากบริษัทขออนุมัติที่ประชุมผู้ถือหุ้นก่อนทราบผลการพิจารณาค าขอให้ร ับ
หลักทรัพย์ฯ บริษัทจะต้องระบุในหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นให้ชัดเจนว่าบริษัท                     
อยู่ระหว่างรอผลการพิจารณาค าขอให้รบัหลักทรพัย์จากตลาดหลักทรพัย์ฯ รวมทัง้              
ตอ้งน าสง่หนังสอืดงักล่าวใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ ทราบก่อนสง่ใหผู้ถ้อืหุน้  
การเปิดเผยข้อมูลการท ารายการและความเห็น IFA ตามข้อ 1) และ 3) ให้มีรายการ               
ขัน้ต ่ าตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 45/2568                  
เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีม่นีัยส าคญั 
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เร่ือง รายละเอียด 
• เมื่ อตลาดหลักทรัพย์ฯ  ได้ทราบผลการพิจารณาจากส านักงาน ก.ล .ต.  และ                          

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อนุมตักิารเขา้รายการแลว้ บรษิทัจดทะเบยีนตอ้งด าเนินการ ดงันี้  
1. ห้ า มผู้ มี ส่ ว น ร่ ว ม ใ น กา รบ ริห า ร  (Strategic shareholders)  ข อ งบ ริษั ทที่                       

บริษัทจดทะเบียนได้มา  น าหุ้นของตนออกขาย (Silent period) ตามเกณฑ์                     
รบัหลกัทรพัย ์ 

2.  จดัการจดัประชุมเพื่อน าเสนอและชี้แจงขอ้มูลเกี่ยวกบัธุรกจิและผลการด าเนินงาน 
อย่างน้อย 1 ครัง้ ภายใน 1 ปีนับแต่ว ันที่หุ้นของบริษัทภายหลังท ารายการ 
Backdoor เริม่ซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

เม่ือบริษทั 
จดทะเบียนมี
สินทรพัย์
ทัง้หมดหรือ
เกือบ
ทัง้หมดใน
รปูของเงิน
สดหรือ
เทียบเท่า 
เงินสดหรือ
หลกัทรพัย์
ระยะสัน้
(Cash 
Company)  

• Cash Company คอื กรณีที่บรษิทัจดทะเบยีนมสีนิทรพัยท์ัง้หมดหรอืเกอืบทัง้หมดในรูป
ของเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสดหรือหลักทรัพย์ระยะสัน้  โดยตลาดหลักทรัพย์ฯ                       
จะพจิารณาจากสารสนเทศทีบ่รษิทัเปิดเผย หรอื งบการเงนิของบรษิทั 

การด าเนินการเม่ือเข้าเกณฑ ์Cash Company 
1) แจ้งข้อมูลต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ โดยจะพจิารณาจากสารสนเทศที่บริษทัเผยแพร่ หรือ              

งบการเงนิของบรษิทั 
2) ให้บริษัทแก้ไขการเป็น Cash Company ภายใน 6 เดือนนับแต่วนัที่มีลกัษณะดงักล่าว 

โดยระหว่างนี้ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะขึ้นเครื่องหมาย CC (เหตุ Non-Compliance)*                 
หากบริษัทไม่สามารถแก้ไขได้ภายในเวลาที่ก าหนด จะเป็นเหตุที่ท าให้บริษทัเขา้ข่าย    
อาจถูกเพกิถอนจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน3/ 

เมื่ อบริษัทมีธุ รกิจที่มี คุณสมบัติที่ จ ะ เข้า จดทะ เบียนแล้ว  ให้บริษัทยื่ นค าขอให้                      
ตลาดหลักทรพัย์ฯ พิจารณารบัหลกัทรพัย์ใหม่ตามเกณฑ์การรบัหลกัทรพัย์ โดยรวมถึง 
Silent Period แล ะ จัด ป ร ะชุ ม เพื่ อ น า เ สนอแล ะชี้ แ จ งข้ อ มู ล เ กี่ ย ว กับ ธุ ร กิจ แล ะ                                    
ผลการด าเนินงานอย่างน้อย 1 ครัง้ ภายใน 1 ปีนับแต่วนัทีหุ่น้ของบรษิทัภายหลงัท ารายการ
เริม่ซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
* CC (เหตุ Non-Compliance) เป็นเครื่องหมายเพื่อเตอืน ผูล้งทุนกรณีทีบ่รษิทัจดทะเบยีนมี
เหตุการณ์ที่อาจมผีลกระทบต่อฐานะการเงนิและการด าเนินธุรกจิจากการที่บรษิทัไม่ปฏบิตัิ
ตามเกณฑ ์โดยจะตอ้งซื้อหลกัทรพัยด์ว้ยบญัชแีคชบาลานซ์ (Cash Balance) 

การ
ด าเนินการ
ของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 
กรณีบริษทั
ไม่ปฏิบติั
ตาม
ข้อก าหนด 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจด าเนินการอย่างใดอย่างหรอืหรอืหลายอย่างประกอบกนั ดงันี้ 
1) หา้มซื้อหรอืขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัชัว่คราวโดยขึน้เครื่องหมาย SP (Suspension) 
2) ไม่รบัหลกัทรพัยท์ีบ่รษิทัออกใหบุ้คคลหรอืนิตบิุคคลอื่น 
3) เพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทั 

หมายเหตุ:  
1/ อา้งองิวธิกีารค านวณมลูค่ารายการจากประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 45/2568 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการ              
ทีม่นีัยส าคญั 

2/ โปรดศกึษาแนวทางการพจิารณาการเขา้จดทะเบยีนกบัตลาดหลกัทรพัย์ฯ โดยออ้ม (Backdoor Listing) 
3/ โปรดศกึษาหลกัเกณฑ์เกีย่วกบัการเขา้ขา่ยอาจถูกเพกิถอนกรณี Cash Company  
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ขัน้ตอน   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ขัน้ตอนการด าเนินการ 
กรณี Backdoor Listing 

 
 
 
  
           บริษทัเปิดเผยข้อมูล 

 
 
 
 
บริษทัจดัประชุมผู้ถือหุ้น/1 

โดยมีขัน้ตอน / รายละเอียด
ตามเกณฑ ์MT  

รวมถึงมีความเหน็ IFA 

 
 
 
 

บริษทัแจ้ง 
ผลการพิจารณา 

 
 
 
 

 

 
 
 

 
•บริษทั + FA ยื่นค าขอ ตลท./2 
•ตลท. + ก.ล.ต. พิจารณา
คณุสมบติัตามเกณฑร์บั
หลกัทรพัย ์

/1 กรณีจดัประชุมก่อนทราบผลพจิารณาจาก ตลท. ทางบรษิทั
จะตอ้งระบุในหนังสอืนัดประชุมว่าอยู่ระหว่างรอผลการพจิารณา
จาก ตลท. 
/2 บรษิทัและ FA สามารถ Pre-consult กบั ตลท. ก่อนได ้
 

บริษทั / บริษทัย่อย ได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

โดยเข้าข้อใดข้อหน่ึง ดงัน้ี 

1. มีขนาดรายการ > 100% ตามเกณฑ ์MT 

2. มีการโอนอ านาจควบคมุจากผู้มีอ านาจควบคมุของ 

บริษทัจดทะเบียนไปยงับุคคลอ่ืน (หรือนิติบุคคลอ่ืน) 

หรือมีการเปล่ียนแปลงกรรมการ / ผู้บริหารเกินกว่าก่ึงหน่ึง 

3. ท าให้ผู้ถือหุ้นเดิมถือหุ้นต า่กว่า 50% ของทุน            

ช าระแล้วของบริษทัหลงัท ารายการ 

4. เม่ือพิจารณา Substance แล้วเป็น 1.-3. 

นับรวมรายการตามเกณฑ ์MT หรือรายการท่ีมี
ลกัษณะเป็นการเลี่ยงเกณฑเ์ป็นรายการเดียวกนั 
 

         ข้อยกเว้นการยื่นค าขอ (เข้าทุกขอ้) 
- ธรุกิจคล้าย / เสริมกนั 
- ไม่เปล่ียนธุรกิจหลกั 
- ไม่เปล่ียนกรรมการ / ผู้มีอ านาจควบคมุ 
- คณุสมบติัยงัเหมาะสม 
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ขัน้ตอนการด าเนินการ 

กรณี Cash Company 

 
 
 
บริษทัจดทะเบียนมีสินทรพัย์
ทัง้หมด / เกือบทัง้หมดเป็น
เงินสด / หลกัทรพัยร์ะยะสัน้  

 
 
 
 

บรษิทั + ตลท. ประกาศว่า 
เป็น Cash Company 

ตลท. ขึน้เครื่องหมาย 
 
 
 

                    แกไ้ขไม่ได ้
                     ภายใน 6 เดอืน 

 
 

 
เขา้เหตุเพกิถอน 

CC 

NC 

 
 
 
 

หาธุรกจิใหม ่* 

* บริษัท+FA ยื่นค าขอให้ตลาดหลักทรัพย์ฯ 
พิจารณารับหลักทรัพย์ใหม่  โดยรวมถึง Silent 
Period และ จัดประชุมเพื่อน าเสนอและชี้แจง
ข้อมูลเกี่ยวกับธุรกิจและผลการด าเนินงานด้วย
เช่นเดยีวกบั Backdoor Listing 
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เกณฑท่ี์เก่ียวข้อง 

เกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. 

• พระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(มาตรา 89/29)  
• ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 45/2568 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีม่นีัยส าคญั 
• ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 28/2554 เรื่อง ขอ้ก าหนดเกี่ยวกบัการรายงานการได้มาหรอื

จ าหน่ายสนิทรพัย ์(ฉบบัประมวล) 
• ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 39/2559 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายหุน้

ทีอ่อกใหม่ (ฉบบัประมวล)  

เกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

• ข้อบงัคบัตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง  การเปิดเผยสารสนเทศและการปฏิบตัิการของบรษิทั          
จดทะเบียน กรณีการเข้าจดทะเบียนกับตลาดหลักทรพัย์โดยอ้อม หรือกรณีที่มีสินทรพัย์ทัง้หมดหรือ           
เกอืบทัง้หมดในรปูของเงนิสดหรอืเทยีบเท่าเงนิสด หรอืหลกัทรพัยร์ะยะสัน้ พ.ศ. 2569 

• ข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การรับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิเป็นหลักทรัพย์                   
จดทะเบยีน พ.ศ. 2558 

• ขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง  การรบัหลกัทรพัย์จดทะเบยีน การเปิดเผยสารสนเทศ    
และการเพกิถอนหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนใน “ตลาดหลกัทรพัยเ์อม็เอไอ” พ.ศ. 2563 

• ขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเพกิถอนหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน พ.ศ. 2542 
• ประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง วธิปีฏบิตัทิีเ่กี่ยวกบัการซื้อขาย การช าระราคา และการส่ง

มอบหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2560 
• ขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่องมาตรการด าเนินการกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์               

ทีอ่าจมผีลกระทบต่อฐานะการเงนิและการด าเนินธุรกจิ พ.ศ. 2561 
• หนังสอืเวยีนที ่บจ.(ว) 2/2567 เรื่องการปรบัปรุงเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเพื่อยกระดบั

การก ากบัดแูลบรษิทัจดทะเบยีนและเปิดเผยขอ้มลู 
• ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง แนวทางด าเนินการเพื่อแก้ไขเหตุ                      

แห่งการเพกิถอนหุน้สามญัจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน พ.ศ. 2567 
• หนังสอืเวียนที่ บจ.(ว) 2/2569 เรื่อง การปรบัปรุงเกณฑ์ส าหรบับริษัทจดทะเบียน ทรสัต์เพื่อการลงทุน 

กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย ์และกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 

แบบฟอรม์ 

• เอกสารประกอบการยื่นค าขอใหร้บัหุน้สามญัเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนกรณี Backdoor Listing 
• Checklist คุณสมบตัขิองบรษิทัและหลกัทรพัยข์องบรษิทั_SET 
• Checklist คุณสมบตัขิองบรษิทัและหลกัทรพัยข์องบรษิทั_mai 


