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รายละเอียดการแก้ไข / เพ่ิมเติมเน้ือหา  
หนังสืออ้างอิงการทดสอบหลกัสตูร CISA ระดบั Foundation Knowledge (คณุวฒิุ AISA) 

วิชาการวิเคราะหก์ารลงทุนในตราสารทุน 
 

ให้ใช้เน้ือหาท่ีปรบัแก้ไข / เพ่ิมเติมใหม่ดงัต่อไปน้ี ส าหรบัใช้อ้างอิงในการทดสอบแทนเน้ือหาต ารา
วิชาการวิเคราะห์การลงทุนในตราสารทุน ฉบบัพิมพค์รัง้ท่ี 1 – ครัง้ท่ี 3  ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 
 

รายละเอียดเน้ือหาท่ีมีการแก้ไข 
 

บทท่ี 1 ความรู้เบือ้งต้นเก่ียวกบัตราสารทุน 
หวัขอ้ 1.1.2 ตราสารทุนกบัธุรกจิ 
รปูแบบองคก์รและการขยายกจิการ 
หน้า 17 
 
บริษทัจ ำกดั (company limited) 
 เป็นรูปแบบการประกอบธุรกจิทีเ่ป็นการร่วมทุนด าเนินการจดัตัง้ขึน้โดยบุคคลตัง้แต่  2 คนขึ้นไปเพื่อท าธุรกจิ
ร่วมกนั โดยแบ่งทุนเป็นหุน้ทีม่มีลูค่าเท่า ๆ กนั ซึง่มลูค่าทีต่ราไวต้่อหุน้ (par value) ตอ้งไม่น้อยกว่า 5 บาท โดยผูถ้อืหุน้แต่
ละคนรับผิดจ ากัดแต่เพียงมูลค่าหุ้นที่ตนยังช าระไม่ครบ ผู้เริ่มก่อตัง้จะจดัให้มีผู้เข้าซื้อหุ้นจนครบแต่ห้ามไม่ให้ชี้ชวน
ประชาชนทัว่ไปใหซ้ื้อหุน้ และผูเ้ริม่ก่อการทุกคนตอ้งลงชื่อซื้อหุน้หนึ่งหุน้เป็นอย่างน้อย 
 โดยบรษิทัจ ากดัต้องจดทะเบยีนตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์เพื่อใหม้สีภาพเป็นนิตบิุคคล  ขอ้ดขีอง
บรษิทัจ ากดัคอืมกีารแยกกนัชดัเจนระหว่างกจิการทีเ่ป็นนิตบิุคคลกบัส่วนของเจา้ของและผูบ้รหิาร อายุของกจิการมไีม่จ ากดั 
การโอนเปลี่ยนเจ้าของท าได้ง่าย โดยการโอนเปลี่ยนมอืหุ้นที่ถืออยู่ ความรบัผิดชอบต่อหนี้สินของกิจกาจ ากดัอยู่เพยีง
เงนิทุนทีเ่จา้ของน ามาลงทุน ส่งผลท าใหร้ะดมทุนไดง้่ายขึน้และมากขึน้ การบรหิารธุรกจิมกีารพจิารณาอย่างรอบคอบมาก
ขึน้ และมคีวามน่าเชื่อถอืสูง ขอ้เสยีคอืการจดัตัง้มขี ัน้ตอนซบัซ้อนขึ้น เนื่องจากต้องมกีารเตรยีมการและเตรยีมขอ้มูลเพื่อ
การจดทะเบยีน เช่น ชื่อบรษิทั วตัถุประสงค์การจดัตัง้ จ านวนเงนิทุน จ านวนและรายละเอยีดของผูก้่อตัง้ รวมถงึตอ้งมกีาร
น าส่งรายงานงบการเงนิอย่างน้อยทุกรอบ 12 เดอืน นอกจากนัน้ อาจไม่มคีวามคล่องตวัในบางสถานการณ์เน่ืองจากท าการ
บรหิารในรปูของคณะกรรมการ และการตดัสนิใจบางเรื่องตอ้งน าเสนอทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อมใิหเ้กดิผลกระทบต่อผูม้ส่ีวนได้
ส่วนเสยี รายได้สุทธขิองบรษิทัจะถูกหกัภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคล (corporate income tax) และเมื่อแบ่งก าไรสุทธหิลงัหกัภาษี
ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในรูปแบบเงนิปันผล ซึ่งถอืเป็นเงนิไดต้ามมาตรา 40 (4) (ข) ผูถ้อืหุน้มสีทิธทิีจ่ะเลอืกเสยีภาษีโดยใหห้กัภาษี 
ณ ทีจ่่ายรอ้ยละ 10 หรอื น าเครดติภาษเีงนิปันผลไปรวมค านวณภาษี โดยถอืเป็นเงนิไดพ้งึประเมนิกไ็ด ้
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บทท่ี 2 ตลาดตราสารทุน 
หวัขอ้ 2.4.1 วธิกีารและขัน้ตอนการซื้อขายตราสารทุนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
การซื้อขายดว้ยวธิบีนัทกึการซื้อขาย (trade report) 
หน้า 93   
 
ทัง้นี้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนดใหส้มาชกิจะตอ้งท าการซื้อขายหลกัทรพัย ์โดยผ่านระบบการซื้อขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
เท่านัน้ สมาชกิจะท าการซื้อขายหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนนอกตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไม่ได ้ไมว่่าจะเป็นการซื้อขายในฐานะ
นายหน้าหรอืในนามสมาชกิเอง ยกเวน้การซื้อขายดงัต่อไปนี้ 

1. การซื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ทีไ่ดร้บัอนุญาตจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ตามาตรา 185 แห่งพระราชบญัญตัิหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 

2. การซื้อขายรายใหญ่ทีไ่ดร้บัอนุญาตจากตลาดหลกัทรพัยก์่อนการซื้อขายทุกครัง้ 
3. การซื้อหรอืขายหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในการขายทอดตลาดเพื่อการบงัคบัจ าน าหรอืบงัคบัหลกัประกนั 
4. การซื้อหรือขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนซึ่งเป็นคนต่างด้าวกับบริษัทหลักทรัพย์ ซึ่งได้รบั

ใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกจิหลกัทรพัยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวมดงักล่าว 
  

การซื้อหรอืขายตาม 1, 2 และ 3 สมาชกิตอ้งรายงานใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ ทราบภายในระยะเวลาและตามแบบทีต่ลาด
หลกัทรพัยฯ์ ก าหนด   

 
หวัขอ้ 2.4.2 หลกัเกณฑก์ารซื้อขายตราสารทุนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
หน้า 94   
 
เวลำท ำกำรซ้ือขำย 
 การซื้อขายดว้ยระบบการซื้อขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะเปิดใหม้กีารซื้อขายประจ าวนั ตามหลกัเกณฑว์ธิกีาร
และในระหว่างช่วงเวลาดงัตารางที ่2-8 ต่อไปนี้ ทัง้นี้ ยกเวน้การซื้อขายหลกัทรพัยท์ีม่สีนิทรพัยอ์า้งองิต่างประเทศ 

 
ตารางที ่2-8  ช่วงเวลาการซื้อขายหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

 

ช่วงเวลาซื้อขาย เวลาซื้อขาย วิธีการซื้อขาย ประเภทการซื้อขาย 

ช่วงก่อนเปิดท าการช่วงที ่1 
เพื่อค านวณหาราคาเปิด 
(pre-open session I) 

9.30 น. ถงึ T1 • การซื้อขายดว้ยวธิจีบัคู่อตัโนมตั ิ
(automated order matching: AOM) 
โดยจบัคู่ซื้อขายครัง้เดยีวเมื่อเปิดท า
การ (auction) 

• การซื้อขายเป็นหน่วยการซือ้ขาย 
(board lot) 

ช่วงเวลาท าการช่วงที ่1 
(trading session I) 

T1 ถงึ 12.30 น. • การซื้อขายดว้ยวธิจีบัคู่อตัโนมตั ิ
(automated order matching: AOM) 

• การซื้อขายเป็นหน่วยการซือ้ขาย 
(board lot) 

• การซื้อขายหน่วยยอ่ย (odd lot) 

• การซื้อขายดว้ยวธิบีนัทกึการซือ้ขาย 
(trade report) 

• การบนัทกึการซื้อขายรายใหญ่ 
(trade report – big lot) 



สงวนลขิสทิธิโ์ดยตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย พ.ศ. 2569  หน้า  4 
Copyright 2026, All right reserve The Stock Exchange of Thailand                                                                                       

ช่วงเวลาซื้อขาย เวลาซื้อขาย วิธีการซื้อขาย ประเภทการซื้อขาย 

• การบนัทกึการซื้อขายหลกัทรพัยท์ี่
บุคคล ต่างดา้วเป็นผูถ้อื (trade 
report – foreign) 

• การบนัทกึการซื้อเพือ่ส่งมอบ
หลกัทรพัยท์ีผ่ดินัด (trade report – 
buy-in) 

• การบนัทกึการซื้อเพือ่ส่งมอบ
หลกัทรพัยท์ีลู่กคา้ของสมาชกิผดินัด 
(trade report - member buy-in) 

หยุดพกัการซือ้ขาย (intermission) 

ช่วงก่อนเปิดท าการช่วงที ่2 
เพื่อค านวณหาราคาเปิด 
(pre-open session II) 

14.00 น. ถงึ T2 • การซื้อขายดว้ยวธิจีบัคู่อตัโนมตั ิ
(automated order matching: AOM) 
โดยจบัคู่ซื้อขายครัง้เดยีวเมื่อเปิดท า
การ (auction) 

• การซื้อขายเป็นหน่วยการซือ้ขาย 
(board lot) 

ช่วงเวลาท าการช่วงที ่2 
(trading session II) 

T2 ถงึ 16.30 น. • การซื้อขายดว้ยวธิจีบัคู่อตัโนมตั ิ
(automated order matching: AOM) 

• การซื้อขายเป็นหน่วยการซือ้ขาย 
(board lot) 

• การซื้อขายหน่วยยอ่ย (odd lot) 

• การซื้อขายดว้ยวธิบีนัทกึการซือ้ขาย 
(trade report) 

• การบนัทกึการซื้อขายรายใหญ่ 
(trade report – big lot) 

• การบนัทกึการซื้อขายหลกัทรพัยท์ี่
บุคคลต่างดา้วเป็นผูถ้อื (trade report 
– foreign) 

ช่วงก่อนปิดท าการเพื่อค านวณหา
ราคาปิด (pre-close) 

16.30 น. ถงึ T3 • การซื้อขายดว้ยวธิจีบัคู่อตัโนมตั ิ
(automated order matching: AOM)
โดยจบัคู่ซื้อขายครัง้เดยีวเมื่อปิดท าการ 
(auction) 

• การซื้อขายเป็นหน่วยการซือ้ขาย 
(board lot) 

• การซื้อขายดว้ยวธิบีนัทกึการซือ้ขาย 
(trade report) 

• การบนัทกึการซื้อขายรายใหญ่ 
(trade report – big lot) 

• การบนัทกึการซื้อขายหลกัทรพัยท์ี่
บุคคลต่าง ดา้วเป็นผูถ้อื (trade 
report – foreign) 

ช่วงนอกเวลาท าการ (off-hour) T3 ถงึ 17.00 น. • การซื้อขายดว้ยวธิบีนัทกึการซือ้ขาย 
(trade report) 

• การบนัทกึการซื้อขายรายใหญ่ 
(trade report – big lot) 

• การบนัทกึการซื้อขายหลกัทรพัยท์ี่
บุคคลต่างดา้วเป็นผูถ้อื (trade report 
– foreign) 

• การบนัทกึการซื้อขายนอกเวลาท า
การ (trade report – off-hour) 

ปิดท าการซื้อขาย 17.00 น.   
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 ส าหรับการซื้อขายหลักทรัพย์ที่มีสินทรัพย์อ้างอิงต่างประเทศ ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะเปิดให้มีการซื้อขาย
ประจ าวนัดว้ยระบบการซื้อขายตามหลกัเกณฑว์ธิกีารและในระหว่างช่วงเวลาดงัตารางที ่2-9 ต่อไปนี้ 
 

ตารางท่ี 2-9 เวลาการซื้อขายหลกัทรพัยท่ี์มีสินทรพัยอ้์างอิงต่างประเทศ 
 

ช่วงเวลาซื้อขาย เวลาซื้อขาย วิธีการซื้อขาย ประเภทการซื้อขาย 

ช่วงก่อนเปิดท าการเพื่อ
ค านวณหาราคาเปิด (pre-open 
session) 

9.30 น. ถงึ T1 • การซื้อขายดว้ยวธิจีบัคู่อตัโนมตั ิ
(automated order matching: AOM)
โดยจบัคู่ซื้อขายครัง้เดยีวเมื่อเปิดท า
การ (auction) 

• การซื้อขายเป็นหน่วยการซือ้ขาย 
(board lot) 

ช่วงเวลาท าการ (trading session) T1 ถงึ 16.30 น. • การซื้อขายดว้ยวธิจีบัคู่อตัโนมตั ิ
(automated order matching: AOM) 

• การซื้อขายเป็นหน่วยการซือ้ขาย 
(board lot) 

• การซื้อขายหน่วยยอ่ย (odd lot) 

• การซื้อขายดว้ยวธิบีนัทกึการซือ้ขาย 
(trade report) 

• การบนัทกึการซื้อขายรายใหญ่ (trade 
report – big lot) 

• การบนัทกึการซื้อเพือ่ส่งมอบ
หลกัทรพัยท์ีผ่ดินัด (trade report – 
buy-in)* 

• การบนัทกึการซื้อเพือ่ส่งมอบ
หลกัทรพัยท์ีลู่กคา้ของสมาชกิผดินัด 
(trade report - member buy – in)* 

ช่วงก่อนปิดท าการเพื่อค านวณหา
ราคาปิด (pre-close) 

16.30 น. ถงึ T3 • การซื้อขายดว้ยวธิจีบัคู่อตัโนมตั ิ
(automated order matching: AOM) 
โดยจบัคู่ซื้อขายครัง้เดยีวเมื่อปิดท าการ 
(auction) 

• การซื้อขายเป็นหน่วยการซือ้ขาย 
(board lot) 
 

• การซื้อขายดว้ยวธิบีนัทกึการซือ้ขาย 
(trade report) 

• การบนัทกึการซื้อขายรายใหญ่ (trade 
report – big lot) 

ช่วงนอกเวลาท าการ (off-hour) T3 ถงึ 17.00 น. • การซื้อขายดว้ยวธิบีนัทกึการซือ้ขาย 
(trade report) 

• การบนัทกึการซื้อขายรายใหญ่ (trade 
report – big lot) 

• การบนัทกึการซื้อขายนอกเวลาท าการ 
(trade report – off-hour) 

ปิดท าการซื้อขาย 17.00 น.   

*การบนัทกึรายการซื้อเพื่อส่งมอบหลกัทรพัยท์ีผ่ดินัด (trade report – buy-in) และการบนัทกึการซือ้เพื่อส่งมอบหลกัทรพัยท์ีลู่กคา้ของสมาชกิผดิ
นัด (trade report - member buy – in) ใหท้ ารายการภายในระยะเวลาทีส่ านักหกับญัชกี าหนด. 

หมายเหตุ 
T1   คอื เวลาเปิดท าการ ทีร่ะบบการซื้อขายจะสุ่มเลอืก (random) เวลาใดเวลาหนึ่งระหว่าง 9.55 น. ถงึ 10.00 น. 
T2   คอื เวลาเปิดท าการ ทีร่ะบบการซื้อขายจะสุ่มเลอืก (random) เวลาใดเวลาหนึ่งระหว่าง 14.25 น. ถงึ 14.30 น. 
T3   คอื เวลาปิดท าการ ทีร่ะบบการซื้อขายจะสุ่มเลอืก (random) เวลาใดเวลาหนึ่งในระหว่าง 16.35 น. ถงึ 16.40 น. 
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กำรซ้ือขำยหลกัทรพัยน์อกเวลำท ำกำร (off-hour trading) 
การซื้อขายนอกเวลาท าการเป็นการเปิดโอกาสให้ผู้ลงทุนและสมาชิกสามารถซื้อขายได้เพิ่มเติมหลังจากที่                 

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ปิดการซื้อขายในช่วงเวลาประจ าวนั เพื่ออ านวยความสะดวกใหผู้ล้งทุนสามารถบรหิาร และปรบัพอร์ต
การลงทุน (portfolio) ของตนได้เหมาะสมยิ่งขึ้น นอกจากนี้ เพื่อให้สามารถแก้ไขรายการซื้อขายที่ผดิพลาดเพื่อ Cover 
รายการซื้อขายทีท่ าไปแลว้ในระหว่างวนั ส าหรบัหลกัเกณฑก์ารซื้อขายมดีงันี้ 

• ระยะเวลาซื้อขาย: ตัง้แต่เวลาปิด - 17:00 น. 
• วธิกีารซื้อขาย: ใหซ้ื้อขายดว้ยวธิ ีTrade Report เท่านัน้ โดยท าการบนัทกึรายการซื้อขายตาม
 หลกัเกณฑก์ารซื้อขายเป็นการเฉพาะ  

 
หวัขอ้ 2.4.2 หลกัเกณฑก์ารซื้อขายตราสารทุนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
หน้า 94   
 
กำรค ำนวณหำรำคำเปิด-ปิด  

ในช่วงเวลาก่อนเปิดหรอืปิดท าการซื้อขาย สมาชกิจะส่งค าสัง่ซื้อขายประเภทระบุ ราคาซื้อขาย (limit order) 
หรอืค าสัง่ประเภท ATO (at the open) ในช่วงก่อนเปิดท าการซื้อขาย หรอื ATC (at the close) ในช่วงก่อนปิดท าการซื้อ
ขาย เขา้มายงัระบบการซื้อขายหลกัทรพัยข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยระบบจะน าค าสัง่ซื้อขายทัง้หมดมาเรยีงล าดบัตามหลกั
ราคาและเวลาทีด่ทีีสุ่ด และค านวณเพื่อหาราคาเปิดหรอืราคาปิด โดยมหีลกัการค านวณ ดงันี้ 

1. ราคาทีท่ าใหจ้บัคู่กนัไดใ้นปรมิาณมากทีสุ่ด (maximum executable volume) 
2. หากราคาตามขอ้ 1 มมีากกวา่ 1 ราคา ใชร้าคาทีม่ปีรมิาณคงเหลอืหลงัการจบัคู่น้อยทีสุ่ด (minimum 

imbalance) ตามตวัอยา่งที ่2-6 
 

ตวัอยา่ง 2-6 : Maximum Executable Volume & Minimum Imbalance 
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3. ในกรณีทีร่าคาตามขอ้ 2 มมีากกว่า 1 ราคา ใหใ้ชร้าคาดงัต่อไปนี้ 
3.1 หากมจี านวนเสนอซื้อรวมมากกว่าจ านวนเสนอขายรวม (positive imbalance) ทุกระดบัราคา ใหใ้ช้

ราคาตาม ขอ้ 2 ทีส่งูทีสุ่ด ตามตวัอย่างที ่2-7  
 

ตวัอยา่ง 2-7 : Buy Pressure (imbalance มคี่าเป็น +) ใชร้าคาสงูสุด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
3.2 หากมจี านวนเสนอขายรวมมากกว่าจ านวนเสนอซื้อรวม (negative imbalance) ทุกระดบัราคา ใหใ้ช้

ราคาตาม ขอ้ 2 ทีต่ ่าทีสุ่ด ตามตวัอย่างที ่2-8 
 
ตวัอยา่ง 2-8 : Sell Pressure (imbalance มีค่าเป็น -) ใช้ราคาต า่สุด 
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3.3  หากมจี านวนเสนอซื้อรวมเท่ากบัจ านวนเสนอขายรวมในทุกระดบัราคา ใหใ้ชร้าคาใกลเ้คยีงราคาซื้อ
ขายครัง้สุดทา้ย (last sale) หรอืใกลเ้คยีงราคา IPO หรอืใชร้าคาทีต่ ่าทีสุ่ดตามล าดบั ตามตวัอย่างที ่
2-9 

 
ตวัอยา่ง 2-9 : Market Pressure (imbalance) = 0  ใชร้าคาใกลเ้คยีง Last Sale 

 
  
 ทัง้นี้ ระบบการซื้อขายจะจดัใหค้ าสัง่ ATO / ATC เป็นราคาดงันี้ 

▪ กรณีเป็น ATO / ATC ดา้นซื้อ : ราคา ATO / ATC จะถูกก าหนดเท่ากบัราคาทีส่งูกว่าระหว่างราคาเสนอซื้อ
สงูสุดบวก 1 ช่วงราคา หรอืราคาเสนอขายสงูสุดบวก 1 ช่วงราคา หรอืกล่าวไดว้่าเท่ากบัค่า Max (highest 
bid+1 tick, highest ask + 1 tick) 

▪ กรณีเป็น ATO / ATC ดา้นขาย : ราคา ATO / ATC จะถูกก าหนดเท่ากบัราคาทีต่ ่ากว่าระหว่างราคาเสนอขาย
ต ่าสุดลบ 1 ชว่งราคา หรอืราคาเสนอซื้อต ่าสุดลบ 1 ช่วงราคา หรอืกล่าวไดว้่าเท่ากบัค่า Min (lowest ask-1 
tick, lowest bid-1 tick) 

 
 ดงันัน้ จากการจดัการค าสัง่ ATO / ATC ในระบบซื้อขาย ส่งผลใหร้าคาเปิดและราคาปิดอาจอยูน่อกกรอบราคา 
Ceiling & Floor ได ้แต่ไม่เกนิ ±1 ชว่งราคา (tick)  
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หวัขอ้ 2.4.2 หลกัเกณฑก์ารซื้อขายตราสารทุนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
หน่วยการซื้อขาย ชว่งราคา ราคาสงูสุด-ต า่สุด 
หน้า 99   
 
หน่วยการซื้อขาย 
 ในการส่งค าสัง่ซื้อขายหลกัทรพัย ์จะตอ้งระบจุ านวนหลกัทรพัยเ์ป็นหน่วยการซื้อขาย (board lot) โดยทัว่ไปแลว้
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนดใหห้นึ่งหน่วยการซื้อขายเท่ากบั 100 หลกัทรพัย์ ตวัอย่างเช่น เสนอซื้อหุน้ XYZ จ านวน 10 
หน่วยการซื้อขาย นัน่คอืเท่ากบั 10 หน่วย x 100 หุน้ ซึง่เท่ากบั 1,000 หุน้ ยกเวน้การซื้อขายใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์
(derivatives warrant: DW)  และตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (depositary receipt: DR) ก าหนด 1 หน่วย
การซื้อขายเท่ากบั 1 หลกัทรพัย ์ 

ในกรณีที่หลกัทรพัย์มีราคาปิดตัง้แต่ 500 บาทขึ้นไปเป็นระยะเวลา 6 เดือนติดต่อกัน ตลาดหลกัทรพัย์ฯ  จะ
เปลี่ยนแปลงขนาดของหน่วยการซื้อขาย โดยก าหนดให ้1 หน่วยการซื้อขายของหลกัทรพัยน์ัน้เท่ากบั 50 หลกัทรพัย์ โดย
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะประกาศใหท้ราบเป็นการล่วงหน้าก่อนทีจ่ะมกีารปรบัหน่วยการซื้อขาย ทัง้นี้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ อาจ
เปลีย่นแปลงขนาดของหน่วยการซื้อขายจาก 50 หลกัทรพัยก์ลบัไปเป็น 100 หลกัทรพัย์ในกรณีทีห่ลกัทรพัยด์งักล่าวมรีาคา
ปิดต ่ากว่า 500 บาทเป็นระยะเวลา 6 เดอืน ตดิต่อกนัหรอืมเีหตุการณ์อนัอาจท าใหร้าคาซื้อขายของหลกัทรัพย์นัน้ต ่ากว่า 
500 บาท ในวนัแรกทีม่เีหตุการณ์ดงักล่าว ส่วนการเสนอซื้อขายทีม่จี านวนน้อยกว่า 1 หน่วยการซื้อขาย ใหส้มาชกิซื้อขาย
หลกัทรพัยแ์บบหน่วยย่อย  
 
การก าหนดราคาเสนอซื้อขายสงูสุดและต า่สุดของหลกัทรพัย ์(ceiling & floor limits)  
หน้า 100   
 

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ก าหนดราคาเสนอซื้อขายสูงสุดและต ่าสุด โดยให้ราคาเสนอซื้อขายหลกัทรพัย์ สามารถ
เปลี่ยนแปลงเพิม่ขึน้หรอืลดลงได้สูงสุดไม่เกินร้อยละ 30 ของราคาปิดวนัก่อนหน้าของหลกัทรพัย์นัน้ ยกเว้นหลกัทรพัย์ที่
ค านวณราคาสงูสุด-ต ่าสุดไดน้้อยกว่า +1 ช่วงราคา ใหก้ าหนดราคาสงูสุด-ต ่าสุด เป็น +1 ช่วงราคาของราคาปิดวนัก่อนหน้า   

ตวัอย่างการค านวณราคาสงูสุด-ต ่าสุดของหลกัทรพัยใ์นกรณี ทัว่ไป 
 

หลกัทรพัย ์A มรีาคาปิดครัง้ก่อน 150 บาท 
 Ceiling & Floor 30% ของราคาปิด =  150 x 0.30   =  45 บาท 
 ราคาสงูสุด (ceiling)    =  150 + 45 =  195 บาท 
 ราคาต ่าสุด (floor)       =  150 - 45 =  105 บาท 
 

ตวัอย่างต่อไปนี้ เป็นตวัอย่างการค านวณราคาสงูสุด-ต ่าสุดในกรณีอื่นๆ   
(1) หลกัทรพัยท์ีเ่ริม่การซื้อขายวนัแรกในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

• หุน้สามญั หุน้บุรมิสทิธ ิตราสารแสดงสทิธกิารฝากหลกัทรพัยต์่างประเทศ กองทุนรวม และ ETF: 
ใหม้ ีCeiling & Floor ไม่เกนิ 3 เท่า ของราคา IPO โดย floor จะไม่ต ่ากว่า 0.01 บาท 

• ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้ ใบแสดงสทิธใินการซื้อหุน้เพิม่ทนุทีโ่อนสทิธไิด ้และใบส าคญัแสดง
สทิธอินุพนัธ ์ใหร้าคาซื้อขายเปลีย่นแปลงจากราคาเสนอขายครัง้แรก (IPO price) ไม่เกนิ 1 เท่า
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ของราคาปิดของสนิทรพัยอ์า้งองิในวนัท าการซื้อขายก่อนหน้าคณูดว้ยอตัราแปลงสภาพ โดยตอ้ง
ไม่ต ่ากว่า 0.01 บาท 

(2) ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้ ใบแสดงสทิธใินการซื้อหุน้เพิม่ทนุทีโ่อนสทิธไิด้ และใบส าคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธ ์สามารถเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้สงูสุดหรอืลดลงต ่าสุดไม่เกนิรอ้ยละ 30 ของราคาหุน้สามญั คณูดว้ย
สทิธใินการซื้อหุน้ ทีจ่ะไดร้บัจากการใชส้ทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธจิ านวน 1 สทิธ ิ

(3) ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ีม่สีนิทรพัยอ์า้งองิต่างประเทศ ใหม้ ีCeiling & Floor ไม่เกนิ 20 เทา่ ของราคา
เสนอขายครัง้แรก (IPO price) หรอืราคาปิดวนัก่อนหน้าของหลกัทรพัย์ โดย Floor จะไม่ต ่ากว่า 0.01 บาท 

 
Program Trading 
หน้า 101   
 
Algorithmic Trading 

หมายถึง ชุดค าสัง่คอมพิวเตอร์ส าหรบัการเสนอซื้อขายที่สามารถสร้าง และบนัทึกการเสนอซื้อขายได้โดย
อตัโนมตั ิซึ่งปัจจุบนั Algorithmic Trading ทีต่ลาดหลกัทรพัย์ฯ อนุญาตใหบ้รษิทัสมาชกิ หรอืลูกคา้ของสมาชกิใชใ้นการส่ง
ค าสัง่ซื้อขาย สามารถขออนุญาตใชง้านได ้2 ประเภท ดงันี้  

1. Algorithmic Trading แบบทีม่รีะบบบรหิารความเสีย่งในการส่งค าสัง่ซื้อขาย (pre-trade risk management: 
PTRM) ที่สามารถรองรบักลยุทธ์ (strategy) ได้หลายกลยุทธ์: เมื่อบรษิัทสมาชกิได้รบัอนุญาตจากตลาด
หลกัทรพัย์ฯ แล้ว บรษิัทสมาชกิสามารถเพิม่หรอืเปลี่ยนแปลง Strategy ได้ตราบเท่าที่ PTRM ดงักล่าว 
ยงัคงรองรบั Strategy ทีเ่พิม่ หรอืเปลี่ยนแปลงแก้ไขนัน้ได ้ทัง้นี้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจขอใหบ้รษิทัสมาชกิ
น าส่งข้อมูลรายละเอียดของ Strategy ได้ ส าหรับบริษัทสมาชิกที่ได้รับอนุญาตให้ใช้งานจากตลาด
หลักทรัพย์ฯ ก่อนเกณฑ์ฉบับนี้มีผลบังคับใช้  หากมีการเพิ่มเติมหรือแก้ไข/เปลี่ยนแปลงกลยุทธ์ 
ค่าพารามเิตอร์ หลกัการท างาน หรอืระบบบรหิารความเสี่ยง จะต้องได้รบัอนุญาตจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
ก่อนการใชง้านในส่วนเพิม่เตมิหรอืแกไ้ข/เปลีย่นแปลงนัน้  

2. Algorithmic Trading แบบทีม่รีะบบบรหิารความเสีย่งในการส่งค าสัง่ซื้อขาย (pre-trade risk management: 
PTRM) ทีส่ามารถรองรบัไดเ้ป็นรายกลยุทธ ์(strategy): เมื่อบรษิทัสมาชกิไดร้บัอนุญาตจากตลาด
หลกัทรพัยฯ์ แลว้ สมาชกิจงึจะสามารถใช ้Strategy ดงักล่าวได ้

 

ขอ้ก าหนดการหยุดการซื้อขายเป็นการชัว่คราวกรณี Circuit Breaker 

หน้า 102  
 

กรณีทีส่ภาวะการซื้อขายมคีวามผนัผวนรุนแรง ราคาหลกัทรพัยโ์ดยรวมเปลีย่นแปลงลดลงมาก เพื่อให้ผูล้งทุนมี
เวลาในการตรวจสอบขอ้มลูขา่วสารทีม่ผีลกระทบต่อการลงทุนอย่างครบถว้น ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะหยุดท าการซื้อขายโดย
อตัโนมตัเิป็นการชัว่คราว ตามหลกัเกณฑด์งันี้ 

• ครัง้ท่ี 1 เมื่อ SET Index เปลีย่นแปลงลดลงถึง 8% ของค่าดชันีปิดในวนัท าการก่อนหน้า ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
จะพกัการซื้อขายหลกัทรพัยท์ัง้หมดเป็นเวลา 30 นาท ีและ  

• ครัง้ท่ี 2 เมื่อ SET Index เปลีย่นแปลงลดลงถึง 15% ของค่าดชันีปิดในวนัท าการก่อนหน้า ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จะพกัการซื้อขายหลกัทรพัยท์ัง้หมดเป็นเวลา 30 นาท ี



สงวนลขิสทิธิโ์ดยตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย พ.ศ. 2569  หน้า  11 
Copyright 2026, All right reserve The Stock Exchange of Thailand                                                                                       

• ครัง้ท่ี 3 เมื่อ SET Index เปลีย่นแปลงลดลงถึง 20% ของค่าดชันีปิดในวนัท าการก่อนหน้า ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จะพกัการซื้อขายหลกัทรพัยท์ัง้หมดเป็นเวลา 1 ชัว่โมง 

 
และหลงัจากการท างานครัง้ที ่3 ของ Circuit Breaker แลว้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะเปิดใหท้ าการซื้อขายต่อไป 

จนถงึเวลาปิดท าการตามปกต ิโดยไมม่กีารหยุดพกัการซื้อขายอกี ในกรณีทีร่ะยะเวลาในรอบการซื้อขายที ่Circuit Breaker 
ท างานนัน้เหลอืไมถ่งึ 30 นาท ีหรอื 1 ชัว่โมง กจ็ะหยุดพกัการซื้อขายเพยีงระยะเวลาทีเ่หลอืในรอบการซื้อขายนัน้ แลว้เปิด
ใหซ้ื้อขายหลกัทรพัยไ์ดต้ามปกตใินรอบการซื้อขายถดัไป  

ทัง้นี้ อาจมบีางช่วงเวลาทีห่ลกัทรพัยท์ีม่สีนิทรพัยอ์า้งองิต่างประเทศ (cross-border products) อาจเปิดซื้อขาย
ไม่ตรงกนักบัหลกัทรพัยอ์ื่นๆ เนื่องจากไม่มชี่วงเวลาพกัการซื้อขายระหว่างวนั (non intermission) 
 
การขึ้นเครือ่งหมายสทิธปิระโยชน์และเครือ่งหมายประกอบการซือ้ขาย 
เครือ่งหมายแสดงสทิธปิระโยชน์ 
หน้า 103 
 
XR (excluding right) หมายถงึ ผูซ้ื้อหลกัทรพัยไ์ม่ไดส้ทิธจิองซือ้หุน้ออกใหม่ตามประเภทหลกัทรพัยเ์ดมิและตามสดัส่วน
การถอืหลกัทรพัยข์องบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยน์ัน้ (right offering) 
 
XB (excluding other benefit) หมายถงึ ผูซ้ื้อหลกัทรพัยไ์ม่ไดส้ทิธ ิ 
(ก) ในการจองซื้อหุน้ออกใหมต่ามประเภทหลกัทรพัยเ์ดมิและตามสดัส่วนการถอืหลกัทรพัยข์องบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยน์ัน้ 

(right offering) หรอื  
(ข) ในการจองซื้อหลกัทรพัยเ์ดมิ ตวัอย่างเช่น 

- สทิธจิองซื้อหุน้บุรมิสทิธทิีจ่ดัสรรใหแ้กผู่ถ้อืหุน้สามญัเดมิของบรษิทั 
- สทิธจิองซื้อหุน้สามญั ทีจ่ดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้บุรมิสทิธเิดมิของบรษิทั 
- สทิธจิองซื้อหุน้กู ้ทีจ่ดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้สามญัเดมิของบรษิทั 
- สทิธใินการจองซื้อหลกัทรพัยท์ีเ่สนอขายใหแ้ก่ประชาชนทัว่ไป (public offering) โดยจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของ
บรษิทั  

- สทิธใินการจองซื้อหลกัทรพัยข์องบรษิทัในเครอื (pre-emptive right) 
- สทิธจิองซื้อหุน้สามญัเดมิ ทีจ่ดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทั เช่น กรณีมกีารเสนอขายหุน้ทีซ่ื้อคนืต่อผูถ้อืหุน้เดมิ 

 
การหยุดท าการซื้อขายหลกัทรพัยก์รณีมเีหตุวกิฤตรา้ยแรงทีม่ผีลกระทบในวงกวา้ง (crisis) 
หน้า 107 
 

ตลาดหลักทรัพย์ฯ อาจพิจารณาเสนอคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ  เพื่อพิจารณาสัง่ห้ามการซื้อขาย
หลักทรัพย์เป็นการชัว่คราว ตามข้อบงัคบัตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การสัง่ห้ามการซื้อขายหลกัทรพัย์                    
จดทะเบยีนทัง้หมดในตลาดหลกัทรพัยฯ์ กรณีเกดิเหตุจ าเป็นเร่งด่วน พ.ศ. 2546 หากมเีงือ่นไขครบตามหลกัเกณฑท์ัง้ 2 ขอ้ 
ดงันี้ 
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เกิดเหตุวกิฤตร้ายแรงที่มผีลกระทบในวงกวา้ง เช่น เหตุจลาจล18, การก่อการร้าย19, ภยัพบิตัิทางธรรมชาติ  
เป็นตน้ 

เหตุวกิฤตรา้ยแรงทีม่ผีลกระทบในวงกวา้งดงักล่าวส่งผลกระทบต่อสมาชกิตามเงือ่นไขใดเงือ่นไขหนึ่งดงันี้ 
2.1 สมาชกิไม่สามารถส่งค าสัง่ซื้อขายดว้ยระบบซื้อขายหลกัของตน (main platform) เขา้มาในระบบซื้อขายของ

ตลาดหลกัทรพัย์ หรอืไม่สามารถใช้ระบบส ารองที่ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จดัเตรยีมไว้ มจี านวนเกินกว่า 1 ใน 3 ของสมาชกิ
ทัง้หมด หรอื 

2.2 สมาชกิไม่สามารถส่งค าสัง่ซื้อขายดว้ยระบบซื้อขายหลกัของตน (main platform) เขา้มาในระบบซื้อขายของ
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ มจี านวนเกนิกว่า 1 ใน 2 ของสมาชกิทัง้หมด 

นอกจากนี้ ตลาดหลักทรัพย์ฯ อาจยกเลิกค าสัง่ซื้อขายได้เมื่อเกิดเหตุระบบขดัข้อง เช่น Trading System 
Malfunction, System Failure หรอื Communication Failure เป็นตน้ โดยตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดจ้ดัเตรยีมแนวทางด าเนินการ
ดงันี้  

• กรณีเกดิเหตุระบบขดัขอ้งทีอ่าจส่งผลกระทบต่อการซื้อขายในวงกวา้ง หากเปิดใหท้ าการซื้อขายต่อไป อาจ
ส่งผลใหเ้กดิความเสยีหายหรอืเกดิความไม่เท่าเทยีมต่อผูล้งทุน ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจหยุดการซื้อขายราย
หลกัทรพัยห์รอืทัง้ตลาดเป็นการชัว่คราว  

• กรณีทีจ่ าเป็น ตลาดหลกัทรพัย์ฯ อาจพจิารณายกเลกิค าสัง่ซื้อขายทีย่งัไม่ไดถู้กจบัคู่ในรายหลกัทรพัย์หรอื
ทัง้ตลาดของบรษิัทสมาชกิทุกราย ก่อนเปิดท าการซื้อขายใหม่อีกครัง้ ทัง้นี้  ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะแจ้งให้
บรษิทัสมาชกิทราบล่วงหน้า รวมถงึแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบผ่านช่องทางสื่อสารของตลาดหลกัทรพัยฯ์  

• ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะจดัส่งรายละเอียดค าสัง่ซื้อขายที่ถูกยกเลกิให้แก่บริษัทสมาชกิที่เกี่ยวขอ้งเพื่อเป็น
ขอ้มลูในการตรวจสอบ นอกเหนือจากการส่งขอ้มลูตามขัน้ตอนปกตปิระจ าวนั 

 
บทท่ี 5 การวิเคราะห์บริษทั 
หวัขอ้ 5.2.3 แหล่งทีม่าของขอ้มลู 
หน้า 197 
 
รำยงำนกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชือ่ถือ (credit rating report) 

รายงานการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืเป็นรายงานความเหน็ของสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือ (credit rating 
agency) ซึ่งเป็นผูเ้ชีย่วชาญในการวเิคราะหอ์นัดบัเครดติ ทัง้นี้อนัดบัเครดติเป็นดชันีชี้วดัความสามารถของผูกู้้ในการช าระ
ดอกเบี้ยและเงนิต้นไดเ้ตม็จ านวน ตรงตามเวลาทีก่ าหนด รวมถงึความสามารถในการปฏบิตัติามเงื่อนไขต่างๆ ในการออก
และเสนอขายตราสารหนี้ไดอ้ย่างครบถ้วน การจดัอันดบัความน่าเชื่อถอืแบ่งออกเป็น 2 ประเภทหลกัดงันี้คอื การจดัอนัดบั
ความน่าเชื่อถอืขององคก์ร (issuer rating) และการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้ (issue rating) 

รายงานการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืเป็นแหล่งขอ้มลูส าคญัทีน่ักลงทุนสามารถใชศ้กึษาและพจิารณาประกอบการ
ตัดสินใจลงทุนในหลกัทรพัย์ ทัง้นี้ผู้ลงทุนสามารถศึกษารายงานการจดัอนัดบัความน่าเชื่ถอืของสถาบนัจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถอืในประเทศไทยจากเวบ็ไซตส์ าหรบัตรวจสอบรายงานดงัต่อไปนี้ 

1. บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั (TRIS Rating): เวบ็ไซต:์ https://www.trisrating.com 
2. บรษิทั ฟิทช ์เรทติง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากดั: เวบ็ไซต:์ https://www.fitchratings.com/region/thailand 

นอกจากนัน้ผู้ลงทุนยังสามารถศึกษารายงานการจดัอันดับความน่าเชื่ถอืของสถาบันจดัอันดับความน่าเชื่อถือระดบั
นานาชาตทิีส่ าคญัจากเวบ็ไซตส์ าหรบัตรวจสอบรายงานดงัต่อไปนี้ 

https://www.trisrating.com/
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1. Standard & Poor's (S&P): เวบ็ไซต:์ https://www.spglobal.com/ratings 
2. Moody's Investors Service:เวบ็ไซต:์ https://www.moodys.com 
3. Fitch Ratings:เวบ็ไซต:์ https://www.fitchratings.com 

ผูล้งทุนสามารถเขา้ไปยงัเวบ็ไซตข์องแต่ละสถาบนัเพื่อคน้หาและตรวจสอบรายงานการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืของบรษิทัที่
สนใจ โดยทัว่ไปแลว้เวบ็ไซตเ์หล่าน้ีจะมส่ีวนส าหรบัคน้หารายงาน (search function) หรอืรายชื่อบรษิทัทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบั 

สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืเหล่านี้มบีทบาทส าคญัในการประเมนิความเสีย่งทางการเงนิของบรษิทัและตรา
สารหนี้ต่างๆ ช่วยใหน้ักลงทุนสามารถประเมนิความเสีย่งและโอกาสในการลงทุนไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้ อย่างไรก็
ตาม นักลงทุนควรใชข้อ้มลูจากหลายแหล่งประกอบการตดัสนิใจ ไม่ควรพจิารณาเพยีงอนัดบัความน่าเชื่อถอืเพยีงอย่างเดยีว 
นอกจากนี้ควรตระหนักว่าบางรายงานอาจตอ้งมกีารสมคัรสมาชกิหรอืเสยีค่าใชจ้่ายในการเขา้ถงึ 
 
บทท่ี 6 ความรู้เบือ้งต้นเก่ียวกบัการประมาณการทางการเงินเพื่อการประเมินมูลค่าหุ้นสามญั 
หวัขอ้ 6.2.3 ขัน้ตอนการจดัท าประมาณการทางการเงนิ 
ประมาณการตวัแปรส าคญัในงบการเงนิ 
หน้า 291 
 
อตัราภาษีนิติบุคคล 
บรษิทัทัว่ไปจะมอีตัราภาษนีิตบิคุคลที ่20% ของก าไรก่อนภาษ ีแต่ในบางกรณีบรษิทัอาจมอีตัราภาษนีิตบิุคคลพเิศษ เช่น 
บรษิทัทีไ่ดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษจีาก BOI จะไดร้บัการยกเวน้อตัราภาษนีิตบิคุคลเป็นเวลา 5 ปี 
 
หวัขอ้ 6.2.3 ขัน้ตอนการจดัท าประมาณการทางการเงนิ 
เงนิทุนหมุนเวยีน (working capital) 
แกไ้ข สมการที ่6.24 / สมการที ่6.25 / สมการที ่6.26 
หน้า 291 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

ระยะเวลาการเกบ็หน้ี (วนั) = ลูกหน้ีการค้าเฉล่ีย / (รายได้จากการด าเนินงาน/365) 

โดย ลูกหนี้การคา้เฉลีย่ = (ลูกหนี้การคา้ตน้ปี + ลูกหนี้การคา้ปลายปี) / 2 

 

 

(6.24) 

 

ระยะเวลาการบริหารสินค้าคงคลงั (วนั) = สินค้าคงคลงัเฉล่ีย / (ต้นทุนขาย หรือบริการ / 365) 

โดย สนิคา้คงคลงัเฉลีย่ = (สนิคา้คงคลงัตน้ปี + สนิคา้คงคลงัปลายปี) / 2 
(6.25) 
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บทท่ี 8 การประเมินมูลค่าหุ้นสามญัด้วยวิธีคิดลดกระแสเงินสด 
หวัขอ้ 8.3 การประเมนิมลูค่าหุน้สามญัดว้ยวธิกีารคดิลดกระแสเงนิสดอสิระ 
วธิคีดิลดกระแสเงนิสดส่วนของกจิการ 
 
แกไ้ข สมการที ่8.29 
หน้า 391 
 
 FCFF = กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน (Cash flow from operation) 
 + ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้หลงัหกัภาษ ี(Net Interest Expense) 
 -  รายจ่ายลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร (capital expenditures) (8.29) 
 
แกไ้ข สมการที ่8.33 
หน้า 393 
 

FCFE = กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน (cash flow from operations)  
  – รายจ่ายลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร (capital expenditures)  
  + หนี้สนิสุทธทิีอ่อกใหม่ (Net Debt Issued)             (8.33) 

 
 
แกไ้ข สมการที ่8.37 และ 8.38 
หน้า 393 
 

FCFF  =  Cash flow from Operation + Interest Expense x (1 – tax rate) – CAPEX  (8.37) 
 
FCFF  =  CFO  +  Int x (1 – tax rate) - CAPEX (8.38) 
 

โดยที ่
CFO = กระแสเงนิสดสุทธจิากกจิกรรมการด าเนินงาน (cash flow from operation) 
Int = ดอกเบีย้จ่ายของกจิการ 
Tax rate = อตัราภาษเีงนิไดข้องกจิการ 
CAPEX = รายจ่ายลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร (capital expenditures) 

 

ระยะเวลาการช าระหน้ี (วนั) = เจ้าหน้ีการค้าเฉล่ีย / (ต้นทุนขาย หรือบริการ / 365) 

โดย เจา้หนี้การคา้เฉลีย่ = (เจา้หนี้การคา้ตน้ปี + เจา้หนี้การคา้ปลายปี) / 2 
(6.26) 
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รายละเอียดเน้ือหาท่ีมีการเพ่ิมเติม 
 

บทท่ี 2 ตลาดตราสารทุน 
หวัขอ้ 2.3.3 ดชันีราคาหลกัทรพัยท์ีเ่ผยแพร่โดยตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
กลุ่มดชันีตลาดหลกัทรพัย ์(SET index series) 
 
เพิม่เน้ือหาหน้า 78     
 
1.4 ดชันีราคา SET50FF (SET50FF Index) 

เป็นดชันีชนิดถ่วงน ้าหนักมูลค่าตามราคาตลาดที่ปรบัด้วยสดัส่วนผู้ถือหลกัทรพัย์รายย่อย (Free Float Adjusted 
Market Capitalization Weight) ที่สะท้อนความเคลื่อนไหวของราคากลุ่มหลักทรัพย์ขนาดใหญ่ที่มีสภาพคล่องสูงที่จด
ทะเบยีนซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย ์จ านวน 50 หลกัทรพัย์ เป็นหลกัทรพัยข์นาดใหญ่ทีม่สีภาพคล่องสูง ทีผ่่านการคดัเลอืก
ทัง้ด้านมูลค่าการซื้อขายและปรมิาณหุ้นซื้อขายที่มขีนาดใหญ่ 50 อนัดบัแรก ไม่รวมหลกัทรพัย์ที่ถูกขึ้นเครื่องหมาย SP 
เริม่ตน้เมื่อวนัที ่28 ธนัวาคม 2566 มคี่าดชันีเริม่ตน้ที ่875.25 จุด 
 
เพิม่เน้ือหาหน้า 79     
 
1.6 ดชันี SET100FF (SET100FF Index) 

เป็นดชันีชนิดถ่วงน ้าหนักมูลค่าตามราคาตลาดที่ปรบัด้วยสดัส่วนผู้ถือหลกัทรพัย์รายย่อย (Free Float Adjusted 
Market Capitalization Weight) ที่สะท้อนความเคลื่อนไหวของราคากลุ่มหลักทรัพย์ขนาดใหญ่ที่มีสภาพคล่องสูงที่จด
ทะเบยีนซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย ์จ านวน 100 หลกัทรพัย ์เป็นหลกัทรพัยข์นาดใหญ่ทีม่สีภาพคล่องสงู ทีผ่่านการคดัเลอืก
ทัง้ด้านมูลค่าการซื้อขายและปรมิาณหุ้นซื้อขายที่มขีนาดใหญ่ 100 อนัดบัแรก ไม่รวมหลกัทรพัย์ทีถู่กขึน้เครื่องหมาย SP 
เริม่ตน้เมื่อวนัที ่28 ธนัวาคม 2566 มคี่าดชันีเริม่ตน้ที ่1,938.83 จุด 
 
เพิม่เน้ือหาหน้า 81     
 
3.3 ดชันี SETESG (SETESG index) 

เน่ืองจากในปัจจุบนัแนวทางการลงทุนระยะยาวในต่างประเทศเริม่ใหค้วามสนใจกบัการลงทุนในบรษิทัทีม่กีารด าเนิน
ธุรกจิอย่างยัง่ยนื ซึง่พจิารณาจากปัจจยัดา้นสิง่แวดล้อม สงัคม และบรรษทัภบิาล (environmental, social and governance 
หรอื ESG) ของบรษิทัในการตดัสนิใจลงทุนควบคู่ไปกบัการวเิคราะหข์อ้มลูทางการเงนิของบรษิทั 

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จงึได้จดัท าดชันี SETESG ซึ่งเป็นดชันีที่สะท้อนการเคลื่อนไหวราคาของกลุ่มหลกัทรพัย์ของ
บรษิทัทีม่กีารด าเนินธุรกจิอย่างยัง่ยนื เป็นหลกัทรพัย์ทีม่มีูลค่าหลกัทรพัย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization) ไม่น้อย
กว่า 5,000 ลา้นบาท และผ่านสภาพคล่องทีก่ าหนด ไม่รวมหลกัทรพัยท์ีถู่กขึน้เครื่องหมาย SP เป็นบรษิทัทีอ่ยู่ในผลประเมนิ
หุ้นยัง่ยืน SET ESG Ratings ที่ประกาศล่าสุด ก่อนรอบการทบทวนรายชื่อหลักทรพัย์ในดชันี เป็นดัชนีชนิดแบบถ่วง
น ้าหนักด้วยมูลค่าหลกัทรพัย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization Weight) จ ากัดน ้าหนักของแต่ละหลกัทรพัย์ที่เป็น
องคป์ระกอบในดชันีไม่เกนิรอ้ยละ 5 ทุกไตรมาส เริม่ตน้เมื่อวนัที ่29 มถิุนายน 2561 มคี่าดชันีเริม่ตน้ที ่1,000 จุด  

 

https://setsustainability.com/libraries/1258/item/set-esg-ratings
https://setsustainability.com/libraries/1258/item/set-esg-ratings
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เพิม่เน้ือหาหน้า 104 และ 105 
เครือ่งหมายประกอบการซื้อขายทีแ่สดงการหา้มหรอืใหผู้ล้งทุนระวงัในประเดน็ตา่งๆ 
 
Caution (C) 
เป็นเครื่องหมายทีแ่สดงใหผู้ล้งทนุทราบว่าหลกัทรพัยอ์ยูภ่ายใตม้าตรการด าเนินการกรณีมเีหตกุารณ์ทีอ่าจมผีลกระทบต่อ
ฐานะการเงนิและการด าเนินธุรกจิ 
 
Pause (P) 
เป็นเครื่องหมายทีใ่ชก้บัหลกัทรพัยท์ีต่ลาดหลกัทรพัย์ ก าหนดใหเ้ขา้มาตรการก ากบัการซื้อขาย เน่ืองจากการซื้อขาย
ผดิปกต ิ
 

บทท่ี 6 ความรู้เบือ้งต้นเก่ียวกบัการประมาณการทางการเงินเพื่อการประเมินมูลค่าหุ้นสามญั 
หวัขอ้ 6.2.1 แนวทางการจดัท าประมาณการทางการเงนิ 
การเปรยีบเทยีบอตัราการขยายตวัโดยวธิคี่าเฉลีย่เลขคณิตและอตัราการขยายตวัโดยวธิคี่าเฉลีย่เรขาคณิต 
เพิม่เน้ือหาหน้า 275 
 
 ตวัอย่างที ่6-4 การเปรยีบเทยีบการค านวณหาอตัราการขยายตวัเฉลีย่ของก าไรของบรษิทั เก่งบนฟ้า จ ากดั และ
บรษิทั เก่งบนดนิ จ ากดั โดยวธิเีลขคณิต และวธิเีรขาคณิต โดยสมมตใิหก้ าไรของทัง้สองบรษิทัเป็นดงัตารางที่ 6-4 

 
ตารางท่ี 6-4 การเปรียบเทียบค่าเฉล่ียเลขคณิต และค่าเฉล่ียเรขาคณิต 

 
 
 
 
 
 
 
 จากตัวอย่างข้างต้นเป็นการเปรียบเทียบก าไรของบริษัท  เก่งบนฟ้า จ ากัด และบริษัท เก่งบนดิน จ ากัด                    
เป็นระยะเวลามากกว่า 1 ปี พบว่าค่าเฉลี่ยเลขคณิตของก าไร บริษัท เก่งบนฟ้า จ ากัด เท่ากับ 25% ซึ่งไม่สมเหตุผล 
เนื่องจากก าไรของบรษิทั เก่งบนฟ้า จ ากดั ในปีที่ 1 เท่ากบั 5 ล้านบาท และเมื่อระยะเวลาผ่านไปอีก 2 ปีระดบัก าไรของ
บรษิทั เก่งบนฟ้า จ ากดั กก็ลบัมาเป็น 5 ลา้นบาทเท่าเดมิ ซึง่จะท าใหอ้ตัราการขยายตวัเฉลีย่ของก าไรของบรษิทั เก่งบนฟ้า 
จ ากดั คอื 0% (ในช่วงเวลา 2 ปี) ซึง่เท่ากบัค่าเฉลีย่ทีค่ านวณไดจ้ากค่าเฉลีย่เรขาคณิต 
 ในส่วนของบริษัท เก่งบนดิน จ ากัด ที่มีค่าเฉลี่ยเลขคณิตเท่ากับ 15% ดงันัน้หากบริษัทได้รบัก าไรเท่ากับ
ค่าเฉลี่ยดงักล่าวจรงิ ก าไรของบรษิัท เก่งบนดนิ จ ากดั ก็น่าจะมกี าไรเท่ากบั 5 x (1.15)(1.15) เท่ากบั 6.6125 ล้านบาท               
ซึง่เป็นค่าทีไ่ม่ถูกตอ้ง เน่ืองจากก าไรของบรษิทั เก่งบนดนิ จ ากดั ในปีที ่3 มคี่าเท่ากบั 6 ลา้นบาท ส าหรบัก าไรทีค่ านวณได้
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จากค่าเฉลีย่เรขาคณิตนัน้พบว่ามคี่าเท่ากบั 9.54% ซึง่จะท าใหก้ าไร (โดยเฉลีย่) ของบรษิทันี้มคี่าคอื 5 x (1.0954)(1.0954) 
เท่ากบั 6 ลา้นบาท ซึง่ถูกตอ้งตรงกบัความเป็นจรงิมากกว่า 
 จากตวัอย่างขา้งตน้ เราสามารถวเิคราะหก์ารใชค้่าเฉลีย่เลขคณิตและค่าเฉลีย่เรขาคณิตไดด้งันี้ ค่าเฉลีย่เลขคณิต 
(Arithmetic Mean – AM) ค่าเฉลี่ยเลขคณิตค านวณจากผลรวมของอตัราผลตอบแทนในแต่ละช่วงเวลาหารด้วยจ านวน
ช่วงเวลา ในกรณีของบรษิทั เก่งบนฟ้า จ ากดั ค่าเฉลีย่เลขคณิต 25% ไม่ไดส้ะทอ้นการเตบิโตทีแ่ทจ้รงิ เน่ืองจากก าไรเริม่ตน้
และสิ้นสุดที่ 5 ล้านบาทเท่ากัน อย่างไรก็ตามประโยชน์ของค่าเฉลี่ยเลขคณิตอาจสะท้อนถึงภาพรวมของอัตราการ
เปลี่ยนแปลงในแต่ละช่วงเวลา และช่วยช่วยในการวเิคราะห์แนวโน้มของผลตอบแทนในแต่ละช่วงเวลา โดยค่าบวกแสดง
แนวโน้มเติบโต ค่าลบแสดงแนวโน้มถดถอย แต่มขีอ้จ ากดัที่ไม่ค านึงถึงผลกระทบของการทบต้น (compounding effect) 
และอาจใหภ้าพทีเ่กินจรงิเมื่อมคีวามผนัผวนสูง โดยเฉพาะในระยะยาว ในขณะที่ค่าเฉลี่ยเรขาคณิต (Geometric Mean – 
GM) ค านึงถงึผลกระทบของการทบตน้ ในกรณีของบรษิทั เก่งบนฟ้า จ ากดั ค่าเฉลีย่เรขาคณิต 0% สะทอ้นความจรงิทีว่่าไม่
มกีารเตบิโตสุทธ ิส าหรบับรษิทั เก่งบนดนิ จ ากดั ค่าเฉลีย่เรขาคณิต 9.54% เมื่อน าไปค านวณ 5 x (1.0954)^2 จะไดผ้ลลพัธ ์
6 ล้านบาท ซึ่งตรงกบัก าไรจรงิในปีที ่3 ค่าเฉลี่ยเรขาคณิตจงึมปีระโยชน์เหมาะส าหรบัการค านวณผลตอบแทนสะสมหรอื
อตัราการเตบิโตเฉลี่ยต่อปี ให้ผลลพัธ์ที่สอดคล้องกบัความเป็นจรงิมากกว่าในการวดัการเตบิโตระยะยาว และสามารถใช้
เปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานระหว่างบรษิทัหรอืการลงทุนทีม่รีะยะเวลาต่างกนัไดด้ ี
 โดยสรุป ในการวเิคราะหผ์ลประกอบการหรอืผลตอบแทนการลงทุน ผูล้งทุนควรพจิารณาใชท้ัง้ค่าเฉลีย่เลขคณิต
และค่าเฉลี่ยเรขาคณิตประกอบกนั รวมถงึพจิารณาค่าแต่ละค่าทีน่ ามาเฉลี่ยดว้ย เพื่อใหไ้ดมุ้มมองทีค่รอบคลุมทัง้ในแงข่อง
แนวโน้มระยะสัน้และการเตบิโตระยะยาว 
 
บทท่ี 7 ความรู้เบือ้งต้นเก่ียวกบัการประเมินมูลค่าหุ้นสามญั 
7.3.1 แนวคดิการประเมนิมลูค่าโดยพจิารณาสนิทรพัย์ (asset-based) 
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มูลค่าสินทรพัยส์ุทธิ (net assets value) 
ในการประเมนิมลูค่าของกจิการโดยใชแ้นวคดิจากการประเมนิมลูค่าสนิทรพัยน์ี้ มพีืน้ฐานมาจากหลกั 
บญัช ีดงันี้ 
 
 สนิทรพัย ์(assets) = หนี้สนิ (liabilities) + ทุน (equity)  (7.3) 
 
 อย่างไรกด็ ีเนื่องจากมูลค่าของสนิทรพัย์ต่างๆ อาจมกีารเปลี่ยนแปลงไป อนัเนื่องจากการเสื่อมหรอืดอ้ยมูลค่า
ตามกาลเวลา หรอืมคี่าเพิม่ขึน้ตามภาวการณ์ทีเ่ปลี่ยนแปลงไป เช่น ภาวะเงนิเฟ้อ เป็นต้น ดงันัน้มูลค่าของสนิทรพัยจ์งึอาจ
มมีลูค่ามากกว่าหรอืน้อยกว่ามลูค่าตามบญัชขีองหนี้สนิและทุนรวมกนัได้ ซึง่ในกรณีการประเมนิมลูค่าสนิทรพัยสุ์ทธนิี้ จะให้
ความสนใจกบัมูลค่าตลาดของสินทรพัย์สุทธิ หรือในที่นี้เรียกว่า Net Assets Value (NAV) หรืออาจกล่าวได้ว่าเป็นการ
ปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชใีหเ้ป็นราคาตลาดนัน่เอง 
 
 มลูค่าสนิทรพัยสุ์ทธ ิ(NAV) = มลูค่าสนิทรพัยต์ามราคาตลาด – หนี้สนิ  (7.4) 
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 แนวคดิการประเมนิมลูค่าโดยใชม้ลูค่าสนิทรพัยสุ์ทธ ิ(NAV, Net Assets Value) มกัใชก้บัการประเมนิมลูค่าของ
กองทุนรวม (Mutual Funds) โดยเฉพาะกองทุนปิด (Closed-end Funds) บรษิทัทีม่สีนิทรพัยถ์าวรเป็นส่วนใหญ ่เช่น บรษิทั
อสังหาริมทรัพย์ หรือบริษัทที่ถือครองที่ดินจ านวนมาก  กองทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (Real Estate 
Investment Trusts – REITs) บรษิทัโฮลดิง้ (Holding Companies) ทีม่กีารลงทุนในบรษิทัอื่นๆ บรษิทัทีอ่ยู่ในช่วงเลกิกจิการ
หรอืช าระบญัช ีบรษิทัทีม่สีนิทรพัย์ทางการเงนิเป็นหลกั เช่น บรษิทัประกนั หรอืบรษิทัเงนิทุน หรอืบรษิทัทีม่ทีรพัย์สนิทาง
ปัญญาที่มมีูลค่าสูง เช่น สทิธบิตัร หรือเครื่องหมายการค้า แนวคดินี้เหมาะส าหรบักิจการที่มูลค่าส่วนใหญ่อยู่ในรูปของ
สนิทรพัยท์ีส่ามารถประเมนิราคาตลาดไดช้ดัเจน มากกว่ากจิการทีม่ลูค่าหลกัมาจากความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสด
ในอนาคต  
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