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รายละเอียดการแก้ไข / เพ่ิมเติมเน้ือหา  
หนังสืออ้างอิงการทดสอบหลกัสตูร CISA ระดบั Foundation Knowledge (คณุวฒิุ AISA) 

วิชาพ้ืนฐานการเงินธรุกิจ 
 

ให้ใช้เน้ือหาท่ีปรบัแก้ไข / เพ่ิมเติมใหม่ดงัต่อไปน้ี ส าหรบัใช้อ้างอิงในการทดสอบแทนเน้ือหาต ารา
วิชาพื้นฐานการเงินธรุกิจ  ฉบบัพิมพค์รัง้ท่ี 1 – ครัง้ท่ี 3  ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 
 

รายละเอียดเน้ือหาท่ีมีการแก้ไข 
 
บทท่ี 3 ความรู้พื้นฐานเก่ียวกบัโครงสร้างเงินทุน 

 
หวัข้อ 3.4.1 ความเส่ียงทางธรุกิจและภาระผกูพนัจากการด าเนินงาน 
เพิม่เตมิเน้ือหา 
หน้า 43 
 

การใชภ้าระผูกพนัจากการด าเนินงาน หมายถงึ การใชส้นิทรพัย์ หรอืเงนิทุนของธุรกจิในการช่วยให ้บรษิทัมผีล
ประกอบการทีด่ขี ึน้ โดยภาระผกูพนัจากการด าเนินงานสามารถวดัไดด้ว้ยปรมิาณตน้ทุนคงทีข่องบรษิทั หากบรษิทัมตีน้ทุน
คงทีสู่งจะมผีลท าใหค้วามเสีย่งทางธุรกจิสูงขึน้ดว้ย นัน่คอื หากยอดขายลดลงเพยีงเลก็น้อย กอ็าจมผีลท าใหก้ าไรจากการ
ด าเนินงาน และก าไรต่อหุน้ลดลงอย่างมากได ้เนื่องจากการมตี้นทุนคงทีท่ าใหเ้มื่อผลติน้อยลงจะส่งผลต่อต้นทุนเฉลี่ยให้
สูงขึ้น ซึ่งความเสี่ยงนี้อาจสะท้อนอยู่ในรูปของจุดคุ้มทุนที่อยู่ในระดบัสูง ทัง้นี้จุดคุ้มทุน (breakeven point)  หมายถงึ 

ปรมิาณขาย (Q) ทีท่ าใหก้จิการมกี าไรจากการด าเนินงานเป็นศูนย์พอด ี(ไม่มกี าไรและไม่ขาดทุน) เนื่องจากก าไรจากการ
ด าเนินงาน หรอื EBIT สามารถเขยีนอยู่ในรูปของ EBIT = Q(P-VC-TFC) ในขณะทีจุ่ดคุม้ทุนคอืค่า Q ทีท่ าให ้EBIT = 0 
ดงันัน้จงึสามารถค านวณจุดคุม้ทุนไดด้ว้ยสมการที ่3.15 
 
หวัข้อ 3.5.1 ระดบัภาระผกูพนัจากการด าเนินงาน (degree of operating leverage) 
แกไ้ข สมการที ่3.16 
หน้า 88 
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หวัข้อ 3.5.2 ระดบัภาระผกูพนัทางการเงิน 
แกไ้ขเน้ือหา 
หน้า 90 
 

ค่า DFL สะทอ้นว่าเมื่อ EBIT เปลีย่นแปลงไป 1% ค่า EPS จะเปลีย่นแปลงไปกี ่%  ดงันัน้ DFL ทีส่งู (ต ่า) 
ย่อมสะท้อนว่าค่า EPS มีความไวต่อการเปลี่ยนแปลงของ EBIT มาก (น้อย) ซึ่งสะท้อนถึงการมี Financial 
Leverage ทีส่งู (ต ่า) ทีใ่นทีสุ่ดแลว้จะเป็นความเสีย่งทีผู่ถ้อืหุน้ตอ้งแบกรบั 

นอกจากนี้ หากก าหนดให ้EBIT  0 เรายงัสามารถสรุปไดว้่า 

• ถา้ DFL มค่ีาเป็นบวก แสดงว่า ธุรกจิมผีลตอบแทนใหก้บัผูถ้อืหุน้ 

• ถา้ DFL มค่ีาเป็นลบ แสดงว่า ธุรกจิไม่มผีลตอบแทนใหก้บัผูถ้อืหุน้ 
 สรุปไดว้่า หากธุรกจิมภีาระดา้นการกูย้มืสงู ค่า DFL กจ็ะยิง่มคี่าสงู กจิการมภีาระจากการจดัหา เงนิทุนจากแหล่ง
ต่างๆ มาก แสดงว่าธุรกจิมคีวามเสีย่งทางการเงนิสงู 
 
หวัข้อ 4.2.1 การวิเคราะห์สภาพคล่องจากเงินทุนหมุนเวียน 
แกไ้ข สมการที ่4.6 
หน้า 122 
 

Number of Days of Inventory  =              365 (4.6)  

 
   
หวัข้อ 4.2.1 การวิเคราะห์สภาพคล่องจากเงินทุนหมุนเวียน 
แกไ้ขเน้ือหา 
หน้า 124 
 
วงจรการด าเนินงานและวงจรเงินสด  
วงจรการด าเนินงาน (operating cycle) เป็นมาตรวดัหนึ่งทีบ่อกถงึระยะเวลาทีก่จิการต้องใชใ้นการแปรสภาพจาก
เงินลงทุนในวตัถุดิบไปเป็นเงินสดที่กิจการได้รบัจากการขายสนิค้าให้กับลูกค้าเป็นที่เรียบร้อยแล้ว วงจรการ
ด าเนินงาน เป็นปัจจยัหนึ่งที่ก าหนดว่าสภาพคล่องของกิจการต้องการเท่าใด หากวงจรการด าเนินงานมี ระยะ
เวลานานขึน้ ความตอ้งการในดา้นสภาพคล่องของกจิการกย็่อมมมีากขึน้ดว้ย วงจรการด าเนินงานสามารถค านวณ 
หาไดจ้ากผลรวมระหว่าง ระยะเวลาขายสนิคา้ และระยะเวลาการเกบ็หนี้ ดงันี้ 
 
Operating Cycle = Number of Days of Inventory + Number of Days of Receivables                (4.7)  
 

Inventory Turnover 
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วงจรการด าเนินงานไม่ไดพ้จิารณาปัจจยัทีเ่กี่ยวขอ้งกบัสภาพคล่องทัง้หมด เพราะวงจรการด าาเนินงาน หมายถงึ 
ระยะเวลาทีส่นิทรพัยห์มุนเวยีนใชใ้นการแปลงสภาพกลบัมาเป็นเงนิสด หรอือกีนัยหนึ่งคอื ระยะเวลาทีเ่งนิสดถูก
ลงทุนในสนิทรพัยห์มุนเวยีน แต่ยงัไม่ไดส้ะทอ้นช่องว่างระหว่างกระแสเงนิสดรบัและกระแสเงนิสดจ่าย (financing 
gap) ทัง้หมด เนื่องจากในการสัง่ซื้อวตัถุดบิหรือสนิค้าขัน้กลางมาเป็นสนิค้าคงคลงั บรษิทัอาจได้รบัสนิเชื่อทาง
การค้า (trade credit) จากซพัพลายเออร์ ท าให้ยงัไม่ต้องช าระเงนิสดออกไปทนัททีี่ไดร้บัวตัถุดบิ (สนิค้าคงคลงั)  
จึงพจิารณาได้ว่า เจ้าหนี้การค้าเป็นแหล่งเงนิทุนที่ไม่ต้องจดัหาจากภาพนอก แต่เกิดขึ้นโดยอตัโนมตัิผ่านการ
ด าเนินงาน ซึง่การไดร้บัสนิเชื่อทางการคา้จากคู่คา้จะถูกน ามาพจิารณาในวงจรการด าาเนนิงานสุทธ ิ(net operating 
cycle) หรอืเรยีกอกีชื่อหนึ่งว่า วงจรเงนิสด (cash conversion cycle: CCC) วงจรเงนิสดเป็นมาตรวดัหนึ่งทีใ่ช้ใน
การพจิารณาสภาพคล่องของกจิการ โดยวงจรเงนิสดเป็นระยะเวลาทีท่ าาให้กจิการทราบไดว้่า กจิการจ่ายเงนิสด
ลงทุนซื้อวตัถุดบิและผลติสนิคา้หรอืซื้อสนิคา้เขา้คลงัสนิคา้ จนกระทัง่มกีารขายออกไปและสามารถเกบ็เงนิลูกคา้ได้
เงนิสดกลบัมา ทัง้หมดทุกขัน้ตอนตัง้แต่ต้นจนจบจะใชร้ะยะเวลากี่วนั ซึ่งกค็อืระยะเวลาทีต่้องจดัหาเงนิทุนนัน่เอง 
ทัง้นี้  บางกิจการก็อาจมีวงจรเงินสดที่ยาวมาก บางกิจการอาจสัน้หรือถึงขนาดติดลบก็เป็นไปได้ระยะเวลาที่
เกีย่วขอ้งกบัวงจรเงนิสดจะมคีวามแตกต่างกนัไปในแต่ละกจิการและอุตสาหกรรม อย่างไรกต็าม โดยทัว่ไป ยิง่วงจร
เงนิสดมรีะยะเวลาสัน้เท่าใด สภาพคล่องของกจิการกด็ขีึน้ อนัจะน าไปสูก่ารลดการพึง่พาแหล่งเงนิทุนระยะสัน้จาก
ภายนอกกจิการ ดงัแสดงความสมัพนัธร์ะหว่างวงจรการด าาเนินงานและวงจรเงนิสดไดด้งันี้ 
 
หวัข้อ 4.5 การจดัการสินค้าคงเหลือ 
การก าหนดปรมิาณของสนิคา้คงเหลอืทีเ่หมาะสม 
แกไ้ขรปูที ่4-4 จุดสัง่ซื้อใหม่ (reorder point) 
หน้า 137 
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แกไ้ขสมการที ่4.13 และตวัอย่างที ่4-5 
หน้า 137 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หวัข้อ 4.6 การจดัการเจ้าหน้ีการค้า 
ส่วนลดการคา้และส่วนลดเงนิสด (trade discounts and cash discounts) 
แกไ้ขเน้ือหา 
หน้า 140 
 
หลกัการวิเคราะห์ทางเศรษฐศาสตรข์องส่วนลดการค้า 
การวเิคราะหต์น้ทุนของส่วนลดการคา้สามารถประยุกตใ์ชห้ลกัทางเศรษฐศาสตร์ โดยการเปรยีบเทยีบค่าใชจ้่ายเมื่อจ่าย
ในช่วงไดร้บัส่วนลดกบัค่าใชจ้่ายเมื่อจ่ายเกนิกว่าระยะเวลาทีจ่ะไดร้บัส่วนลด ซึง่อธบิายไดด้งัสมการที ่4.14  
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หวัข้อ 4.7.3 วิธีการค านวณหาต้นทุนของการก่อหน้ีระยะสัน้ 
แกไ้ขสตูรการค านวณตน้ทุนของการก่อหนี้ระยะสัน้ 
หน้า 147 
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หวัข้อ 4.7.3 วิธีการค านวณหาต้นทุนของการก่อหน้ีระยะสัน้ 
แกไ้ขตวัอย่างที ่4-9 
หน้า 148 
 
ตวัอย่างท่ี 4-9 บรษิทั BEA จ าากดั (มหาชน) เปิดวงเงนิสนิเชื่อแบบเป็นทางการ (committed line of credit) กบัธนาคาร 
กระปุกใหญ่ โดยไดกู้้เงนิระยะสัน้เป็นเวลา 1 ปี จากทางธนาคารฯ จ าานวน 1 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้เงนิกูส้ าาหรบับรษิทั
ร้อยละ 7.2 ต่อปี และมีค่าธรรมเนียมผูกพนัเงินกู้ในอตัราร้อยละ 0.5 จากวงเงินกู้ทัง้หมดและไม่มีค่าธรรมเนียมอื่นๆ 
จงค าานวณหาตน้ทุนการเปิดวงเงนิสนิเชื่อแบบเป็นทางการในครัง้นี้ ตน้ทุนการเปิดวงเงนิสนิเชื่อแบบเป็นทางการ สามารถ
ค าานวณไดด้งันี้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ดงันัน้ ตน้ทุนการเปิดวงเงนิสนิเชื่อแบบเป็นทางการของบรษิทั BEA จ าากดั (มหาชน) ในครัง้นี้ เท่ากบั 7.7% ต่อปี 
 
หวัข้อ 4.7.3 วิธีการค านวณหาต้นทุนของการก่อหน้ีระยะสัน้ 
แกไ้ขเน้ือหากรณีศกึษาที ่2 การวเิคราะหแ์ละเปรยีบเทยีบทางเลอืกในการจดัหาเงนิทุนระยะสัน้ 
หน้า 151 
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สรปุรายละเอียดเน้ือหาท่ีมีการเพ่ิมเติม 
 
บทท่ี 2 หลกัการเบือ้งต้นของงบประมาณลงทุน 
หวัขอ้ 2.5.2 ระยะเวลาคนืทุนคดิลด 
เพิม่เตมิเน้ือหา 
หน้า 43 
 
 ดงันัน้ ระยะเวลาคนืทุนคดิลดของโครงการบ้านสุขสนัต์ จะเท่ากบั 3.88 ปี ซึ่งจะเหน็ได้ว่า ระยะเวลา              
คนืทุนคดิลดของโครงการบา้นสุขสนัต์ มากกว่า ระยะเวลาคนืทุนคดิลดของบา้นแสนสุข ซึ่งเท่ากบั 2.95 ปี ดงันัน้ 
หากเปรยีบเทยีบการลงทุนในโครงการทัง้สอง โดยใชร้ะยะเวลาคนืทุนคดิลดของโครงการเป็นเกณฑใ์นการตดัสนิใจ 
ในกรณีที่โครงการทัง้สองเป็นโครงการที่ท าร่วมกนัไม่ได้ ผู้วเิคราะห์จะเหน็ไดว้่า โครงการบ้านแสนสุขมคีวามน่า
ลงทุนมากกว่า เนื่องจากจะไดร้บักระแสเงนิสดคดิลดจากการลงทุนคนืในระยะเวลาทีส่ ัน้กว่า โดยระยะเวลาคนืทุน
คดิลดนี้ไดค้ านึงถงึเรื่องมลูค่าของเงนิตามเวลาแลว้ 
 อย่างไรก็ตาม ทัง้ PB และ DPB มขีอ้จ ากดัคอืไม่ได้ค านึงถึงกระแสเงนิสดที่เกดิหลงัระยะเวลาคืนทุน 
หรอือกีนัยหนึ่งคอืไม่ไดน้ ากระแสเงนิของทัง้โครงการมาพจิารณา 
 
บทท่ี 3 ความรู้พื้นฐานเก่ียวกบัโครงสร้างเงินทุน 
หวัขอ้ 3.5.1 ระดบัภาระผกูพนัจากการด าเนินงาน (degree of operating leverage) 
เพิม่รายละเอยีดของ สมการที ่3.17 
หน้า 88 
 

  DOLQ  =  
ΔEBIT

EBIT
  x 

Q

ΔQ
 

   = 
ΔQ(P−VC)

Q(P−VC)−TFC
  x 

Q

ΔQ
 

   = 
Q(P−VC)

Q(P−VC)−TFC
                                   (3.17) 
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เพิม่รายละเอยีดของ สมการที ่3.19 
หน้า 90 
 

DFL  =   
%∆EPS

%∆EBIT
 =   

∆EPS/EPS

∆EBIT/EBIT
 =   

∆EPS

EPS
×

EBIT

∆EBIT
 

 
ซึง่ EPS สามารถค านวณไดจ้าก 

EPS  =   
(EBIT − I)(1 − t)

E
 

 โดย I คอื ดอกเบีย้จ่าย 
  t คอื อตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 
  E คอื จ านวนหน่วยของหุน้สามญั  
 

เมื่อ EBIT มกีารเปลีย่นแปลง จะไม่ไดท้ าให ้I, t และ E เปลีย่นแปลง จงึสามารถเขยีนเป็นผลกระทบของการ
เปลีย่นแปลงใน EBIT ต่อ EPS ไดว้่า 

∆EPS  =   
∆EBIT(1 − t)

E
 

 
ดงันัน้ DFL สามารถเขยีนใหม่เป็น 

DFL  =   
∆EBIT(1 − t)/E

(EBIT − I)(1 − t)/E
×

EBIT

∆EBIT
 

 

=  
EBIT

(EBIT − I)
 

 
เน่ืองจาก EBIT = Q(P-VC) จงึสามารถเขยีน DFL ในรปูของปรมิาณขาย (DFLQ) ไดต้ามสมการที ่3.19 ดงันี้  

DFLQ   =   
Q(P − VC) − TFC

Q(P − VC) − TFC − I
 

 
นอกจากนี้ยงัสามารถเขยีน DFL ในรปูของยอดขาย (DFLS) ไดด้งันี้ 
 

DFLS   =   
S − TVC − TFC

S − TVC − TFC − I
 

(3.19) 
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หวัข้อ 3.7.2 การแตกหุ้น 
เพิม่เตมิเนื้อหา 
หน้า 105 

การแตกหุ้น (stock splits) คือ รูปแบบการจ่ายปันผลที่ท าให้จ านวนหุ้นสามัญที่ผู้ลงทุนถือหุ้นอยู่มีจ านวน มากขึ้น                   
โดยบรษิทัจะท าการแบ่งหุน้สามญัของบรษิทั 1 หุน้ ออกเป็นจ านวนหลายๆ หุน้ โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อการ ก าหนดราคา
ตลาดของหุ้นที่เหมาะสม เช่น ถ้าราคาตลาดของหุ้นเป็น 100 บาท และราคาตลาดที่เหมาะสมเท่ากับ 20 บาทต่อหุ้น 
ผูบ้รหิารอาจด าเนินการแตกหุน้เดมิจาก 1 หุน้เป็นหุน้ใหม่ 5 หุน้ ซึง่จะท าใหจ้ านวนหุน้สามญั เพิม่ขึน้เป็น 5 เท่า โดยจะท า
ใหก้ าไรสุทธติ่อหุน้และเงนิปันผลต่อหุน้ลดลง 5 เท่า ผูล้งทุนแต่ละคนจะมหีุน้เพิม่ขึน้ แต่มลูค่าของแต่ละหุน้จะลดลง อย่างไร
กต็าม ผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ไดร้บัโดยรวมจะยงัคงเท่าเดมิ สดัส่วนใน การถอืหุน้กย็งัคงเท่าเดมิ ซึง่นโยบายการแตกหุน้อาจ
ท าไดห้ลายรปูแบบ เช่น จากหุน้เดมิ 1 หุน้เป็นหุน้ใหม่ 2 หุน้ หรอืจากหุน้เดมิ 1 หุน้เป็นหุน้ใหม่ 10 หุน้ เป็นตน้  

อย่างไรก็ตาม การแตกหุ้นจะไม่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าส่วนของเจ้าของในงบแสดงฐานะการเงนิ จ านวน ก าไรสะสม และ
มูลค่าหุน้สามญัรวมยงัคงเดมิ เพยีงแต่จ านวนหุน้จะมากขึน้ และมรีาคามลูค่าทีต่ราไวต้่อหุน้ลดลง วธิกีารแตกหุน้นี้จะสรา้ง
ความพึงพอใจให้แก่ผู้ถือหุ้น เพราะเมื่อบริษัทมกี าไรมาก มีการจ่ายปันผลสูง และมี ความเจรญิเติบโตในอตัราที่ดแีล้ว                
อาจท าใหร้าคาตลาดของหุน้อยู่ในระดบัทีส่งู จนส่งผลต่อสภาพคล่องของหุน้ได้ เพราะนักลงทุนตอ้งใชเ้งนิจ านวนมากขึน้ใน
การซื้อหุน้ทีม่รีาคาสงู การแตกหุน้จงึช่วยท าใหร้าคาต่อหน่วยของหุ้นลดลง ดงึดดูใหน้ักลงทุนเขา้ถงึหุน้ไดง้า่ยขึน้ 

 
หวัข้อ 3.7.3 หุ้นปันผล 
เพิม่เตมิเนื้อหา 
หน้า 107 
 
ตวัอย่างที ่3-22 บรษิทั ปันหุน้ จ าากดั มหีุน้สามญัจ าานวน 400,000 หุน้ ราคาตราไวหุ้น้ละ 5 บาท  ไดว้างแผนจ่ายหุน้ปัน
ผล 5% ราคาตลาดของหุ้นก่อนจ่ายเงินปันผลหุ้นละ 40 บาท รายการนี้ ส่งผลกระทบต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอย่างไร                     
โดยก าหนดใหส่้วนเกนิมลูค่าหุน้เท่ากบั 1,000,000 บาท และก าาไรสะสมของบรษิทั เท่ากบั 7,000,000 บาท 
  
 
 
 
 
 

 
 



   

สงวนลขิสทิธิโ์ดยตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย พ.ศ. 2569  หน้า  12 
Copyright 2026, All right reserve The Stock Exchange of Thailand                                                                                       

จากอตัราการจ่ายหุน้ปันผล 5% คดิเป็นจ านวนหุน้สามญัทีบ่รษิทัต้องออกเพิม่ 0.05400,000 = 20,000 
หุน้ เนื่องจากราคาตลาดของหุน้ในปัจจุบนัมค่ีาหุน้ละ 40 บาท ดงันัน้ในการออกหุน้ใหม่จะต้องดงึเงนิทุนออกจาก

ก าไรสะสม 4020,000 = 800,000 บาท หลังออกหุ้นปันผล ก าไรสะสมจะเหลือ 7,000,000 – 800,000 = 

6,200,000 บาท โดยเงนิที่ดงึออกจาก าไรสะสมจะน าไปจดัสรรลงหุ้นสามญั (ตามมูลค่าที่ตราไว้) 520,000 = 

100,000 บาท เป็น 2,100,000 บาท และสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 3520,000 = 700,000 บาท เป็น 1,700,000 บาท 
 
หวัข้อ 3.7.4 การซื้อหุ้นสามญักลบัคืน  
เพิม่เตมิเน้ือหา 
หน้า 109 
 
 จากมาตรา 66/1 ในกฎหมายบรษิทัมหาชน บรษิทัสามารถทีจ่ะซื้อหุน้สามญักลบัคนืจากตลาดได ้แต่ต้องไดร้บั
การยนิยอมจากตลาดหลกัทรพัย์ก่อน ว่าจะซื้อคนืจ านวนประมาณเท่าไร ในช่วงเวลาใด ดงันัน้ การซื้อ หุน้สามญักลบัคนื 
(stock repurchase) คอื เครื่องมอืทางการเงนิอย่างหนึ่งในการจ่ายผลตอบแทนแก่ผูถ้อืหุน้ เหมอืนการจ่ายเงนิปันผลเป็น
เงนิสด โดยบรษิทัทีม่เีงนิสดส่วนเกนิจะซื้อหุน้สามญัของตนกลบัคนื แทนทีจ่ะ จ่ายเงนิปันผลในรปูแบบของเงนิสด ซึ่งหุน้ที่
กจิการซื้อกลบัคนืมานี้ เรยีกว่า Treasury Stock หุน้จ านวนนี้จะ ไม่สามารถมสีทิธอิอกเสยีง ไม่มสีทิธไิดร้บัเงนิปันผล และ
ไม่เป็นตวัหารเพื่อการคดิก าไรต่อหุน้อกีดว้ย โดยหุน้ทีม่สีทิธ ิออกเสยีงได ้และมสีทิธไิดร้บัเงนิปันผล จะเป็นหุน้ทีเ่รยีกว่า 
Outstanding Shares คอืหุน้ทัง้หมดหกัลบออกดว้ย หุน้ทีบ่รษิทัซื้อคนืเขา้มาเท่านัน้ทีม่สีทิธเิหล่าน้ี 
 นอกจากนัน้แล้ว หากบรษิัทถือหุ้น Treasury Stocks ไว้ จะต้องจ าหน่ายออกภายในเวลา 3 ปี มเิช่นนัน้แล้ว
จะต้องท าการจดทะเบยีนลดจ านวนหุน้ลง ซึ่งมผีลท าให้ทุนจดทะเบยีนลดลงไป อย่างไรก็ตาม ไม่ได้เกิดผลเสยีใดๆ กบั
บรษิทั (นอกจากการทีจ่ะไม่ไดเ้งนิสดกลบัคนืมา เพราะไม่ไดข้ายหุน้นัน้กลบัออกไป) แต่เป็นผลดกีบั ผูถ้อืหุน้ เน่ืองจากการ
ทีม่ตีวัหารน้อยลง ท าใหก้ าไรต่อหุน้สงูขึน้ และเงนิปันผลทีน่่าจะสงูขึน้ดว้ย  
ตวัอย่างเช่น หากบรษิทัประกาศซื้อหุน้สามญักลบัคนืแทนการจ่ายเงนิสดปันผล ซึง่บรษิทัคาดว่าราคา หุน้สามญั ณ วนัทีซ่ื้อ
ขายหุน้โดยไม่รบัเงนิปันผล (ex-dividend date) เท่ากบั 40 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ ราคาต่อหุน้ ทีบ่รษิทัจะซื้อหุน้คนืเท่ากบั 40 
บาท  
 ขอ้ดขีองการซื้อหุน้สามญักลบัคนื คอื ท าใหหุ้น้ทีอ่ยู่ในมอืผูถ้อืหุน้ (outstanding shares) มจี านวนลดลง ส่งผล
ให้ก าไรต่อหุ้นมีค่าเพิ่มขึ้น และราคาหุ้นสามญัในตลาดเพิ่มขึ้นด้วย นอกจากนี้บริษัทยงัสามารถใช้การซื้อ หุ้นคืนเพื่อ
เปลีย่นแปลงโครงสรา้งเงนิทุนไดเ้พราะการซื้อหุน้คนืจะท าใหส่้วนของผูถ้อืหุน้ลดลง และ D/E ratio เพิม่สงูขึน้ 


