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บทน า 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ("ตลาดหลกัทรพัยฯ์" หรอื “SET”) ไดก้ าหนดแผนกลยุทธภ์ายใตแ้นวคดิ 
"The Trusted Gateway to Inclusive Opportunities" โดยส่วนหนึ่งที่จะด าเนินการคือการทบทวนเกณฑ์และ
กระบวนการทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการระดมทุนและการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพื่อดงึดูดบรษิทัทีม่ศีกัยภาพ
เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยเฉพาะบรษิทักลุ่ม New Economy บรษิทัต่างประเทศ รวมถงึ SME และ 
Startup ดว้ยการประสานความร่วมมอืกบัส านักงานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน (“BOI”) และโครงการพฒันา
ระเบยีงเศรษฐกจิพเิศษภาคตะวนัออก (“EEC”)  ทัง้นี้ แผนกลยุทธด์งักล่าวมจีุดมุ่งหมายเพื่อรบัมอืกบัความทา้ทาย
ของตลาดทุนไทยในหลายด้าน ทัง้ภาวะการซื้อขายและการระดมทุนที่ซบเซา รวมถึงการที่บรษิทัหลายแห่งได้
ทบทวนแผนการระดมทุน ขณะที่โครงสร้างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังคงกระจุกตัวอยู่ใน
อุตสาหกรรมดัง้เดมิ ซึง่สง่ผลต่อขดีความสามารถในการแขง่ขนัของตลาดทุนไทยในระยะยาว 

ดว้ยเหตุผลดงักล่าว ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึเหน็ควรทบทวนเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งในการเขา้จดทะเบยีนใน SET 
และตลาดหลกัทรพัยเ์อม็เอไอ (“mai”) ซึง่สามารถสรุปไดด้งันี้ 

1. ทบทวนเกณฑคุ์ณสมบตัสิ าหรบับรษิทัที่มกีารประกอบธุรกจิซึ่งเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมายใหม่ 
(“บริษัท New Economy”) เพื่อเพิ่มความน่าสนใจในการระดมทุนและเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ โดยปรบัปรุงเงือ่นไขคุณสมบตัขิองบรษิทั New Economy ทีจ่ดทะเบยีนใหส้อดคลอ้งกบั
บรบิททางเศรษฐกจิของประเทศไทยในปัจจุบนั พรอ้มทัง้ก าหนดช่องทางพเิศษ (Special Track) เพื่อ
สนับสนุนบรษิทัทีไ่ดร้บัการสง่เสรมิจาก BOI และ EEC ซึง่เป็นหน่วยงานหลกัในการดงึดดูการเขา้มา
ลงทุนของกลุ่มธุรกจิ New Economy ในไทย   

2. ทบทวนเกณฑ์การเสนอขายหุ้นส าหรบับรษิัทต่างประเทศที่มีหุ้นจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ที่
ไม่ได้อยู่ในรายชื่อประเทศที่ส านักงานคณะกรรมการหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ (“ส านักงาน 
ก.ล.ต.”) ยอมรบั (Unrecognized Country) เนื่องจากบรษิทัต่างประเทศดงักล่าวมกีารระดมทุนและ
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยต์่างประเทศอยู่แลว้ จงึอาจไม่มคีวามจ าเป็นในการระดมทุนเพิม่เตมิใน
ประเทศไทยเป็นจ านวนมาก โดยผ่อนคลายสดัส่วนการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนในประเทศไทยให้
เพยีงพอที่จะมัน่ใจได้ว่า หุ้นของบรษิทัต่างประเทศจะยงัคงมปีรมิาณการซื้อขายและมสีภาพคล่อง
เพยีงพอในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

3. ปรบัปรุงเงื่อนไขการหา้มขายหุน้ภายหลงัเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (“Silent Period”) ดว้ย
การทบทวนสดัสว่นและระยะเวลาของ Silent Period ใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานสากลยิง่ขึน้ โดยยงัอยู่
ภายใต้เจตนารมณ์ทีใ่หผู้ถ้อืหุน้ทีม่สี่วนร่วมในการบรหิาร (“Strategic Shareholders”) ต้องถอืหุน้ใน
บรษิทัต่อเนื่องในระยะเวลาทีเ่หมาะสม เพื่อสรา้งความเชื่อมัน่ใหแ้กผู่ล้งทุน  

ตลาดหลักทรพัย์ฯ จึงขอรบัฟังความคิดเห็นจากผู้ที่เกี่ยวข้อง  เพื่อให้ได้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต่อการ
พิจารณาปรับปรุงเกณฑ์ที่ เกี่ยวข้องต่อไป  โดยท่านสามารถให้ความเห็นหรือข้อเสนอแนะเพิ่มเติมต่อ 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดต้ัง้แต่บดันี้จนถงึวนัที ่8 พฤษภาคม 2569 ทางช่องทาง https://forms.gle/zSo1pPtQyf9Uhc249  

หากมีข้อสงสยัเพิม่เติม สามารถติดต่อสอบถามได้ที่ฝ่ายนโยบายก ากบัตลาด โทรศพัท์ 02-009-9805, 
9809 หรอื Email: MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th  

https://forms.gle/zSo1pPtQyf9Uhc249
mailto:MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th
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ประเดน็รบัฟังความคิดเหน็  
 

1. การทบทวนเกณฑค์ณุสมบติัส าหรบับริษทั New Economy 

ปัจจุบนั ตลาดหลกัทรพัยฯ์ มเีกณฑส์นับสนุนบรษิทั New Economy ซึง่สามารถสรุปไดด้งันี้  

• บรษิทัตอ้งประกอบธุรกจิใน 10 อุตสาหกรรมทีก่ าหนด1 โดยยงัไม่จ าเป็นตอ้งมกี าไร แต่ตอ้งมมีลูค่าหุน้
สามญัตามราคาตลาด (“Market Capitalization”) ในระดบัทีไ่ดร้บัการยอมรบัจากตลาด มรีูปแบบการ
ประกอบธุรกิจ (Business Model) ที่พิสูจน์ได้ว่า ด าเนินงานได้จริงและสามารถสร้างรายได้อย่าง
ต่อเนื่องในอนาคต รวมถงึต้องมกีระแสเงนิสด (Cash Flow) เพยีงพอส าหรบัการด าเนินงานต่อเนื่อง
อย่างน้อย 12 เดอืน 

• เนื่ องจากบริษัทกลุ่มนี้ ย ังไม่มีก าไร ตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงได้ก าหนดเงื่อนไขให้ Strategic 
Shareholders ต้องคงการถอืหุน้ในบรษิทัต่อเนื่องเป็นระยะเวลา 3 ปี และสามารถทยอยขายหุน้ได้ใน
สดัส่วนที่ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ก าหนด หลงัจากพ้นก าหนด 1 ปีแรกหลงัวนัเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ นอกจากนี้  บริษัทต้องเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับธุรกิจในอุตสาหกรรมที่ก าหนดอย่าง
ครบถ้วน ทัง้ในแบบแสดงรายการขอ้มูล (Filing) และในรายงานค าอธบิายและการวเิคราะห์ของฝ่าย
จดัการ (MD&A) ภายหลงัการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

• ส าหรบับรษิทัต่างประเทศ มขีอ้ก าหนดเพิม่เตมิให้บรษิทัต้องแสดงใหเ้หน็ถงึการมสี่วนสนับสนุนหรอื
การสรา้งประโยชน์ต่อเศรษฐกจิในประเทศไทยอย่างมนีัยส าคญั เช่น การใช้ประเทศไทยเป็นฐานการ
ผลติทีส่ าคญั การมฐีานผูใ้ชผ้ลติภณัฑใ์นประเทศไทยในจ านวนทีม่นีัยส าคญั เป็นตน้ 

ในสว่นของหลกัเกณฑปั์จจุบนัดา้นฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานส าหรบับรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิในอุตสาหกรรม
ทีก่ าหนด เป็นดงัตารางดา้นล่างนี้ 

หลกัเกณฑ ์ SET  
(ส าหรบับริษทัไทย และบริษทัต่างประเทศ) 

mai 
(ส าหรบับริษทัไทย) 

ประเภท
อุตสาหกรรม 

10 อตุสาหกรรมทีก่ าหนด 

Market 
Capitalization 

≥ 7,500 ลบ. ≥ 2,000 ลบ. 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ ≥ 800 ลบ. ≥ 100 ลบ. 
ทุนช าระแลว้ ≥ 100 ลบ. ≥ 50 ลบ. 
ระยะเวลาในการมี
รายไดจ้ากการ

≥ 3 ปี ≥ 2 ปี 

 
1 อุตสาหกรรมที่ก าหนดตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยฯ์ ว่าด้วยอุตสาหกรรมที่ก าหนดที่อาจยื่นขอใหร้บัหุน้สามญัเป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบยีนโดยอาศยัผลการด าเนินงานตามเกณฑม์ลูค่าหุน้สามญัตามราคาตลาด ไดแ้ก่ 1. การเกษตรและอาหารขัน้สงู (Advanced Agriculture 
& Food)  2. เชื้อเพลงิชวีภาพและเคมชีวีภาพ (Biofuels & Biochemical)  3. การต่อยอดทางการแพทยแ์ละสุขภาพ (Medical for Future)  4. 
การท่องเทีย่วเชงิสรา้งสรรค ์(Creative Tourism)  5. ยานยนต์สมยัใหม่ (Next-Generation Automotive)  6. การบนิและโลจสิตกิส ์(Aviation & 
Logistics Total Solution)  7. ดจิทิลัและพาณิชยอ์เิลก็ทรอนิกส ์(Digital & E-Commerce)  8. อเิลก็ทรอนิกสอ์จัฉรยิะ (Smart Electronics)  9. 
หุ่นยนต์ (Robotics)  10. การพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรม ได้แก่ Biotechnology, Nanotechnology, Digital Technology, Advanced 
Material Technology 
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หลกัเกณฑ ์ SET  
(ส าหรบับริษทัไทย และบริษทัต่างประเทศ) 

mai 
(ส าหรบับริษทัไทย) 

ด าเนินงาน (Track 
Record) 
รายไดจ้ากการ
ด าเนินงานปีล่าสุด 

• มรีายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 5,000 ลบ.2 และ 
• มีรายได้จากการด าเนินงานในอุตสาหกรรมที่

ก าหนด ทีม่ลีกัษณะอย่างใดอย่างหนึ่ง ดงันี้ 
1) > 50% ของรายได้จากการด าเนินงานรวม 

หรอื 
2) ≥ 1,000 ลบ. และมี Growth Rate ≥ 20% 

จากปีก่อนหน้า 

• มรีายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 2,000 ลบ.2 และ 
• มีรายได้จากการด าเนินงานในอุตสาหกรรมที่

ก าหนด ทีม่ลีกัษณะอย่างใดอย่างหนึ่ง ดงันี้ 
1) > 50% ของรายได้จากการด าเนินงานรวม 

หรอื 
2) ≥ 200 ลบ. และม ีGrowth Rate ≥ 20% จาก

ปีก่อนหน้า 
เงือ่นไขเพิม่เตมิ กรณีบริษัทต่างประเทศ ต้องมีสัดส่วนการสร้าง

ประโยชน์ต่อเศรษฐกจิไทย ขอ้ใดขอ้หนึ่ง ดงันี้ 
1) ประเทศไทยเป็นฐานการผลติที่ส าคญั โดยอาจ

พจิารณาจากเงนิลงทุน การใชว้ตัถุดบิ หรอืการ
จ้างงาน เป็นต้น โดยเทยีบกบัตวัเลขเงนิลงทุน 
การใช้วตัถุดบิ หรอืจ านวนพนักงานของบริษัท
โดยรวม หรอื 

2) ประชากรในประเทศไทยใช้ผลิตภัณฑ์หรือ
บริการของบริษัทต่างประเทศในจ านวนที่มี
นัยส าคญั โดยพิจารณาจากรายได้หรือจ านวน
ลูกค้าในประเทศไทย เทียบกับรายได้หรือ
จ านวนลูกคา้ของบรษิทัโดยรวม 

- 

นอกจากนี้ พบว่าตลาดหลกัทรพัย์หลายแห่งในภูมภิาคได้ก าหนดเกณฑ์เกี่ยวกบัการรบัจดทะเบยีนที่มคีวาม
ยดืหยุ่น เพื่อสนับสนุนกลุ่มธุรกจิทีต่อ้งการสง่เสรมิ โดยเปิดโอกาสใหบ้รษิทัทีย่งัไม่มกี าไรหรอือยู่ในช่วงการวจิยัและ
พฒันา (R&D) สามารถเขา้จดทะเบยีนได้ ดว้ยการพจิารณาจากรายไดข้ัน้ต ่า ศกัยภาพการเตบิโตของรายได ้หรอื
ความคบืหน้าในการวจิยัและพฒันาผลติภณัฑอ์ย่างเป็นรปูธรรม  

ข้อเสนอปรบัปรงุ: เพื่อดงึดูดบรษิทัทีม่ศีกัยภาพให้เขา้มาจดทะเบยีนมากขึ้น  ขอเสนอปรบัปรุงเกณฑ์รบัจด
ทะเบยีนบรษิทั New Economy ดงันี้ 

1) ปรบัลดระดบั Market Capitalization ขัน้ต ่าและระยะเวลาการมรีายไดจ้ากการด าเนินงาน (Track Record) 
ให้สอดคล้องกบับรบิทของประเทศไทย เพื่อให้บรษิทั New Economy ที่มศีกัยภาพสามารถเขา้ถึงแหล่ง
ระดมทุนและเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ได้รวดเร็วขึ้น รวมทัง้ปรบัเงื่อนไขการพจิารณาด้าน
รายไดจ้ากการด าเนินงานใหม้คีวามยดืหยุ่นมากขึน้ในเชงิหลกัการ แทนการก าหนดเป็นตวัเลขทีต่ายตวั  

2) เพิม่ช่องทางพเิศษ (Special Track) ส าหรบับรษิัทที่ได้รบัการส่งเสริมการลงทุนจาก BOI หรือตัง้อยู่ใน
พืน้ทีเ่ขตพฒันาพเิศษภาคตะวนัออก (EEC) เพื่อสนับสนุนนโยบายการพฒันาอุตสาหกรรมเป้าหมายของ
ประเทศ  

 
2 ยกเวน้ส าหรบับรษิทัทีไ่ดร้บัการส่งเสรมิการลงทุนจาก BOI ในกลุ่ม A1-A2 และเริม่มรีายไดเ้ชงิพาณิชยแ์ลว้กอ่นยื่นค าขอ 
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3) ยกเลกิขอ้ก าหนดทีบ่รษิทัต่างประเทศต้องแสดงถงึการสรา้งประโยชน์ต่อเศรษฐกจิไทย เพื่อลดอุปสรรคใน
การเขา้จดทะเบยีนของบรษิทัต่างประเทศขนาดใหญ่ทีม่คุีณภาพและด าเนินธุรกจิในหลายประเทศ 

4) ทบทวนเงื่อนไขการหา้มขายหุน้ภายหลงัเขา้จดทะเบยีน (Silent Period) โดยมรีายละเอยีดตามหวัขอ้ที ่3 
“การทบทวนเงือ่นไขการหา้มขายหุน้ภายหลงัเขา้จดทะเบยีน” 

สรุปขอ้เสนอปรบัปรุงตามตวัอกัษรสนี ้าเงนิ เป็นดงัตารางดา้นล่างนี้ 

หลกัเกณฑ ์ SET  
(ส าหรบับริษทัไทย และบริษทัต่างประเทศ) 

mai 
(ส าหรบับริษทัไทย) 

ประเภท
อุตสาหกรรม 

10 อุตสาหกรรมทีก่ าหนด 

Market 
Capitalization 

≥ 7,500 ลบ. 
• Non-BOI / Non-EEC: ≥ 5,000 ลบ. 
• BOI / EEC3: ≥ 3,000 ลบ. 

≥ 2,000 ลบ. 
• Non-BOI / Non-EEC: ≥ 1,500 ลบ. 

• BOI / EEC3: ≥ 1,000 ลบ. 

สว่นของผูถ้อืหุน้ ≥ 800 ลบ. ≥ 100 ลบ. 
ทุนช าระแลว้ ≥ 100 ลบ. ≥ 50 ลบ. 
Track Record ≥ 3 ปี ≥ 2 ปี 

•  Non-BOI / Non-EEC: ≥ 2 ปี 
•  BOI / EEC3: ≥ 1 ปี 

รายไดจ้ากการ
ด าเนินงานปีล่าสุด 

• มรีายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 5,000 ลบ.2 และ 
• มีรายได้จากการด าเนินงานในอุตสาหกรรมที่

ก าหนด ทีม่ลีกัษณะอย่างใดอย่างหนึ่ง ดงันี้ 
1) > 50% ของรายได้จากการด าเนินงานรวม 

หรอื 
2) ≥ 1,000 ลบ. และมี Growth Rate ≥ 20% 

จากปีก่อนหน้า  

• มรีายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 2,000 ลบ.2 และ 
• มีรายได้จากการด าเนินงานในอุตสาหกรรมที่

ก าหนด ทีม่ลีกัษณะอย่างใดอย่างหนึ่ง ดงันี้ 
1) > 50% ของรายได้จากการด าเนินงานรวม 

หรอื 
2) ≥ 200 ลบ. และม ีGrowth Rate ≥ 20% จาก

ปีก่อนหน้า  

มีรายไดจ้ากอตุสาหกรรมท่ีก าหนดเป็นรายได้หลกั4 ในปีล่าสุด 

เงือ่นไขเพิม่เตมิ กรณีบรษิทัต่างประเทศ ตอ้งมสีดัส่วนการสรา้ง
ประโยชน์ต่อเศรษฐกจิไทย ขอ้ใดขอ้หนึ่ง ดงันี้ 
1) ประเทศไทยเป็นฐานการผลติทีส่ าคญั โดยอาจ

พจิารณาจากเงนิลงทุน การใชว้ตัถุดบิ หรอืการ
จา้งงาน เป็นตน้ โดยเทยีบกบัตวัเลขเงนิลงทุน 
การใชว้ตัถุดบิ หรอืจ านวนพนกังานของบรษิทั
โดยรวม หรอื 

2) ประชากรในประเทศไทยใชผ้ลติภณัฑห์รอื
บรกิารของบรษิทัต่างประเทศในจ านวนทีม่ี
นัยส าคญั โดยพจิารณาจากรายไดห้รอืจ านวน

- 

 
3 บรษิทัตอ้งมรีายไดเ้ชงิพาณิชยจ์ากธุรกจิทีไ่ดร้บัสทิธปิระโยชน์จาก BOI หรอื EEC ในอุตสาหกรรมทีก่ าหนดแลว้ก่อนยื่นค าขอ 
4 หมายถงึธุรกจิทีม่สีดัส่วนรายไดส้งูทีสุ่ด 
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หลกัเกณฑ ์ SET  
(ส าหรบับริษทัไทย และบริษทัต่างประเทศ) 

mai 
(ส าหรบับริษทัไทย) 

ลูกคา้ในประเทศไทย เทยีบกบัรายไดห้รอื
จ านวนลูกคา้ของบรษิทัโดยรวม 

ยกเลิก 
 

2. การทบทวนเกณฑก์ารเสนอขายหุ้นส าหรบับริษทัต่างประเทศ 

ปัจจุบนั ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนดเกณฑร์บัจดทะเบยีนบรษิทัต่างประเทศ โดยแบ่งเป็น 2 กลุ่ม ดงันี้ 

1. กรณี Primary Listing ส าหรบับรษิทัที่ไม่มหีุ้นจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ต่างประเทศ หรอืบรษิทัทีม่ี
หุ้นจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ต่างประเทศที่ไม่ได้อยู่ในรายชื่อประเทศที่ส านักงาน ก.ล.ต. ยอมรบั 
(Unrecognized Country) บริษัทกลุ่มนี้ต้องปฏิบัติตามเกณฑ์เช่นเดียวกับบริษัทไทย ซึ่งรวมถึงการ
กระจายการถอืหุน้โดยเสนอขายหุน้ต่อประชาชนไม่น้อยกว่า 10%–20% ของทุนช าระแลว้ 

2. กรณี Secondary Listing ส าหรบับรษิทัที่มหีุ้นจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ต่างประเทศที่อยู่ในรายชื่อ
ประเทศทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ยอมรบั (Recognized Country) บรษิทักลุ่มนี้ต้องปฏบิตัติามเกณฑข์องตลาด
หลกัทรพัยต์่างประเทศทีเ่ป็นตลาดหลกัทรพัยห์ลกั (Home Country) เป็นหลกั โดยในสว่นของกระจายการ
ถอืหุน้ ตอ้งแสดงใหเ้หน็ว่า หุน้จะมปีรมิาณการซื้อขายและมสีภาพคล่องเพยีงพอในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผ่าน
การเสนอขายหุ้นต่อประชาชน หรือการฝากหุ้นไว้กบัศูนย์รบัฝากหลักทรพัย์ตามที่ตลาดหลักทรพัย์ฯ 
ก าหนด ในมลูค่าไม่น้อยกว่า 300 ลา้นบาท หรอื 5% ของทุนช าระแลว้ แลว้แต่จ านวนใดจะต ่ากว่า 

ในปัจจุบนั บรษิทัต่างประเทศที่มหีุน้จดทะเบยีนอยู่ใน Unrecognized Country ทีป่ระสงค์จะเขา้จดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ต้องเสนอขายหุ้นต่อประชาชนในประเทศไทยในสดัส่วนเช่นเดยีวกบับรษิัทไทย ตามเกณฑ์ 
Primary Listing  อย่างไรกด็ ีบรษิทัต่างประเทศเหล่านี้อาจไม่มคีวามจ าเป็นในการระดมทุนเพิม่เตมิเป็นจ านวนมาก 
เนื่องจากไดจ้ดทะเบยีนและระดมทุนในตลาดหลกัทรพัยอ์ื่นแลว้ ท าใหเ้กณฑ์การเสนอขายหุน้ต่อประชาชนดงักล่าว
กลายเป็นอุปสรรคส าคญัในการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยไม่จ าเป็น 

ข้อเสนอปรบัปรงุ 

เพื่อลดอุปสรรคในการเข้าจดทะเบียนส าหรับบริษัทต่างประเทศที่มีคุณภาพที่มีหุ้นจดทะเบียนอยู่ ใน 
Unrecognized Country จึงเสนอปรบัปรุงเกณฑ์ โดยก าหนดให้บริษัทกลุ่มดังกล่าวใช้เกณฑ์การเสนอขายหุ้น
เช่นเดียวกับบริษัทที่มีหุ้นจดทะเบียนอยู่ใน Recognized Country ตามเกณฑ์ Secondary Listing แทนการใช้
เกณฑ ์Primary Listing   

3. การทบทวนเงื่อนไขการห้ามขายหุ้นภายหลงัเข้าจดทะเบียน (Silent Period) 

ปัจจุบนั ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนดหา้ม Strategic Shareholders ขายหุน้ในสดัสว่น 55% ของทุนช าระแลว้หลงั
การเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ต่อประชาชน (“IPO”) โดยก าหนดระยะเวลา Silent Period ดงันี้ 
• 1 ปี ส าหรบักรณีทัว่ไป   
• 1.5 ปี ส าหรบักรณีบรษิทัต่างประเทศทีเ่ขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ  
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• 3 ปี ส าหรบับรษิทัทีย่งัไม่มกี าไรผ่านเกณฑ ์ซึง่รวมถงึบรษิทั New Economy ทีอ่าจอยู่ในช่วงของการเตบิโต
และยงัไม่มกี าไร  
 โดยหลกัเกณฑ ์Silent Period ดงักล่าวจะช่วยใหผู้ล้งทุนมัน่ใจไดว้่า ผูบ้รหิารและผูถ้อืหุน้รายใหญ่ยงัคงมสีว่นได้
สว่นเสยีในกจิการอย่างต่อเนื่อง และไม่น าหุน้ออกขายทนัทภีายหลงั IPO ซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อราคาหุน้และความ
เชื่อมัน่ของตลาด 

อย่างไรกด็ ีเมื่อเทยีบกบัตลาดหลกัทรพัย์ชัน้น าในภูมภิาค ไดแ้ก่ Singapore Exchange (SGX), Hong Kong 
Exchanges and Clearing (HKEX), Bursa Malaysia และ Korea Exchange (KRX) พบว่ามีการก าหนดเกณฑ์ 
ส าหรับบริษัทจดทะเบียนทัว่ไปในช่วง 6 เดือน – 1 ปี โดยไม่แบ่งแยกระหว่างบริษัทในประเทศหรือบริษัท
ต่างประเทศ และจะก าหนดระยะเวลา Silent Period ที่ยาวขึ้นประมาณ 2 เท่าส าหรบับริษัทที่ยงัไม่มีก าไรหรือ
รายไดผ่้านเกณฑ ์ 

ข้อเสนอปรบัปรงุ 

เพื่อปรบัปรุงเกณฑ์ให้สอดคล้องกบัมาตรฐานสากลยิง่ขึ้น ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จงึเสนอปรบัปรุงเกณฑ์ Silent 
Period ดงันี้  

1. ปรบัสดัส่วน Silent Period โดยก าหนดห้าม Strategic Shareholders ขายหุ้นทัง้จ านวน โดยมีสดัส่วน 
Silent Period ขัน้ต ่า ซึ่งสอดคล้องกับแนวทางของตลาดหลักทรพัย์ต่างประเทศ และเพื่อให้มัน่ใจว่า 
Strategic Shareholders ยงัคงมสีว่นไดส้ว่นเสยีในกจิการในสดัสว่นทีม่นีัยส าคญั   

2. ปรบัเกณฑ์ส าหรบับรษิทัต่างประเทศให้เทยีบเท่ากบับรษิทัไทย เพื่อเพิม่ความสามารถในการแข่งขนัให้
สามารถดงึดดูบรษิทัต่างประเทศเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

3. ปรบัลดระยะเวลา Silent Period ส าหรบับรษิทัทีย่งัไม่มกี าไรผ่านเกณฑ์ทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนด จาก
ปัจจุบนั 3 เท่า เป็น 2 เท่าของกรณีทัว่ไป ซึง่สอดคลอ้งกบัแนวทางของตลาดหลกัทรพัยต์่างประเทศ 

ทัง้นี้ การปรบัสดัส่วน Silent Period โดยหา้ม Strategic Shareholders ขายหุน้ทัง้จ านวน จะไม่ส่งกระทบต่อ
สภาพคล่องและราคาหุ้นในตลาดรอง โดยเฉพาะบริษัทขนาดเล็ก เนื่องจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ มีหลกัเกณฑ์ที่
ก าหนดให้บริษทัที่เข้าใหม่ต้องมีการกระจายการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float) ขัน้ต ่าที่ 20% - 30% 
เพื่อใหม้หีุน้เพยีงพอส าหรบัการซื้อขายในตลาดรองอยู่แลว้ 

สรุปขอ้เสนอปรบัปรุงตามตวัอกัษรสนี ้าเงนิ เป็นดงัตารางดา้นล่างนี้ 
 เกณฑปั์จจบุนั ข้อเสนอปรบัปรงุ 

ผู้เข้าข่าย กรรมการ ผูบ้รหิาร  
ผูถ้อืหุน้ใหญ่ (เกนิ 5% ของทุนช าระแลว้)  
ผูม้อี านาจควบคุม 

คงเดมิ 

% Silent 55% ของทุนช าระแลว้หลงั IPO  (ก) 100% ของหุน้ที ่Strategic 
Shareholders ถอือยู่หลงั IPO5 และ (ข) 
สดัสว่น Silent Period รวมกนัตอ้งไม่ต ่า
กว่า 30% ของทุนช าระแลว้หลงั IPO 

 
5 ไม่รวมการขายหุน้ของ Strategic Shareholders พรอ้ม IPO หรอื การขายหุน้ Big Lot ในวนั 1st Trading Day ทีไ่ด้เปิดเผยไวแ้ลว้ในแบบ Filing 
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 เกณฑปั์จจบุนั ข้อเสนอปรบัปรงุ 
ระยะเวลา • กรณีทัว่ไป: 1 ปี (หลงั 6 เดอืน ทยอยขายได ้

25%) 
1 ปี (หลงั 6 เดอืน ทยอยขายได ้50%) 

• กรณีบรษิทัตา่งประเทศทีม่กี าไร: 1.5 ปี (หลงั 1 ปี 
ทยอยขายได ้20%) 

• กรณีบรษิทัทีไ่ม่มกี าไร (ไดแ้ก่ บรษิทั New 
Economy และสาธารณูปโภคพืน้ฐาน): 3 ปี 
(หลงั 1 ปีทยอยขายได ้20% และทุก 6 เดอืน 
ทยอยขาย 20%) 

2 ปี (ทุก 6 เดอืน ทยอยขายได ้25%) 

ทัง้นี้ การปรบัปรุงเกณฑ์ดงักล่าวจะมีผลบงัคบัใช้ทัง้กบักรณี New Listing, Re-listing และการขอย้ายกลับ
ภายหลงัพน้เหตุเพกิถอนดว้ย 
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แบบรบัฟังความคิดเหน็ 

ท่านสามารถแสดงความคดิเหน็บนแบบรบัฟังความคดิเหน็นี้ผ่านทางลงิค ์https://forms.gle/zSo1pPtQyf9Uhc249 
หรอืสง่แบบรบัฟังความคดิเหน็นี้กลบัมาที ่MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th 

1. ข้อมูลทัว่ไป 

ชื่อ-นามสกุล  
บรษิทั  (ชื่อย่อ  ) 
ต าแหน่ง  
โทรศพัท์  
อเีมล  

 สถานะของผูใ้หข้อ้คดิเหน็ (ตอบไดม้ากกว่า 1 ขอ้) 

 บรษิทัจดทะเบยีน / บรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์  บรษิทัหลกัทรพัย/์ทีป่รกึษาทางการเงนิ 
 ทีป่รกึษากฎหมาย  ผูล้งทุนบุคคล 
 ผูล้งทุนสถาบนั  อื่นๆ (ระบุ)........................................ 

2. ความคิดเหน็ (หากท่านเหน็ดว้ยเป็นอย่างอื่น หรอืไม่เหน็ดว้ย โปรดระบุเหตุผล) 
ข้อหารือ 1: การทบทวนเกณฑค์ณุสมบติัส าหรบับริษทั New Economy 
1.1 ท่านเห็นด้วยหรือไม่ กับการปรับระดับมูลค่าหุ้นสามัญตามราคาตลาด (Market Capitalization) ขัน้ต ่าที่

ตอ้งการจดทะเบยีนใน SET และ mai ใหส้อดคลอ้งกบับรบิทของประเทศไทย ตามทีป่รากฏในตารางดา้นล่างนี้ 

หลกัเกณฑ ์ SET  
(ส าหรบับริษทัไทย และบริษทัต่างประเทศ) 

mai 
(ส าหรบับริษทัไทย) 

Market 
Capitalization 

≥ 7,500 ลบ. 
• Non-BOI / Non-EEC: ≥ 5,000 ลบ. 
• BOI / EEC3: ≥ 3,000 ลบ. 

≥ 2,000 ลบ. 
• Non-BOI / Non-EEC: ≥ 1,500 ลบ. 
• BOI / EEC3: ≥ 1,000 ลบ. 

 
 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

https://forms.gle/zSo1pPtQyf9Uhc249
mailto:MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th
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ขอ้เสนอแนะอื่น:  

 

 

1.2 ท่านเหน็ดว้ยหรอืไม่ กบัการปรบัระยะเวลาการมรีายไดจ้ากการด าเนินงาน (Track Record) เพื่อใหบ้รษิทัที่มี
ศกัยภาพสามารถเขา้ถงึแหล่งระดมทุนและเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้วดเรว็ขึน้ ตามทีป่รากฏใน
ตารางดา้นล่างนี้ 

หลกัเกณฑ ์ SET  
(ส าหรบับริษทัไทย และบริษทัต่างประเทศ) 

mai 
(ส าหรบับริษทัไทย) 

Track Record ≥ 3 ปี ≥ 2 ปี 
• Non-BOI / Non-EEC: ≥ 2 ปี 
• BOI / EEC3: ≥ 1 ปี 

 
 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
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1.3 ท่านเหน็ดว้ยหรอืไม่ กบัการปรบัเงือ่นไขการพจิารณารายไดจ้ากการด าเนินงานใหม้คีวามยดืหยุ่นมากขึน้ โดย
เปลีย่นจากการก าหนดเกณฑร์ายไดข้ัน้ต ่า เป็นการก าหนดเชงิหลกัการใหบ้รษิทัต้องมรีายไดจ้ากอุตสาหกรรม
ที่ก าหนดเป็นรายได้หลกัในรอบปีบญัชลี่าสุด แทนการก าหนดเป็นตวัเลขที่ตายตวั  ตามที่ปรากฏในตาราง
ดา้นล่างนี้ 

หลกัเกณฑ ์ SET  
(ส าหรบับริษทัไทย และบริษทัต่างประเทศ) 

mai 
(ส าหรบับริษทัไทย) 

รายไดจ้ากการ
ด าเนินงานปีล่าสุด 

• มรีายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 5,000 ลบ.2 และ 
• มีรายได้จากการด าเนินงานในอุตสาหกรรมที่

ก าหนด ทีม่ลีกัษณะอย่างใดอย่างหนึ่ง ดงันี้ 
3) > 50% ของรายได้จากการด าเนินงานรวม 

หรอื 
4) ≥ 1,000 ลบ. และมี Growth Rate ≥ 20% 

จากปีก่อนหน้า  

• มรีายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 2,000 ลบ.2 และ 
• มีรายได้จากการด าเนินงานในอุตสาหกรรมที่

ก าหนด ทีม่ลีกัษณะอย่างใดอย่างหนึ่ง ดงันี้ 
3) > 50% ของรายได้จากการด าเนินงานรวม 

หรอื 
4) ≥ 200 ลบ. และม ีGrowth Rate ≥ 20% จาก

ปีก่อนหน้า  
มีรายไดจ้ากอตุสาหกรรมท่ีก าหนดเป็นรายได้หลกั* ในปีลา่สุด 

(* หมายถงึธุรกจิทีม่สีดัส่วนรายไดส้งูทีสุ่ด) 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
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1.4 ท่านเหน็ด้วยหรอืไม่ กบัการยกเลกิเงื่อนไขเพิม่เตมิส าหรบับรษิทัต่างประเทศ ที่ก าหนดให้ต้องแสดงถงึการ
สรา้งประโยชน์ต่อเศรษฐกจิไทย เพื่อลดอุปสรรคในการเขา้มาจดทะเบยีนของบรษิทัต่างประเทศขนาดใหญ่ทีม่ี
คุณภาพและด าเนินธุรกจิในหลายประเทศ 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  

 

ข้อหารือ 2: การทบทวนเกณฑก์ารเสนอขายหุ้นส าหรบับริษทัต่างประเทศ 
ท่านเหน็ด้วยหรอืไม่ กบัการให้บรษิทัต่างประเทศที่มหีุ้นจดทะเบยีนอยู่ใน Unrecognized Country ใช้เกณฑ์

การเสนอขายหุน้เช่นเดยีวกบับรษิทัทีม่หีุน้จดทะเบยีนอยู่ใน Recognized Country ตามเกณฑ ์Secondary Listing 
แทนการใชเ้กณฑ ์Primary Listing  

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
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ข้อหารือ 3: การทบทวนเงื่อนไขการห้ามขายหุ้นภายหลงัเข้าจดทะเบียน (Silent Period) 
3.1 ท่านเหน็ดว้ยหรอืไม่ กบัการปรบัสดัสว่น Silent Period ตามทีป่รากฏในตารางดา้นล่างนี้  

 เกณฑปั์จจบุนั ข้อเสนอปรบัปรงุ 
% Silent 
Period 

55% ของทุนช าระแลว้หลงั IPO  (ก) 100% ของหุน้ที ่Strategic Shareholders ถอือยู่
หลงั IPO และ (ข) สดัสว่น Silent Period รวมกนั
ตอ้งไม่ต ่ากว่า 30% ของทุนช าระแลว้หลงั IPO 

 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอื่น:  

 

3.2 ท่านเหน็ด้วยหรอืไม่ กบัการปรบัลดระยะเวลา Silent Period กรณีทัว่ไปส าหรบับรษิทัไทยและต่างประเทศ 
ตามทีป่รากฏในตารางดา้นล่างนี้  

 เกณฑปั์จจบุนั ข้อเสนอปรบัปรงุ 
ระยะเวลา • กรณีทัว่ไป: 1 ปี (หลงั 6 เดอืน ทยอยขายได ้

25%) 1 ปี (หลงั 6 เดอืน ทยอยขายได ้
50%)  • กรณีบรษิทัต่างประเทศทีม่กี าไร: 1.5 ปี (หลงั 

1 ปี ทยอยขายได ้20%) 
 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 



เอกสารรบัฟังความคดิเหน็: การทบทวนเกณฑเ์พื่อดงึดูดบรษิทัทีม่ศีกัยภาพเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
 

 15 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  

 
3.3 ท่านเห็นด้วยหรือไม่ กับการปรบัลดระยะเวลา Silent Period  กรณีบริษัทที่ไม่มีก าไรผ่านเกณฑ์ที่ตลาด

หลักทรพัย์ฯ ก าหนด (ได้แก่ บริษัท New Economy และสาธารณูปโภคพื้นฐาน) ตามที่ปรากฏในตาราง
ดา้นล่างนี้ 

 เกณฑปั์จจบุนั ข้อเสนอปรบัปรงุ 
ระยะเวลา 3 ปี (หลงั 1 ปี ทยอยขายได ้20% และ

ทุก 6 เดอืน ทยอยขาย 20%) 
2 ปี (ทุก 6 เดอืน ทยอยขายได ้25%) 

 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  

 

 

ข้อเสนอแนะอ่ืน ๆ 
……………………………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………… 

โปรดส่งความเหน็ของท่านกลบัมาภายในวนัที่ 8 พฤษภาคม 2569 ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ขอเรยีนว่าขอ้มูล
ส่วนบุคคลทีท่่านไดใ้หไ้วจ้ะถูกประมวลผลและไดร้บัการคุม้ครองตามค าประกาศเกี่ยวกบัความเป็นสว่นตวัของกลุ่ม
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึง่ท่านสามารถศกึษารายละเอยีดไดจ้าก https://www.set.or.th/th/privacy-notice  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอขอบพระคุณในความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะของท่านมา ณ โอกาสนี้ 

https://www.set.or.th/th/privacy-notice

