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ส่วนท่ี 1: บทน า 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ไดก้ าหนดเกณฑท์ีเ่กี่ยวขอ้งกบัมาตรการในการหยุด
การซื้อขายหลกัทรพัยท์ัง้หมด (Circuit Breaker) ดงันี้  

1. กรณีทีด่ชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรพัย ์(SET Index) เปลีย่นแปลงลดลงในอตัราทีก่ าหนด ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
จะหยุดการซื้อขายหลกัทรพัยท์ัง้หมดเป็นการชัว่คราวตามระยะเวลาทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนด   

2. เมื่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ หยุดท าการซื้อขายหลกัทรพัยท์ัง้หมดอนัเป็นผลมาจากการท างานของระบบ Circuit 
Breaker ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะให้บริษัทสมาชิกระงบัการซื้อขายหลกัทรพัย์ด้วยชุดค าสัง่คอมพวิเตอร์
ส าหรบัการซื้อขายโดยอตัโนมตั ิ(Algorithmic Trading หรอื Program Trading) เป็นการชัว่คราว  

เนื่องจากเกณฑท์ีเ่กี่ยวกบั Circuit Breaker ตามขอ้ 2. ขา้งต้น อาจจะไม่สอดคลอ้งกบัสภาพการณ์ซื้อขายใน
ปัจจุบนั และอาจจะส่งผลกระทบต่อตลาดโดยรวม ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึพจิารณาทบทวนเกณฑด์งักล่าว และขอรบั
ฟังความคดิเหน็จากผู้ที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้ได้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต่อการพจิารณาปรบัปรุงเกณฑ์ในส่วนที่เกี่ยวข้อง
ต่อไป โดยท่านสามารถให้ความเห็นหรือข้อเสนอแนะเพิม่เติมต่อตลาดหลักทรพัย์ฯ ได้ตัง้แต่บดันี้จนถงึวนัที ่22 
เมษายน 2569 ทางช่องทาง https://forms.cloud.microsoft/r/pKq6x9H29b  

ทัง้นี้  หากมีข้อสงสัยเพิ่มเติม สามารถติดต่อสอบถามได้ที่ฝ่ายปฏิบัติการซื้อขายหลักทรัพย์  โทรศัพท์  
02-009-9325-8 หรอื Email: SecuritiesTradingDepartment@set.or.th   

   
  

https://forms.cloud.microsoft/r/pKq6x9H29b
mailto:SecuritiesTradingDepartment@set.or.th
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ส่วนท่ี 2: ประเดน็รบัฟังความคิดเหน็  

ปัจจุบนัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ไดก้ าหนดมาตรการเกี่ยวกบัการหยุดการซื้อ
ขายหลกัทรพัยท์ัง้หมดเป็นการชัว่คราว1 (Circuit Breaker) ดงันี้  

 

 การเปลีย่นแปลงของ SET Index 
(เทยีบกบัดชันีปิดในวนัก่อนหน้า) 

ระยะเวลา 
หยุดท าการซื้อขาย 

ระดบั 1  -8% 30 นาท ี
ระดบั 2 -15% 30 นาท ี
ระดบั 3 -20% 1 ชัว่โมง 

 หมายเหตุ : หากระยะเวลาการซื้อขายในแต่ละช่วงเวลาท าการเหลอืน้อยกว่าระยะเวลาตามทีร่ะบุขา้งต้น ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
จะหยุดการซื้อขายเท่ากบัระยะเวลาทีเ่หลอืในช่วงเวลาท าการซื้อขายนัน้  

 
การซื้อขายดว้ย Program Trading ทีเ่กีย่วขอ้งกบัระบบ Circuit Breaker  
 เมื่อเกดิการหยุดการซื้อขายหลกัทรพัย์ทัง้หมดเนื่องจากการท างานของ Circuit Breaker ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
จะให้บริษัทสมาชิกระงับการซื้อขายหลักทรัพย์ด้วยชุดค าสัง่คอมพิวเตอร์ส าหรับการซื้อขายโดยอัตโนมัติ 
(Algorithmic Trading หรือ Program Trading) เป็นการชัว่คราว ซึ่งเกณฑ์นี้มีผลใช้บงัคบัตัง้แต่วนัที่ 12 มกราคม 
2552 เป็นต้นมา เพื่อป้องกนัความผนัผวนของตลาดที่อาจเกดิจากการท างานของ Program Trading หลงัจากการ
ท างานของ Circuit Breaker 
 อย่างไรกต็าม เมื่อพจิารณาจากสภาพการซื้อขายในปัจจุบนั เกณฑด์งักล่าวอาจจะไม่สอดคลอ้งกบัสภาพการ
ซื้อขาย และอาจจะสง่ผลกระทบต่อการซื้อขายในตลาดโดยรวม ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึเหน็ควรใหย้กเลกิเกณฑข์า้งต้น 
โดยมเีหตุผลสนับสนุนดงันี้: 
   

1. เกณฑด์งักล่าวไม่สอดคลอ้งกบัสภาพการซื้อขายในปัจจุบนั: 
• ในปี 2552 มบีรษิทัสมาชกิเพยีง 4 รายที่ใช้ Program Trading ซึ่งคดิเป็น 0.89% ของมูลค่าการซื้อ

ขายทัง้หมด ขณะที่ปัจจุบนัมกีารใช้ Program Trading อย่างแพร่หลายในผู้ลงทุนทุกกลุ่ม โดยในปี 
2568 มีบริษัทสมาชิก 33 รายจาก 36 รายใช้ Program Trading ซึ่งคิดเป็น 45% ของมูลค่าการซื้อ
ขายทัง้หมด การระงบั Program Trading ในช่วงเวลาทีเ่กดิ Circuit Breaker อาจส่งผลกระทบต่อการ
ซื้อขายในตลาดโดยรวม 

• Program Trading ไดม้กีารใชง้านอย่างกวา้งขวางในผูล้งทุนทุกกลุ่มจนถอืเป็น Normal Practice โดย
นอกเหนือจากการใชง้าน Program Trading ของผูล้งทุนสถาบนัแลว้ ปัจจุบนับรษิทัสมาชกิไดจ้ดัใหม้ ี
Program Trading ในรูปแบบฟังก์ชนัเสรมิเพื่อช่วยผู้ลงทุนทัว่ไปในการวางแผนการซื้อขาย  บรหิาร
พอร์ต/ต้นทุน เช่น DCA Order (ฟังก์ชนัช่วยในการลงทุนแบบถวัเฉลีย่ต้นทุนในลกัษณะ Dollar Cost 
Average) หรอื Conditioned Order ประเภท Stop Order (ฟังกช์นัช่วยสง่ค าสัง่โดยอตัโนมตัเิมื่อราคา
หุน้ถงึระดบัทีก่ าหนด) เป็นตน้ 

 
1 ส าหรบัหลกัทรพัยท์ีม่สีนิทรพัยอ์า้งองิทีไ่ม่ใช่หลกัทรพัยท์ีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และหลกัทรพัยท์ีม่สีนิทรพัยอ์า้งองิเป็นดัชนี  
  ทีไ่ม่ไดค้ านวณจากหุน้สามญัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ เช่น ETF ทีม่สีนิคา้อา้งองิต่างประเทศ หรอื Depository Receipt  
  (DR) ยงัคงซื้อขายไดต้ามปกต ิ
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• Program Trading เป็นเครื่องมือส าคญัที่ Market Maker ใช้ในการดูแลสภาพคล่องส าหรบัใบส าคญั
แสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivatives Warrant: DW) โดยในปี 2568 สดัสว่นการซื้อขายของ Market Maker 
ที่ใช้ Program Trading ซึ่งคิดเป็น 75% ของมูลค่าการซื้อขาย DW ทัง้หมด การระงบัการใช้งาน 
Program Trading ของ Market Maker อาจสง่ผลกระทบต่อผูล้งทุนทีซ่ื้อขาย DW ในวงกวา้ง 

• ในดา้นการก ากบัดแูลและการป้องกนัความเสีย่งในการใช ้Program Trading ปัจจุบนัตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
ไดจ้ดัใหม้มีาตรการป้องกนัความเสีย่งในหลายดา้นแลว้ เช่น การก าหนดเงื่อนไขการยื่นขออนุญาตใช้
งาน Program Trading ของบรษิทัสมาชกิทีเ่ขม้งวดมากขึน้ การจ ากดัความเรว็ในการส่งค าสัง่ซื้อขาย 
(Throttle Limit) การก าหนดใหส้มาชกิต้องมรีะบบบรหิารความเสีย่งในการสง่ค าสัง่ซื้อขาย (Pre-trade 
risk Management) การมฟัีงก์ชนั Kill Switch ในระบบการซื้อขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพื่อหยุด
ค าสัง่ซื้อขายใหม่และยกเลกิค าสัง่ซื้อขายเก่าตามช่องทางต่อเชื่อมของบรษิทัสมาชกิ ซึ่งครอบคลุมถงึ
ค าสัง่ Program Trading ดว้ย เป็นตน้ 

2. เกณฑด์งักล่าวไม่สอดคลอ้งกบัมาตรฐานสากล: ปัจจุบนัไม่พบว่ามตีลาดหุน้ต่างประเทศแห่งใดทีร่ะงบัการ
ซื้อขายด้วย Program Trading ภายหลงัจากหยุดการซื้อขายหลกัทรพัยท์ัง้หมดเนื่องจากการท างานของ 
Circuit Breaker ท าให้การคงเกณฑ์ดงักล่าวไวอ้าจกระทบต่อชื่อเสยีง ความเชื่อมัน่ และภาพลกัษณ์ของ
ตลาดทุนไทย 

3. เพิม่ความเสี่ยงให้บรษิทัสมาชกิและผู้ลงทุน: ในกรณีที่เกดิ Circuit Breaker และบรษิทัสมาชกิต้องระงบั
การซื้อขายด้วย Program Trading เป็นการชัว่คราว จนท าให้ไม่สามารถซื้อขายด้วย Program Trading 
ได ้ย่อมส่งผลกระทบและเพิม่ความเสีย่งต่อบรษิทัสมาชกิที่จะต้องคยีส์่งค าสัง่ปรมิาณมากใหก้บัลูกคา้ทีไ่ม่
สามารถใช ้Program Trading ได ้อกีทัง้ยงัเพิม่ความเสีย่งต่อลูกคา้ทีอ่าจจะไม่สามารถบรหิารพอร์ตไดท้นั
ในช่วงเวลานัน้ 

 
สรุปขอ้เสนอการปรบัปรุงเกณฑท์ีเ่กีย่วกบั Circuit Breaker  
 

 เกณฑปั์จจุบนั: เมื่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ หยุดท าการซื้อขายหลกัทรพัยท์ัง้หมดอนัเป็นผลมาจากการท างานของ 
Circuit Breaker ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะใหบ้รษิทัสมาชกิระงบัการซื้อขายหลกัทรพัย์ดว้ยชุดค าสัง่คอมพวิเตอรส์ าหรบั
การซื้อขายโดยอตัโนมตัเิป็นการชัว่คราว 
 

 ขอ้เสนอ: ยกเลกิขอ้ก าหนดดงักล่าว 
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ส่วนท่ี 3: แบบรบัฟังความคิดเหน็ 

ท่านสามารถแสดงความคดิเหน็บนแบบรบัฟังความคดิเหน็น้ีหรอืผ่านทางลงิค์ 
https://forms.cloud.microsoft/r/pKq6x9H29b 

1. ข้อมูลทัว่ไป 

ชื่อ-นามสกุล  
บรษิทั  (ชื่อย่อ  ) 
ต าแหน่ง  
โทรศพัท์  
อเีมล  

 สถานะของผูใ้หข้อ้คดิเหน็ (ตอบไดม้ากกว่า 1 ขอ้) 

 บรษิทัหลกัทรพัย ์  ผูล้งทุนบุคคล 
 พนักงานของบรษิทัหลกัทรพัย ์  ผูล้งทุนสถาบนั 

 อื่นๆ (ระบุ)........................................  

           ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะเกบ็รวบรวม ใช ้ และเปิดเผยขอ้มลูส่วนบุคคลของท่าน โดยมวีตัถุประสงคเ์พือ่การรบัฟัง
ความคดิเหน็ การตดิต่อ และด าเนินการอืน่ใดทีจ่ าเป็นทีเ่กีย่วขอ้งกบัการรบัฟังความคดิเหน็ดงักล่าว โดยขอ้มลูส่วนบุคคล
ของท่านจะไดร้บัความคุม้ครองภายใตค้ าประกาศเกีย่วกบัความเป็นส่วนตวัของกลุ่มตลาดหลกัทรพัยฯ์ ศกึษารายละเอยีด
เพิม่เตมิไดจ้าก https://www.set.or.th/th/privacy-notice  

2. ความคิดเหน็ (หากท่านไม่เหน็ดว้ย โปรดระบุเหตุผล) 

ท่านเห็นด้วยหรือไม่กบัการยกเลิกเกณฑ์ท่ีให้ระงบัการซ้ือขายด้วย Program Trading ภายหลงัการ
หยุดการซ้ือขายหลกัทรพัยท์ัง้หมดเน่ืองจากการท างานของ Circuit Breaker  

 เหน็ดว้ย 

 ไมเ่หน็ดว้ย (โปรดระบุ)......................................................................................................................  
 

ข้อเสนอแนะอ่ืนๆ 
……………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………… 
…………………………………………………………………………………………………………………… 
…………………………………………………………………………………………………………………… 
…………………………………………………………………………………………………………………… 

 
โปรดสง่ความเหน็ของท่านกลบัมาที ่SecuritiesTradingDepartment@set.or.th ภายในวนัที ่ 

22 เมษายน 2569 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอขอบพระคุณในความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะของท่านมา ณ โอกาสนี้ 

https://forms.cloud.microsoft/r/pKq6x9H29b
https://www.set.or.th/th/privacy-notice
mailto:SecuritiesTradingDepartment@set.or.th

