
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์ฯ”) ขอขอบพระคุณทุกท่านที่ได้ร่วมแสดงความ

คดิเหน็เกีย่วกบัแนวทางการปรบัปรุงหลกัเกณฑ์เพื่อรองรบัผลติภณัฑ ์Leveraged & Inverse ETF (L&I ETF) ของ
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
 

ในการนี้  ตลาดหลักทรัพย์ฯ ขอสรุปผลการรับฟังความคิดเห็นที่่ ได้ร ับจากผู้ให้ความเห็น 27 ราย 
ประกอบดว้ย บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน (บลจ.) 9 ราย บรษิทัหลกัทรพัย ์(บล.) 17 ราย และ สมาคมส่งเสรมิผู้
ลงทุนไทย โดยพบว่าส่วนใหญ่ (ประมาณ 93%) เหน็ดว้ยกบัแนวทางการปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์พื่อรองรอบ L&I ETF 
ตามที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ น าเสนอ โดยข้อเสนอแนะเพิ่มเติมบางประการ ดังมีรายละเอียดของความเห็นและ
ขอ้เสนอแนะปรากฏตามเอกสารนี้ 
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ประเดน็ท่ีรบัฟังความคิดเหน็ 
 

  ตามที ่ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) ไดป้ระกาศหลกัเกณฑ์รองรบั
การจัดตัง้และเสนอขายผลิตภัณฑ์ L&I ETF โดยก าหนดกรอบการก ากับดูแลที่สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของ
ผลติภณัฑ ์เช่น การเปิดเผยขอ้มูล และแนวทางในการซื้อขาย L&I ETF เป็นต้น  เพื่อส่งเสรมิใหผู้ป้ระกอบการสามารถ
พฒันาผลติภณัฑภ์ายใตก้ารคุม้ครองผูล้งทุนทีเ่หมาะสม นัน้ 
 
  เพื่อรองรบัการจดทะเบยีนและซื้อขายผลติภณัฑ์ L&I ETF ในตลาด ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จงึพจิารณาปรบัปรุง
หลกัเกณฑ์ที่เกี่ยวขอ้งกบัการจดทะเบยีนและการซื้อขาย L&I ETF ให้เหมาะสมกบัลกัษณะเฉพาะของผลติภณัฑ์ โดย
เสนอประเดน็เพื่อรบัฟังความคดิเหน็จากผูม้สีว่นเกีย่วขอ้งใน 3 ประเดน็ส าคญั ดงันี้ 
 
1. การก าหนดราคาเสนอซ้ือสูงสุด-ต า่สุดในแต่ละวนั (Ceiling & Floor) 
เสนอให้ก าหนดกรอบราคา Ceiling & Floor ส าหรบัผลติภณัฑ ์L&I ETF ไม่เกนิจ านวนเท่า (Multiples) ของกรอบราคา
ปกตเิพื่อสะทอ้นความผนัผวนของราคาทีส่งูขึน้ ซึง่เป็นคุณลกัษณะเฉพาะของผลติภณัฑ ์L&I ETF 
 
2. การใช้ระบบ Creation/Redemption ของตลาดหลกัทรพัยฯ์  
ก าหนดให้การท า Creation/Redemption ของ L&I ETF ต้องด าเนินการผ่านระบบงานของตลาดหลกัทรพัย์ฯ โดยต้อง
ด าเนินการตามเงือ่นไขและรายละเอยีดตามทีก่ าหนดเพื่อใหเ้ป็นมาตรฐานเดยีวกนั 
 
3. การไม่น าเกณฑ ์Circuit Breaker ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ มาใช้กบั L&I ETF ท่ีมี Underlying เป็น 
สินทรพัยท่ี์ไม่ใช่หุ้นไทย (Non-Thai Equity) เช่น หลกัทรพัยต์่างประเทศ (Cross-border products), สนิคา้โภคภณัฑ์ 
เป็นตน้ 
 
  ทัง้นี้ เพื่อให้สอดคล้องและเป็นแนวทางเดียวกบักบัผลิตภณัฑ์อื่นๆ ที่เกี่ยวขอ้ง จงึเสนอให้หลกัการในข้อ 2 
ครอบคลุมทุกผลิตภัณฑ์ที่ต้องมีการด าเนินการในลักษณะ Creation/Redemption และหลักการในข้อ 3 มาใช้กับ
ผลิตภัณฑ์ทุกประเภทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ ที่มี Underlying เป็นสินทรพัย์ที่ไม่ใช่หุ้นไทย (Non-Thai 
Equity) เช่น ETF, DW ทีอ่า้งองิ Foreign Underlying, Commodities เป็นตน้ 
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สรปุความเหน็และข้อเสนอแนะท่ีได้รบั 

 

1. การก าหนดราคาเสนอซ้ือสูงสุด-ต ่าสุดในแต่ละวนั (Ceiling & Floor) ส าหรบัผลิตภณัฑ์ L&I ETF ไม่เกิน
จ านวนเท่า (Multiples) ของกรอบราคาปกติ 
ผูใ้หค้วามเหน็สว่นมาก (93%) เหน็ด้วย กบัหลกัการทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอ โดยมกีารใหค้วามเหน็เพิม่เตมิ ดงันี้ 

• เสนอให้พจิารณา Ceiling & Floor (C&F) ใหส้อดคล้องกบัสนิทรพัย์อ้างองิเพิม่เติม เช่น กรณีทีส่นิทรพัย์
อา้งองิไม่ก าหนด C&F (หลกัทรพัยต์่างประเทศ หรอืสนิคา้โภคภณัฑ ์เป็นตน้) จงึควรก าหนดใหไ้ม่ม ีC&F 
หรอืปรบัใหเ้ป็นไปตาม Multiples ของ C&F สนิทรพัยอ์า้งองิ  

• เสนอใหน้ าระดบัความผนัผวน (volatility) ของ Underlying มาประกอบการก าหนดกรอบราคาดว้ย 
 

 อย่างไรกต็าม ผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ย (7%) มคีวามเหน็ดงันี้ 
• การก าหนด C&F อาจไม่สามารถรองรบัความผนัผวนของราคาไดใ้นบางกรณ ีเนื่องจากราคาของ L&I ETF 

อาจมคีวามผนัผวนสูงตามลกัษณะของตราสารอนุพนัธ์ที่ไปลงทุน ซึ่งอาจเคลื่อนไหวมากกว่าราคาของ
สนิทรพัยอ์า้งองิ สง่ผลใหก้ารก าหนดกรอบ Ceiling & Floor ในแต่ละวนัแบบคงทีอ่าจไม่ยดืหยุ่นเพยีงพอ  
 

2. ก าหนดให้การท า Creation/Redemption ของ L&I ETF และทุกผลิตภณัฑท่ี์ต้องมีการด าเนินการในลกัษณะ 
Creation/Redemption ต้องด าเนินการผ่านระบบงานของตลาดหลกัทรพัยฯ์  

 ผูใ้หค้วามเหน็สว่นมาก (96%) เหน็ด้วย กบัหลกัการทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอ โดยมกีารใหค้วามเหน็เพิม่เตมิ ดงันี้ 

• อาจเปิดช่องทางให้ผูร้่วมคา้ (PD) สามารถ Creation/Redemption โดยตรงกบั บลจ.ไดใ้นกรณีพเิศษ โดย
เป็นการตกลงกนัระหว่าง บลจ. และ PD เพื่อใหม้คีวามยดืหยุ่นในการปฏบิตังิาน 

 

 อย่างไรกต็าม ผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ย (4%) มคีวามเหน็ดงันี้ 
• ควรเปิดใหเ้ป็นทางเลอืกของ บลจ. หากสามารถบรหิารจดัการความเสีย่งและมปีระสทิธภิาพกว่า 

 
3.  การไม่น าเกณฑ ์Circuit Breaker ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ มาใช้กบั L&I ETF และ ผลิตภณัฑท์ุกประเภทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ท่ีมี Underlying เป็นสินทรพัยท่ี์ไม่ใช่หุ้นไทย (Non-Thai Equity) 

 ผูใ้หค้วามเหน็ทุกราย (100%) เหน็ด้วย กบัหลกัการทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอ 
 

การด าเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

 ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์พื่อรองรบัการจดทะเบยีนและซื้อขายผลติภณัฑ ์L&I ETF ในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ตามหลกัการทีเ่สนอขา้งตน้ โดยจะมกีารประชาสมัพนัธก์ าหนดการต่อไป 

ส าหรบัขอ้เสนอแนะเพิม่เตมินัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะน าไปศกึษาและพจิารณาความเหมาะสมต่อไป  

  


