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• ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ยืนยนัเดินหน้าเรียกเกบ็ภาษีศลุกากรต่อสินค้าน าเข้าจากจีนในอตัรา 20%  แคนาดาและเมก็ซิโกในอตัรา 25% ตัง้แต่วนัท่ี 4 
มี.ค. 2568 โดยสหรฐัจะเรียกเกบ็ภาษีศลุกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) กบัทุกประเทศท่ีเกบ็ภาษีน าเข้าจากสหรฐัฯตัง้แต่วนัท่ี 2 เม.ย. 2568 นอกจากน้ี
เร่ิมเหน็สญัญาณการฟ้ืนตวัของเงินเฟ้อในเดือนมกราคมท่ีผ่านมา ท าให้ผู้ลงทุนสหรฐัฯ เพ่ิมสดัส่วนการถือครองเงินสดสะท้อนภาวะตลาดเข้าสู่ภาวะ 
Risk Off ขณะท่ีดชันี S&P500 ปรบัตวัลดลงจากส้ินปีก่อนหน้าถึง 1.4% หลงัจากท่ีปรบัเพ่ิมขึ้นต่อเน่ืองมาหลายปี

• ณ ส้ินเดือนกมุภาพนัธ ์2568 SET Index ก าลงัอยู่ในช่วงปรบัฐานซ่ึงลดลงกว่า 17.9% จากระดบัสงูสดุในรอบน้ี ขณะท่ี อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลอยู่
ในระดบัท่ีน่าสนใจเมื่อเทียบกบัแนวโน้มในอดีต และหากพิจารณามูลค่าพื้นฐานของตลาดพบว่าระดบั P/E อยู่ท่ี 12.5 - 16.6 เท่า และ P/BV เพียง 1.2 - 1.4 
เท่า ซ่ึงต า่กว่าค่าเฉล่ียรอบการปรบัฐานครัง้ก่อนๆ อย่างมีนัยส าคญั โดยการปรบัฐานของตลาดในรอบน้ีหุ้นท่ีปรบัตวัลดลงมากส่วนใหญ่มาจากกลุ่มหุ้น
ท่ีมี P/E Ratio สงู ซ่ึงบ่งช้ีว่าตลาดก าลงัมีความกงัวลเก่ียวกบัความเส่ียงและการประเมินมูลค่าหุ้นท่ีสงูเกินไป ซ่ึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกบัตลาดทุน
พยายามออกมาตรการเพ่ือสนับสนุนการฟ้ืนตวัของ SET Index โดยเน้นด้านการเติบโตของเศรษฐกิจอย่างแขง็แกร่ง การจ ากดัความเส่ียงจากนโยบาย
กีดกนัทางการค้า รวมถึงมีปัจจยัขบัเคล่ือนตลาดหุ้นโดยเฉพาะการดึงดดูเมด็เงินลงทุนใหม่และส่งเสริมการเพ่ิมมลูค่าของ บจ. และยกระดบั CG

• ณ ส้ินเดือนกมุภาพนัธ ์2568 SET Index ปิดท่ี 1,203.72 จดุ ลดลง 8.4% จากส้ินเดือนมกราคม 2568 ซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกบัตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นใน
ภมิูภาค โดยกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2567 ได้แก่ กลุ่มการเงิน กลุ่มเกษตรและอาหาร กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค 
กลุ่มบริการ และกลุ่มทรพัยากร

• ในเดือนกมุภาพนัธ ์2568 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียรายวนัรวมของ SET และ mai ปรบัขึ้นไปอยู่ท่ี 52,041 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึ้น  10.1% จากช่วงเดียวกนัของ
ปีก่อน และเหน็สญัญาณเก่ียวกบัมูลค่าการซ้ือขายผู้ลงทุนสถาบนัในประเทศเพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ีระดบัสงูกว่า 10% ของมูลค่าซ้ือขายทัง้หมด ห้าเดือนต่อเน่ือง

• เดือนกมุภาพนัธ ์2568 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน mai 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. มาเธอร ์มารเ์กต็ต้ิง (MOTHER)  

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทยเดือนกมุภาพนัธ ์2568
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ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ยืนยนัเดินหน้าเรียกเกบ็ภาษีศลุกากรต่อสินค้าน าเข้าจากจีนในอตัรา 20% แคนาดาและเมก็ซิโกใน
อตัรา 25% ตัง้แต่วนัท่ี 4 มี.ค. 2025 โดยสหรฐัจะเรียกเกบ็ภาษีศลุกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) กบัทุกประเทศท่ีเกบ็ภาษีน าเข้า
จากสหรฐัฯตัง้แต่วนัท่ี 2 เม.ย. 2025 นอกจากน้ี เร่ิมเหน็สญัญาณการฟ้ืนตวัของเงินเฟ้อในเดือนมกราคมท่ีผา่นมา

อตัราเงินเฟ้อปรบัตวัสงูขึ้นสร้างความกงัวลต่อการลดดอกเบี้ยของ FED

Data as of Jan 2025

Source: U.S. Consensus and Bureau of Economic Analysis, Bloomberg  และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

จีน เมก็ซิโกและแคนาดาต่างเป็นประเทศท่ีมีมูลค่าเกินดลุการค้าสงูกบัสหรฐัฯ 

Data as of Dec 2024
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ผูล้งทุนสหรฐัฯ เพ่ิมสดัส่วนการถือครองเงินสดสะท้อนภาวะตลาดปัจจบุนัท่ีมีความผนัผวนสงู เป็นสญัญาณท่ีตลาดจะเข้า
สู่ภาวะ Risk Off ท าให้เงินเร่ิมไหลเข้าสินทรพัยท่ี์มีความเส่ียงต า่ ขณะท่ีดชันี S&P500 ปรบัตวัลดลงจากส้ินปีก่อนหน้า 
หลงัจากท่ีปรบัเพ่ิมขึน้ต่อเน่ืองมาหลายปี โดยตลาดเตม็ไปด้วยปัจจยัเส่ียงโดยเฉพาะความไม่แน่นอนของนโยบายการค้า

Source: AAII Asset Allocation Survey, Bloomberg, และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัเพ่ิมขึ้นสงูกว่าหุ้นในปลายเดือน ก.พ. 

Data as of 28 Feb 2025; rebased end-2024 = 100

ผู้ลงทุนในสหรฐัฯ เลือกถือเงินสดมากขึ้น โดยอยู่ท่ีระดบัสงูสดุในรอบ 14 เดือน

Data as of Feb 2025
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Valuation ของตลาดหุ้นไทยก าลงัเข้าใกล้ระดบัท่ีน่าลงทุน
Data as of Jan, 2001 – Feb, 2025

SET Index ก าลงัอยู่ในช่วงปรบัฐานซ่ึงลดลงกว่า 17.9% จากระดบัสงูสดุในรอบน้ี ขณะท่ี อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลอยู่
ในช่วง 3.3% - 4.2% ซ่ึงถือเป็นระดบัท่ีน่าสนใจเมื่อเทียบกบัแนวโน้มในอดีต และหากพิจารณามูลค่าพืน้ฐานของตลาดพบว่า
ระดบั P/E อยู่ท่ี 12.5 - 16.6 เท่า และ P/BV เพียง 1.2 - 1.4 เท่า ซ่ึงต า่กว่าค่าเฉล่ียรอบการปรบัฐานครัง้ก่อน ๆ อย่างมีนัยส าคญั

Time Period Lowest Index 
in Period

Maximum
Drawdown

GDP in 
Fiscal year

Forward EPS 
in Fiscal Year

Range of 
Fwd PE Ratio

Range of 
PBV Ratio

Range of  Fwd 
Dividend Yield

Range of  Equity 
Risk Premium

1. Oct-07 to Jul-08 676.32 -56.6% 1.7% 67.4 5.7 – 16.9 1.4 – 2.1 3.2 – 5.2 1.5 – 6.6

2. Jul-11 to Sep-11 916.21 -25.2% 0.8% 81.6 10.4 – 14.7 1.7 – 2.2 3.8 – 4.8 3.7 – 6.0

3. May-13 to Jan-14 1,274.28 -20.3% 2.7% 92.3 13.1 – 17.1 1.9 – 2.6 3.3 – 3.9 3.1 – 3.3

4. Jun-19 to Feb-20 1,340.52 -41.1% -6.1% 51.9 14.4 – 16.6 1.4 – 2.1 3.0 – 3.8 3.9 – 5.9

5. Jan-23 to Jun-24 1,300.96 -22.2% 2.5% 87.7 13.9 – 17.0 1.2 – 1.8 3.0 – 3.7 3.4 – 4.5

6. Oct-24 to Feb-25 1,203.72 -17.9% 2.9%* 96.0 12.5 – 16.6 1.2 – 1.4 3.3 – 4.2 3.7 – 5.8

Avg. (period 1 & 4) 1,008.42 -48.9% -2.2% 59.7 10.1 - 16.8 1.4 - 2.1 3.1 - 4.5 2.7 - 6.3

Avg. (period 2,3,5,6) 1,173.79 -21.4% 2.2% 87.9 12.5 - 16.4 1.5 - 2.0 3.4 - 4.2 3.5 - 4.9

Avg. all periods 1,118.67 -30.6% 0.7% 78.5 11.7 - 16.5 1.5 - 2.0 3.3 - 4.3 3.2 - 5.4

* IMF projection
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การปรบัฐานของตลาดในรอบน้ีหุ้นท่ีปรบัตวัลดลงมากส่วนใหญ่มาจากกลุ่มหุ้นท่ีมี P/E Ratio สงู ซ่ึงบง่ช้ีว่าตลาดก าลงัมีความกงัวล
เก่ียวกบัความเส่ียงและการประเมินมูลค่าหุ้นท่ีสงูเกินไป และยงัสะท้อนถึงความระมดัระวงัของนักลงทุนเป็นพิเศษ โดยพบว่าหุ้น
จ านวนมากท่ีมีก าไรสทุธิเพ่ิมขึน้กลบัถกูเทขายออกมาอย่างหนัก อย่างไรกดี็ มีหุ้น P/E ไม่สงูบางตวัท่ีราคาสามารถเพ่ิมขึน้ได้

หุ้นจ านวนมากท่ีมีก าไรสทุธิเพ่ิมขึ้นกลบัถกูเทขายออกมาอย่างหนัก

Data as of 28 Feb 2025

Source: Bloomberg, และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

หุ้นท่ีปรบัตวัลดลงมากส่วนใหญ่มาจากกลุ่มหุ้นท่ีมี P/E Ratio สงู

Data as of 28 Feb 2025
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หากพิจารณาเป็นรายกลุ่มอตุสาหกรรมทัง้ใน SET และ mai กลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภคมีผลก าไรเพ่ิมขึน้ในปี 
2024 เมื่อเทียบกบัปี 2023 โดยเฉพาะในกลุ่มธรุกิจท่ีเก่ียวข้องกบัการท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตวัต่อเน่ือง อย่างไรกต็ามหลงับจ. ทยอย
ประกาศผลก าไรรายปี ผลตอบแทนในสองเดือนแรกปี 2025 ของหลกัทรพัยใ์นกลุ่มดงักล่าวกลบัยงัไม่ตอบสนองเชิงบวก

โดยเฉพาะในกลุ่มธรุกิจท่ีเก่ียวข้องกบัการท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตวัต่อเน่ือง

Data as of 28 Feb 2025

Source: The Stock Exchange of Thailand 

กลุ่มบริการและกลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภคมีผลก าไรเพ่ิมขึ้นทัง้ใน SET และ mai

Data as of 28 Feb 2025
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Note: IMM ยอ่มาจาก Industrial Materials & Machinery, CONS ยอ่มาจาก Construction Services  

Sector %Chng NI %Return 2025 YTD Notice

FOOD 888.4 -9.1

AGRI 267.8 -5.5

IMM 82.6 -4.1

TRANS 72.6 -21.4

TOURISM 71.3 0.5

PROF 59 -26.2

INSUR 38.6 -3.6

PERSON 33.2 -14.4

FASHION 21.9 -3.9

STEEL 20.9 -8.8

BANK 7.1 1.3

COMM 6.8 -5.8

HELTH 0.5 -4.7

ETRON -1.9 -48.0

PROP -3.4 -16.4

SET -3.7 -14.0

ICT -10.6 -7.0

PKG -14.3 -22.3

ENERG -16.7 -11.8

FIN -19.6 -7.6

PAPER -29.3 1.9

CONMAT -49 -18.1

AUTO -84.4 -9.6

MEDIA -125.3 -16.2

PETRO -440.1 -25.6

HOME -2207.1 -6.6

CONS -2352.9 -28.0

Sector ทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาคการ
ท่องเทีย่ว

เช่น รา้นอาหาร 

สายการบิน และ โรงแรม เป็นตน้

Sector ทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาคการ
ผลติและอุตสาหกรรม

เช่น วสัดุก่อสรา้ง ปิโตรเคมภีณัฑ์
 รบัเหมา และ ชิน้สว่นยานยนตร ์

เป็นตน้
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Valuation ของตลาดหุ้นไทยก าลงัเข้าใกล้ระดบัท่ีน่าลงทุน หน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกบัตลาดทุนจึงพยายามออกมาตรการเพ่ือ
สนับสนุนการฟ้ืนตวัของ SET Index โดยเน้นด้านการเติบโดเศรษฐกิจอย่างแขง็แกร่ง จ ากดัความเส่ียงจากนโยบายกีดกนัทาง
การค้า รวมถึงมีปัจจยัขบัเคล่ือนตลาดหุ้นโดยเฉพาะการดึงดดูเมด็เงินลงทุนใหม่ ส่งเสริมการเพ่ิมมูลค่าของ บจ. และยกระดบั CG

Source: The Stock Exchange of Thailand

Objectives

ดึงดูดเงนิลงทุนใหม่

เพิ่มความนา่สนใจ
ของตลาดทนุ

สร้างความเชือ่มัน่
ตลาดทุนไทย

สิ่งที่อยู่ระหวา่งด าเนินการสิ่งที่ด าเนินการแลว้
o ร่วมมือกับหน่วยงานยุติธรรม
o เพิ่มความเข้มข้นในการตรวจสอบ
o เพิ่มกฏเกณฑ์และการเปิดเผยข้อมูลส าคัญ
o เพิ่มความเท่าเทียมในการซื้อขาย 
o LiVE Platform ส าหรับ SMEs & Startups
o ส่งเสริมธุรกิจใหม่เข้าตลาด
o สนับสนุน Family Business
o ยกระดับมาตรฐาน ESG
o ผลักดันการลงทุนระยะยาว (ThaiESG, 

Vayupak, ThaiESGX)
o การ Roadshow ทั้งในและต่างประเทศ

o Regulatory Guillotine
o เร่งให้ความรู้เกี่ยวกับกฏหมายหลักทรัพย์
o สนับสนุนการเพิ่มมูลค่าของบจ. และยกระดับ CG
o การป้องกันหลอกลวงลงทุน
o การต่อยอดการส่งเสริม SMEs & Startups
o ดึงดูดการเข้ามาจดทะเบียนของอุตฯเป้าหมาย
o พัฒนา carbon credit ecosystem
o การดึงดูดผู้ลงทุนกลุ่มใหม่จากต่างประเทศ
o พัฒนา digital platform และ products ส าหรับ

รายย่อย
o ศึกษา Individual Saving Account



9Source: Bloomberg, * MSCI EM = MSCI Emerging Markets Index
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ณ ส้ินเดือนกมุภาพนัธ ์2568 SET Index ปิดท่ี 1,203.72 จดุ ลดลง 8.4% จากส้ินเดือนมกราคม 2568 ซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกบั
ตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นในภมิูภาค ส่งผลให้ตัง้แต่ต้นปีถึงส้ินเดือนกมุภาพนัธ ์2568 SET Index ปรบัลดลง 14.0%
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SET average daily trading value and SET Index 

SET and mai  (THB million) 2024 2025
(YTD)

H1/23 H2/23 H1/24 H2/24 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Jan
25

Feb
25

Average daily trading value   
% YOY

46,551
-12.7%

45,407
-4.5%

58,670
-32.8%

48,037
-27.7%

45,238
-22.9%

47,822
-0.4%

45,717
-31.4%

44,708
-10.5%

48,849
-5.0%

46,762
5.0%

39,006
-17.2%

52,041
10.1%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of Feb 28, 2025 

ในเดือนกมุภาพนัธ ์2568 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียรายวนัรวมของ SET และ mai ปรบัขึน้ไปอยู่ท่ี 52,041 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้  
10.1% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยในช่วง 2 เดือนแรกของปี 2568 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียรายวนัฯ อยู่ท่ี 45,407 ล้านบาท 
ลดลง 4.5% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
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15,822 13,531 14,648 14,608 17,903 16,019 19,533 15,103 13,148 12,452 14,781

23,272 23,727 23,922 23,461 23,091 22,611 25,891
21,373 20,355 19,344

28,802
4,402 5,013 4,056 3,840 4,685 4,992

5,697
4,654 4,587 4,701

5,3743,015 2,716 3,059 2,757 3,130 3,092
3,596

3,073
2,556 2,450

3,023

34.02% 30.08% 32.06% 32.70% 36.68% 34.29% 35.70% 34.17% 32.35% 31.97% 28.44%

50.04% 52.74% 52.36% 52.53% 47.31% 48.40% 47.32% 48.35% 50.08% 49.67% 55.41%

9.46% 11.14% 8.88% 8.60% 9.60% 10.69% 10.41% 10.53% 11.29% 12.07% 10.34%
6.48% 6.04% 6.70% 6.17% 6.41% 6.62% 6.57% 6.95% 6.29% 6.29% 5.82%

2024 2025
(YTD)

Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Oct 24 Nov 24 Dec 24 Jan 25 Feb 25

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

Source: SETSMART, Data as of Feb 28, 2025 
* Excludes trading value of DRX

46,511 45,684 44,666 46,71548,810 38,94740,64654,71844,987 44,203 51,981

เดือนกมุภาพนัธ์ 2568 ผู้ลงทุนต่างประเทศยงัคงมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุท่ีระดบั 55.41% ของมูลค่าการซ้ือขายรวม ตามด้วยผู้ลงทุนราย
ย่อยในประเทศ 28.44% และผู้ลงทุนสถาบนัในประเทศ และบริษทัหลกัทรพัย ์ตามล าดบั อย่างไรกต็ามพบว่ามลูค่าการซ้ือขายผู้ลงทุนสถาบนัใน
ประเทศเพ่ิมข้ึนมาอยู่ท่ีระดบัสงูกว่า 10% ของมูลค่าซ้ือขายทัง้หมด ห้าเดือนต่อเน่ือง
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-146,906

-18,127
-68,862 -47,121

21,195

-52,117 -27,968 -13,597 -10,552 -11,504 -6,623

2024 2025 (YTD) Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Oct 24 Nov 24 Dec 24 Jan 25 Feb 25

116,327

-192,083

81,011

-5,256

98,714 

-146,906 

48,205 

-14 

28,511 

-18,127 -8,004 -2,380 

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

2023 2024 2025 (YTD)

Unit: million THB

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (Year 2023 - 2025YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Feb 28, 2025 
* Excludes trading value of DRX

ในเดือนกมุภาพนัธ ์2568 ผูล้งทุนต่างประเทศขายสทุธิ 6,623 ล้านบาท นับเป็นการขายสทุธิต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 ท าให้
ตัง้แต่ต้นปีถึงเดือนกมุภาพนัธ ์2568 ผูล้งทุนต่างประเทศขายสทุธิ 18,127 ล้านบาท




