
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรพัย์ฯ”) ขอขอบพระคุณทุกท่านที่ได้ร่วมแสดงความคิดเห็น
เกีย่วกบัการปรบัปรุงการค านวณดชันีของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
 
ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ขอสรุปผลการรบัฟังความคดิเห็นที่ได้รบัจากผู้ให้ความเหน็ 33 ราย ซึ่งประกอบด้วย 
บรษิทัหลกัทรพัย์ 16 ราย บรษิทัหลกัทรพัย์จดัการลงทุน 8 ราย บรษิทัจดทะเบยีน 5 ราย บรษิทัประกนั 1 ราย ผู้
ลงทุนทัว่ไป 1 ราย ส านักงานประกนัสงัคม และสมาคมส่งเสรมิผู้ลงทุนไทย โดยพบว่าส่วนใหญ่ (ประมาณ 94%) 
เห็นด้วยกับแนวทางการปรับปรุงการค านวณดัชนีของตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยมีรายละเอียดความเห็นและ
ขอ้เสนอแนะปรากฏตามเอกสารนี้  
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

การปรบัปรงุการค านวณดชันีของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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ประเดน็ท่ีรบัฟังความคิดเหน็ 

 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดจ้ดัท าและเผยแพร่ดชันี SET50 และ SET100 ซึง่เป็น Tradable Index โดยใชว้ธิกีาร

ค านวณดชันีในรปูแบบ Market Capitalization Weight ซึง่ใชม้ลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดในการก าหนดน ้าหนกั
ของหลกัทรพัย์แต่ละตวัในดชันี อย่างไรก็ตาม ในปัจจุบนัพบหลกัทรพัย์ที่เป็นองค์ประกอบดชันี มีขนาดบรษิทั 
(Market Capitalization) ใหญ่อย่างมนีัยส าคญั เมื่อเทยีบกบัหลกัทรพัย์อื่นๆ ที่เป็นองค์ประกอบ ซึ่งอาจส่งผลให้
หลกัทรพัย์ที่มขีนาดใหญ่มสีดัส่วนน ้าหนัก (Index weight) ในดชันีมาก และมอีทิธพิลต่อการเคลื่อนไหวของดชันี 
ท าใหด้ชันีอาจไม่สะทอ้นภาพรวมของตลาดอย่างทีค่วร การจ ากดัน ้าหนักรายหลกัทรพัยจ์งึเป็นแนวทางเพิม่เตมิที่
อาจช่วยใหโ้ครงสรา้งดชันีสมดุลมากขึน้ 

 
จากการศึกษาจากตลาดหลักทรพัย์และผู้จัดท าดัชนีชัน้น าในต่างประเทศ ส่วนใหญ่จะมีการก าหนด 

Capped Weight เพื่อแก้ไขปัญหาดงักล่าว ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จงึได้เสนอให้ปรบัปรุงการค านวณดชันีของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ โดยจ ากดัน ้าหนักหลกัทรพัยร์ายตวั (Constituent Stock Weight Capping) ของหุน้ทีเ่ป็นองคป์ระกอบ
ของดัชนี SET50, SET100, SET50FF และ SET100FF ไม่เกินหลักทรัพย์ละ 10% ทุกไตรมาส ทัง้นี้  จะเริ่ม
ด าเนินการโดยมผีลตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 2568 เป็นตน้ไป 

 
 

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

 
ผูใ้หค้วามเหน็สว่นใหญ่ (ประมาณ 94%) เหน็ด้วย กบัแนวทางทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ น าเสนอ โดยพจิารณา

ว่าแนวทางดงักล่าวเอื้อต่อการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนและช่วยลดความเสีย่งจากการกระจุกตวัใน
หลกัทรพัย์รายตวั นอกจากนี้ แนวทางดงักล่าวยงัมีความสอดคล้องกบัแนวปฏบิตัิในต่างประเทศ ซึ่งเป็นปัจจยั
ส าคญัที่สามารถเสรมิสรา้งความเชื่อมัน่ให้แก่นักลงทุน อย่างไรก็ตาม มขีอ้คดิเหน็และขอ้เสนอแนะเพิม่เติม  โดย
สรุปดงันี้ 

ควรพจิารณาเกณฑใ์นการจ ากดัน ้าหนักของแต่ละหลกัทรพัย ์ดว้ยปัจจยัอื่นประกอบดว้ย เช่น สดัสว่นFree 
Float, การตดิ Cash Balance หรอืปัจจยัอื่น โดยขอใหย้กเวน้หุน้ของรฐัวสิาหกจิหรอืบรษิทัทีก่ระทรวงการคลงัถอื
หุน้ใหญ่ และเสนอใหป้รบัระยะเวลาในการจ ากดัน ้าหนักรายหลกัทรพัย ์(Capped Weight) เป็นทุกรอบครึง่ปี เพื่อ
ลดผลกระทบต่อ Passive Fund แต่มบีางรายตอ้งการใหป้รบัทุกเดอืน นอกจากนี้ ควรเปิดเผยค่า Index Weight 
ในช่วงแรกหรอืมรีะบบเตอืนเมื่อหลกัทรพัยน์ัน้มนี ้าหนักถงึ 10% รวมถงึเผยแพร่ขอ้มลู Back Test ดว้ย 

นอกจากนี้ บางรายเสนอใหพ้จิารณาด าเนินการดชันีใหม่ทีไ่ม่กระทบกบัดชันีเดมิ และควรจ ากดัน ้าหนัก
หลกัทรพัยใ์น SET Index หรอืใชว้ธิ ีFree-float Adjusted Market Cap ดว้ย อกีทัง้ควรจดัท า Tradable Index ที่
ครอบคลุมหลกัทรพัยม์ากขึน้อย่าง SET100+ เป็นตน้ 

อย่างไรก็ตาม ผู้ที่ไม่เห็นด้วย (ประมาณ 6%) มีความเห็นว่าตลาดหลกัทรพัย์ฯ ไม่ควรแทรกแซงตาม
กระแสเรยีกรอ้ง แต่ควรสรา้งความเขา้ใจใหผู้ล้งทุนทราบว่าความผนัผวนเป็นเรื่องปกต ิและจดัท าเครื่องมอืทางการ
เงนิส าหรบับรหิารการลงทุนเพื่อสนับสนุนผูล้งทุนเพิม่เตมิ 
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สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็และการด าเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์  

เนื่องจากผูใ้หค้วามเหน็ส่วนมากเหน็ดว้ยกบัขอ้เสนอการปรบัปรุงการค านวณดชันีของตลาดหลกัทรพัย์ฯ  
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จงึพจิารณาด าเนินการจ ากดัน ้าหนักหลกัทรพัย์รายตวั (Constituent Stock Weight Capping) 
ของหุน้ทีเ่ป็นองค์ประกอบของดชันี SET50, SET100, SET50FF และ SET100FF ไม่เกนิหลกัทรพัยล์ะ 10% ทุก
ไตรมาส โดยจะมกีารประชาสมัพนัธก์ าหนดการใหท้ราบต่อไป  

ส าหรบัขอ้เสนอแนะเพิม่เตมินัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะน าไปศกึษาและพจิารณาความเหมาะสมต่อไป 

____________________________________________________ 


