
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ขอขอบพระคุณทุกท่านทีไ่ดร้่วมแสดงความคดิเหน็เรื่อง

การปรบัปรุงเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับบทระวางโทษสมาชิกตลาดหลกัทรพัย์ฯ (“สมาชิก”) ซึ่งตลาดหลักทรพัย์ฯ จะนํา

ความเหน็และขอ้เสนอแนะต่าง ๆ ทีไ่ดร้บัจากการรบัฟังความคดิเหน็ในครัง้นี้มาใชป้ระกอบการพจิารณาปรบัปรุงเกณฑท์ี่

เกีย่วขอ้งต่อไป  

 ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอสรุปผลการรบัฟังความคดิเหน็ที่ไดร้บัจากผูใ้ห้ความเหน็ผ่านทางเวบ็ไซต์ระหว่าง

วนัที ่4 มถุินายน 2568 ถงึวนัที ่18 มถุินายน 2568 ซึง่มผีูใ้หค้วามเหน็จากบรษิทัหลกัทรพัย ์รวม 8 ราย และสมาคมบรษิทั

หลกัทรพัย์ไทย (“ASCO”) ซึ่งมีข้อเสนอแนะเพิม่เติมในข้อหารือที่ 1 โดยมีรายละเอียดของความเห็นและข้อเสนอแนะ

ปรากฏตามเอกสารนี้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

การปรบัปรงุเกณฑท่ี์เก่ียวข้องกบับทระวางโทษสมาชิก

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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ข้อหารือท่ี 1: การกาํหนดบทระวางโทษปรบัให้ครบถ้วนทุกฐานความผิด 

สรปุประเดน็สาํคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็ 

เนื่องจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดป้รบัปรุงเกณฑเ์กีย่วกบัการซื้อขายดว้ยเงนิสดเพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการกํากบั

ดูแลการซื้อขาย โดยกําหนดใหส้มาชกิมหีน้าทีกํ่าหนดวงเงนิการซื้อขายหลกัทรพัยข์องลูกคา้และคํานวณอํานาจซื้อของ

ลูกคา้ รวมถงึควบคุมการสัง่ซื้อหลกัทรพัยข์องลูกคา้ใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑข์องสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย ซึ่งยงัไม่

มกีารกําหนดระวางโทษปรบัเป็นเงนิสาํหรบัสมาชกิทีฝ่่าฝืนหรอืไม่ปฏบิตัติามหลกัเกณฑด์งักล่าว ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็

ควรทีจ่ะเพิม่บทระวางโทษปรบัเป็นเงนิสาํหรบัสมาชกิในความผดิเกีย่วกบัการกําหนดวงเงนิในการซื้อขายหลกัทรพัยข์อง

ลูกคา้และการคํานวณอํานาจซื้อของลูกคา้ใหเ้ป็นไปตามเกณฑเ์กี่ยวกบัการซื้อขายดว้ยเงนิสดใหค้รบถ้วน และปรบัปรุง

ถอ้ยคาํในเกณฑบ์ทระวางโทษปรบัเป็นเงนิสาํหรบัสมาชกิใหม้คีวามชดัเจน 

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

 ผูแ้สดงความเหน็สว่นใหญ่เหน็ดว้ยกบัขอ้เสนอ โดยมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ ซึง่สามารถสรุปไดด้งันี้ 

- ควรกําหนดแนวทางการพจิารณาการกําหนดวงเงนิซื้อขายหลกัทรพัยแ์ละการคาํนวณอํานาจซื้อของลูกคา้ให้

ชดัเจนก่อนที่จะบงัคบัใชบ้ทระวางโทษปรบัที่เสนอเพิม่เติมในครัง้นี้ เพราะหากยงัไม่มีความชดัเจนเกี่ยวกบัแนวทาง

ดงักล่าว อาจทาํใหส้มาชกิถูกลงโทษจากการปฏบิตังิานทีส่มาชกิไม่ไดม้เีจตนา 

- ในการลงโทษสมาชิกตามบทระวางโทษปรบัที่กําหนด ควรลงโทษเฉพาะกรณีที่สมาชิกเจตนากระทํา

ความผดิ และควรยกเวน้การลงโทษกรณีทีค่วามผดิทีเ่กดิขึน้มสีาเหตุจาก System Error หรอื Human Error  

- ความผดิในบางกรณีเกดิจากการกระทาํของลูกคา้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ควรจะพจิารณาผลกัดนัใหม้กีารกําหนด

โทษต่อผูล้งทุนเพิม่เตมิ เพื่อใหม้มีาตรการเชงิป้องกนัและส่งเสรมิกระบวนการกํากบัดแูลใหค้รบถ้วนและมปีระสทิธภิาพ

มากขึน้ 

 

ข้อหารือท่ี 2: การกาํหนดอตัราค่าปรบัในลกัษณะเพดานค่าปรบัขัน้สูง 

สรปุประเดน็สาํคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็ 

 เกณฑบ์ทระวางโทษปรบัเป็นเงนิสําหรบัสมาชกิทีบ่งัคบัใชอ้ยู่ในปัจจุบนั กําหนดอตัราค่าปรบัสําหรบัความผดิ

บางฐานในลกัษณะ “ค่าปรบัแบบตายตวั” ส่งผลให้ไม่สามารถใช้ดุลพนิิจในการพจิารณากําหนดโทษสมาชกิได้อย่าง

เหมาะสมแก่กรณีความผดิทีเ่กดิขึน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรทีจ่ะปรบัปรุงเป็น “ค่าปรบัแบบเพดานขัน้สงู” โดยเพิม่คํา

ว่า “ไม่เกนิ” ในแต่ละฐานความผดิทีม่กีารกําหนดอตัราค่าปรบัไวแ้บบตายตวั ทัง้นี้ อตัราค่าปรบัยงัคงเป็นไปตามอตัรา

เดมิทีกํ่าหนดไว ้  

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

 ผูแ้สดงความเหน็ทัง้หมดเหน็ดว้ยกบัขอ้เสนอ โดยมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิว่า ระวางโทษสงูสุดทีกํ่าหนดไวไ้ม่เกนิ 

3 ลา้นบาท เป็นอตัราทีส่งูเกนิไป ควรปรบัลดลงเหลอืไม่เกนิ 1 ลา้นบาท  
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ข้อหารือท่ี 3: การไม่ลงโทษ หรือลงโทษน้อยกว่าระวางโทษท่ีกาํหนดไว้กไ็ด้ หากสมาชิกได้รบัโทษในความผิด

ฐานเดียวกนัจากหน่วยงานอ่ืนท่ีเหมาะสมแล้ว   

ปัจจุบนักรณีทีส่มาชกิมกีารกระทําความผดิซึ่งเป็นการฝ่าฝืนเกณฑท์ัง้ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และหน่วยงานอื่น

ดว้ย เช่น สาํนักงาน ก.ล.ต. บรษิทั สาํนักหกับญัช ี(ประเทศไทย) จาํกดั และบรษิทั ตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (ประเทศ

ไทย) จํากัด (มหาชน) เป็นต้น สมาชิกรายดังกล่าวอาจถูกลงโทษจากการกระทําความผิดฐานเดียวกันโดยหลาย

หน่วยงานได ้ดงันัน้ เพื่อใหก้ารลงโทษสมาชกิโดยตลาดหลกัทรพัยฯ์ มคีวามเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัวตัถุประสงค์ของ

การลงโทษ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรทีเ่พิม่หลกัการเกี่ยวกบัการไม่ลงโทษ หรอืลงโทษน้อยกว่าระวางโทษทีกํ่าหนดไวก้็

ได ้หากสมาชกิไดร้บัโทษในความผดิฐานเดยีวกนัจากหน่วยงานอื่นทีเ่หมาะสมแลว้ 

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

  ผูแ้สดงความเหน็ทัง้หมดเหน็ดว้ยกบัขอ้เสนอ โดยไม่มขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ 

 

การดาํเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดพ้จิารณาความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะทีไ่ดร้บัจากผูท้ีเ่กี่ยวขอ้ง (Public Hearing) แลว้ มี

ความเหน็ดงันี้ 

- การปรบัปรุงเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกบับทระวางโทษสมาชกิในครัง้นี้ ส่วนใหญ่จะเป็นการปรบัปรุงถ้อยคําใน

เกณฑ์ปัจจุบนัให้มีความชดัเจนและมีความยืดหยุ่นเพื่อให้สามารถพจิารณาลงโทษสมาชิกได้อย่างเหมาะสมกบัการ

กระทาํความผดิทีเ่กดิขึน้ โดยไม่ไดป้รบัปรุงอตัราโทษปรบัแต่อย่างใด0

1  

- ในส่วนของข้อเสนอแนะเกี่ยวกบัระวางโทษปรบัสูงสุดนัน้ เป็นอตัราโทษปรบัตามที่กําหนดไว้ในเกณฑ์

ปัจจุบนั ซึ่งไดม้กีารปรบัปรุงใหเ้หมาะสมกบัลกัษณะการกระทําความผดิที่เกดิขึน้ในปัจจุบนั เพื่อทีจ่ะไดเ้ป็นการป้องปราม

ไม่ใหเ้กดิการฝ่าฝืนเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทัง้นี้ ในการพจิารณาความผดิของสมาชกิ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะมกีาร

พจิารณากําหนดโทษให้เหมาะสมกบัการกระทําความผดิที่เกดิขึน้ในแต่ละกรณี โดยจะพจิารณาจากพฤติกรรม สภาพ

ความผดิ และเจตนาในการกระทํา ตลอดจนผลกระทบและความเสยีหายที่เกดิขึ้น อย่างไรก็ด ีหากการฝ่าฝืนเกณฑ์ของ

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ดงักล่าว เกดิจากการปฏบิตัิงานที่ผดิพลาด (Error) โดยไม่ได้เกดิจากความจงใจหรอืเจตนากระทํา

ความผดิแลว้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะนําขอ้เทจ็จรงิดงักล่าวมาประกอบการพจิารณาความผดิของสมาชกิดว้ย 

- ในส่วนของข้อเสนอแนะเกี่ยวกับแนวทางการพจิารณากําหนดวงเงินในการซื้อขายหลักทรพัย์และการ

คํานวณอํานาจซื้อของผู้ลงทุนนัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได้มกีารประสานเรื่องกบั ASCO ในเรื่องดงักล่าวแลว้ ซึ่งปัจจุบนั 

ASCO อยู่ระหว่างดาํเนินการและจะมกีารสือ่สารเพื่อทาํความเขา้ใจกบัสมาชกิต่อไป 

- ในส่วนของขอ้เสนอแนะเกี่ยวกบัการเพิม่มาตรการเชงิป้องกนัโดยผลกัดนัใหม้กีารกําหนดโทษต่อผูล้งทุนนัน้ 

ปัจจุบนัสาํนักงาน ก.ล.ต. ไดม้กีารนําประเดน็ตามขอ้เสนอแนะดงักล่าวไปปรบัปรุงแกไ้ขในกฎหมายหลกัทรพัยแ์ละตลาด

หลกัทรพัย ์โดยจะออกเป็นพระราชกําหนดแลว้ 

ดงันัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึเหน็ควรดาํเนินการตามขอ้เสนอปรบัปรุงเกณฑท์ีเ่กี่ยวขอ้งกบับทระวางโทษสมาชกิ

ทีไ่ดเ้ปิดรบัฟังความคดิเหน็ในครัง้นี้  

-------------------------------------------------------------------- 

 
1 ยงัคงเป็นอตัราเดมิตามทีไ่ดม้กีารปรบัปรุงในปี 2567 ซึง่เป็นหน่ึงในการยกระดบัมาตรการกํากบัดแูล 


