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• กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ปรบัลดคาดการณ์ GDP ของโลกในปี 2568 ลงเลก็น้อย จากความกงัวลเก่ียวกบัความขดัแย้งทางภมิูรฐัศาสตร์
และการแยกตวัทางเศรษฐกิจ (Decoupling) อาจท าให้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกต้องเผชิญกบัความผนัผวนและการเติบโตช้าลง สอดคล้องกบั
มุมมองธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ท่ีประชุมไปเมื่อกลางเดือนธนัวาคม 2567 แม้มีมติปรบัลดอตัราดอกเบี้ยลง 0.25% มาอยู่ท่ีระดบั 4.25-4.50% แต่ส่ง
สญัญาณว่าในปีหน้าการใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายอาจจะไม่ง่ายนัก ท าให้ตลาดหุ้นกลบัตอบสนองในเชิงลบในระยะสัน้

• SET Index ในปี 2567 ปิดในระดบัท่ีแทบไม่แตกต่างจากปีก่อนหน้า โดยตลาดหุ้นไทยให้ผลตอบแทนท่ีดีขึ้นในช่วงครึ่งหลงัของปี นอกจากนัน้
นักวิเคราะหย์งัประเมินว่าเศรษฐกิจไทยใน 2567 และปี 2568 ยงัสามารถขยายตวัได้ดี น าโดยภาคการส่งออกและการท่องเท่ียว แต่อาจเผชิญความไม่
แน่นอนในระยะข้างหน้าท่ีสงูขึ้น ทัง้น้ีเมื่อวนัท่ี 12 ธนัวาคม 2567 นายกรฐัมนตรี นางสาวแพทองธาร ชินวตัร แถลงผลการด าเนินงานของรฐับาลใน
รอบ 3 เดือน และมอบนโยบายการบริหารราชการแผ่นดิน ภายใต้แคมเปญ "2568 โอกาสไทย ท าได้จริง 2025 Empowering Thais: A Real 
Possibility" โดยแบ่งนโยบายออกเป็น 2 กลุ่มหลกั รวมทัง้หมด 11 นโยบาย ซ่ึงน่าจะสร้างผลกระทบเชิงบวกต่อหุ้นในหลาย Sector ท่ีเก่ียวข้อง

• ณ ส้ินเดือนธนัวาคม 2567 SET Index ปิดท่ี 1,400.21 จดุ ท าให้ช่วงครึ่งหลงัของปี 2567 SET Index ปรบัเพ่ิมขึ้น 7.6% ส่งผลให้ตัง้แต่ต้นปีถึงส้ินเดือน
ธนัวาคม 2567 SET Index ปรบัลดลงเพียง 1.1% โดยกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2566 ได้แก่ กลุ่มเทคโนโลยี และ 
กลุ่มการเงิน

• มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 40,704 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 1.8% จากเดือนธนัวาคม 2566 ขณะท่ีในปี 2567 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ีย
ต่อวนัอยู่ท่ี 46,551 ล้านบาท ลดลง 12.7% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน อย่างไรกต็ามเหน็สญัญาณเก่ียวกบัมูลค่าการซ้ือขายผู้ลงทุนสถาบนัในประเทศ
เพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ีระดบัสงูกว่า 10% ของมูลค่าซ้ือขายทัง้หมด สามเดือนต่อเน่ือง

• เดือนธนัวาคม 2567 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหมซ้ื่อขายใน SET 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. โรงพยาบาลนครธน (NKT) และ ใน mai 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ 
บมจ. อินสไปร ์ไอวีเอฟ (IVF)  

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทยธนัวาคม และปี 2567
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กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ปรบัลดคาดการณ์ GDP ของโลกในปี 2568 ลงเลก็น้อย แม้ว่าเหน็สญัญาณการฟ้ืนตวัของ
ประเทศพฒันาแล้ว และประเทศในเอเชีย เช่น จีนและอินเดีย อย่างไรกต็าม ความเส่ียงจากความขดัแย้งทางภมิูรฐัศาสตรแ์ละ
การแยกตวัทางเศรษฐกิจ (Decoupling) อาจท าให้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกต้องเผชิญกบัความผนัผวนและการเติบโตช้าลง

ความไม่แน่นอนท่ีอตัราเงินเฟ้อปรบัตวัลดลงสู่เป้าหมายของธนาคารกลาง

Data as of 4Q2024

Source: IMF, BOT, กระทรวงการคลงั, รวบรวมโดย SET Research

การปรบัประมาณการณ์เติบโตเศรษฐกิจของ IMF รอบล่าสดุ

Data as of 4Q2024 (Unit: %YoY)

IMF World Bank ADB สศค. ธปท.

2024 2.8% 2.4% 2.3% 2.7% 2.7%

2025 3.0% 2.8% 2.7% 3.0% 2.9%

ประมาณการ GDP growth ของไทย (Latest Update)



4

ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed)  เมื่อกลางเดือนธนัวาคมท่ีผา่นมา มีมติ
ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง 0.25% มาอยู่ท่ีระดบั 4.25-4.50% ซ่ึงถือเป็นการปรบัลดครัง้ท่ี 3 ในปี 2024 หรือปรบัลดลงไป 1.0% จาก
ส้ินปีก่อนหน้า ซ่ึงแม้ว่าจะสอดคล้องกบัการคาดการณ์ของนักวิเคราะหแ์ต่ตลาดหุ้นกลบัตอบสนองในเชิงลบ

สรปุคาดการณ์นักวิเคราะหห์ลงัจาก FED ส่งสญัญาณ Hawkish ในการประชุมในเดือนธนัวาคม 2567

Jerome Powell พดูถงึโอกาสการลดดอกเบีย้ในปีหน้าวา่การใชน้โยบายการเงนิ
แบบผอ่นคลายอาจจะไมง่า่ยนกั โดยจะขึน้อยูก่บัพฒันาการทางเศรษฐกจิ และ
ความคบืหน้าของตวัเลขเงนิเฟ้อ โดยตลาดมองวา่อตัราดอกเบีย้ ณ สิน้ปี 2025 
จะอยูท่ีร่ะดบั 3.75 – 4.0% ซึง่เป็นการปรบัลดเพยีง 1-2 ครัง้ น้อยกวา่ที่
คาดการณ์ไวก้่อนหน้าน้ีที ่3 – 4 ครัง้

ความน่าจะเป็นในการปรบัอตัราดอกเบี้ยของ FED ใน FOMC meeting ในอนาคต

Source: CNBC, Bloomberg, CME และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET Research

สง่ผลกระทบต่อผลตอบแทนของสนิทรพัยต์่างๆ อาท ิผลตอบแทน
ของพนัธบตัรสหรฐัฯ ทีป่รบัเพิม่ขึน้ สง่ผลใหเ้งนิสกุลดอลลารม์ี
แนวโน้มแขง็คา่ ในสว่นของหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัลง 3 – 4% ขณะทีหุ่น้
เอเชยีปรบัลดลง 1 – 2% จากความกงัวลวา่เงนิเฟ้อยงัไมล่ดลงมา
ใกลเ้คยีงกบัเป้าหมาย 2% ทีต่ ัง้ไว ้ท าให ้FED ตอ้งคงดอกเบีย้นานขึน้

Aug 2024 Dec 2024
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Source: Bloomberg, และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

ผลตอบแทนของ S&P500, CSI 300, SET index รายปี
Data as of Dec 2024 (unit: %YoY)
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ในช่วงหลงัจากมีการระบาดของ COVID-19 หากพิจารณาประมาณการก าไรต่อหุ้นในอีก 12 เดือนข้างหน้า (Forward EPS) 
พบว่า Forward EPS ของดชันีต่างๆ ฟ้ืนตวัไม่เท่าเทียมกนัโดยดชันี MSCI ACWI, MSCI Asia ex. Japan, MSCI ASEAN 
และ SET Index ปรบัเพ่ิมขึน้ 44.4%, 10.4%, 11.0% และ 15.2% ตามล าดบั

Source: Bloomberg, และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

เปรียบเทียบผลตอบแทนของดชันีต่างๆ และการเปล่ียนแปลง Forward EPSในช่วงหลงัจากมีการระบาดของ COVID-19
Data as of Apr 2020 - Dec 2024
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คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเอกฉันทค์งดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ี 2.25% ในรอบการประชุมครัง้สดุท้ายของปี 
2567 โดยมองว่าเศรษฐกิจไทยยงัสามารถขยายตวัได้ใกล้เคียงกบัท่ีประเมินไว้น าโดยภาคการส่งออกและการท่องเท่ียว
แต่อาจเผชิญความความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้าท่ีสงูขึ้น อีกทัง้เหน็สญัญาณการชะลอตวัลงของสินเช่ือในช่วงท่ีผา่นมา

Source: BOT, Bloomberg, และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

จ านวนนักท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนกลบัไปในระดบัใกล้เคียง Pre-COVID
Data as of Dec 2024 (unit: %YoY)

การขยายตวัของภาคการส่งออกท่ีสงูกว่าคาด
Data as of Dec 2024 (unit: %YoY)

36 ล้านคน

ธปท. คาดว่า GDP ไทยยงัฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในปี 2568 
Data as of Dec 2024 (unit: %YoY)

การเติบโตของสินเช่ือส่งสญัญาณชะลอตวัลงในช่วงท่ีผา่นมา
Data as of Dec 2024 (unit: %YoY)
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เมื่อวนัท่ี 12 ธนัวาคม 2567 นายกรฐัมนตรี นางสาวแพทองธาร ชินวตัร แถลงผลการด าเนินงานของรฐับาลในรอบ 3 เดือน และมอบ
นโยบายการบริหารราชการแผ่นดิน ภายใต้แคมเปญ "2568 โอกาสไทย ท าได้จริง 2025 Empowering Thais: A Real Possibility" 
โดยแบ่งนโยบายออกเป็น 2 กลุ่มหลกั รวมทัง้หมด 11 นโยบาย ซ่ึงน่าจะสร้างผลกระทบเชิงบวกต่อหุ้นในหลาย Sector ท่ีเก่ียวข้อง

Source: www.thaigov.go.th, และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

นโยบายระยะสัน้ (ปี 2568) จ านวน 5 นโยบาย:นโยบายระยะยาว 6 นโยบาย (เชิงโครงสร้าง)

1.จดัการน ้าท่วม-น ้าแล้ง:
• ขดุลอกคคูลอง, โครงการ Floodway และโครงสรา้งแกปั้ญหาน ้าถาวร

2.แก้ปัญหาหมอกควนั PM 2.5:
• ควบคุมการเผา, ออกกฎหมายอากาศสะอาด

3.แก้ปัญหายาเสพติด:
• ขยายแพลตฟอรม์แจง้เบาะแส, ใชโ้มเดลแกปั้ญหาในพืน้ที่

4.ปลดลอ็กการผกูขาด:
• เน้นการสง่ออกขา้วโดยเกษตรกร, ลดคา่พลงังาน

5.แก้ปัญหาธรุกิจนอกระบบ:
• น าธุรกจิใตด้นิขึน้บนดนิ คาดสรา้งรายไดใ้หร้ฐับาลเพิม่

6.ส่งเสริมการลงทุนใหญ่ในอนาคต:
• มุง่สูก่ารเป็น AI Hub, พฒันาพลงังานสเีขยีว

1.โครงการ SML:
• พฒันาหมูบ่า้น กระจายรายได้

2.หน่ึงอ าเภอหน่ึงทุน (ODOS):
• ทุนการศกึษา, โครงการซมัเมอรแ์คมป์

3.ดิจิทลัวอลเลต็:
• กระตุน้เศรษฐกจิเฟส 2-3

4.แก้หน้ีครวัเรือน:
• พกัดอกเบีย้ 3 ปี, ประนอมหนี้

5.บ้านเพ่ือคนไทย:
• บา้นพรอ้มเฟอรน์เิจอร ์ผอ่นต ่า
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SET Index ในปี 2567 ท่ีปรบัตวัลดลงเลก็น้อย เน่ืองจากมีหุ้นขนาดใหญ่จ านวนไม่มากท่ีราคาปรบัตวัเพ่ิมขึน้สงูท่ีช่วยค า้ 
SET Index ส่งผลให้ดชันีปิดลบเพียง 1.1% ในขณะท่ีหุ้นส่วนใหญ่ในตลาดปรบัตวัลดลงค่อนข้างมาก แม้ว่าผลประกอบการ
และสถานะทางการเงินไม่ได้เปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคญั

Source: SETSMART และวเิคราะหโ์ดย SET RESEARCH

บจ. กว่า 71% มีอตัราหน้ีสินต่อทุนต า่กว่า 1.5 เท่า

บจ. กว่า 70% มีก าไรสทุธิ ขณะท่ีมีบจ. 30% มี ROE สงูกว่า 10%ในปี 2567 มีจ านวนหลกัทรพัยท่ี์มีผลตอบแทนเป็นบวก 24%

หลกัทรพัยข์องบจ. ประมาณครึ่งหน่ึงมีอตัราส่วน P/E ต า่กว่า 20 เท่า
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ณ ส้ินเดือนธนัวาคม 2567 SET Index ปิดท่ี 1,400.21 จดุ ท าให้ช่วงครึ่งหลงัของปี 2567 SET Index ปรบัเพ่ิมขึน้ 7.6% 
ส่งผลให้ตัง้แต่ต้นปีถึงส้ินเดือนธนัวาคม 2567 SET Index ปรบัลดลงเพียง 1.1%
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= %YTD ปรบัตวัดกีวา่ SET

%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2021 2022 2023 Oct 24 Nov 24 Dec 24 Dec 24 Dec 24

SET 14.4 0.7 -15.2 1.2 -2.0 -1.9 -1.1 100%
SET50 8.8 1.5 -12.9 2.5 -1.1 -1.3 3.5 67%

Technology 28.9 7.1 -3.7 15.6 2.2 1.1 47.7 21%
Financial 20.5 -10.7 -12.6 -1.0 -2.0 1.6 0.7 15%

Agro & Food 12.5 -6.1 -13.4 -0.5 -3.1 -2.3 -4.9 6%
Consumption -3.1 -31.5 -13.5 -7.2 -4.5 -4.2 -6.4 1%

Service 10.3 10.4 -18.0 -2.5 -3.4 -4.6 -7.9 25%
Resource 8.1 1.9 -15.8 -0.9 -5.1 -3.5 -13.7 19%
Property 11.1 1.6 -17.7 -4.5 -5.6 -3.4 -18.8 10%
Industrial 25.1 -14.5 -27.8 -5.2 -6.4 -3.5 -26.8 4%

เดือนธนัวาคม 2567 กลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2566 ได้แก่ กลุ่มเทคโนโลยี
และกลุ่มการเงิน

SET Index classified by industry 
Data as of Dec 30, 2024

Source: SETSMART

= %YTD ปรบัตวัเป็นบวก
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เดือนธนัวาคม 2567 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 40,704 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 1.8% จากเดือนธนัวาคม 2566
ขณะท่ีในปี 2567 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัอยู่ท่ี 46,551 ล้านบาท ลดลง 12.7% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน
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Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

2,249
1,472 1,895 1,634 1,382 975 1,082 1,104 714

411.61

311.82

411.72
355.45 354.42

311.82 340.47 320.69 311.82

-

 100

 200

 300

 400

 500

 600

 700

0

3,000

6,000

9,000

12,000

20
23

20
24

Q1
/24

Q2
/24

Q3
/24

Q4
/24

Oc
t 2

4

No
v 2

4

De
c 2

4



13

33.82% 34.02% 32.36% 35.53% 32.06% 32.70% 36.68% 34.29% 35.70% 34.17% 32.35%

50.67% 50.04% 52.44% 47.83% 52.36% 52.53% 47.31% 48.40% 47.32% 48.35% 50.08%

8.17% 9.46% 8.75% 10.12% 8.88% 8.60% 9.60% 10.69% 10.41% 10.53% 11.29%
7.34% 6.48% 6.45% 6.51% 6.70% 6.17% 6.41% 6.62% 6.57% 6.95% 6.29%

2023 2024 H1/24 H2/24 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Oct 24 Nov 24 Dec 24

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

18,033 15,822 14,629 16,977 14,648 14,608 17,903 16,019 19,533 15,103 13,148

27,020 23,272 23,703 22,855 23,922 23,461 23,091 22,611 25,891
21,373 20,355

4,355
4,402 3,953 4,836 4,056 3,840 4,685 4,992

5,697
4,654 4,587

3,912
3,015 2,915 3,111 3,059 2,757 3,130 3,092

3,596
3,073

2,556

45,20153,321 46,511 47,779 45,684 44,666 46,71548,810 40,646

Source: SETSMART, Data as of Dec 30, 2024 
* Excludes trading value of DRX

44,20354,718

เดือนธนัวาคม 2567 ผู้ลงทุนต่างประเทศยงัคงมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุท่ีระดบั 50.08% ของมูลค่าการซ้ือขายรวม ตามด้วยผู้ลงทุนรายย่อย
ในประเทศ 32.35% และผู้ลงทุนสถาบนัในประเทศ และบริษทัหลกัทรพัย ์ตามล าดบั อย่างไรกต็ามพบว่ามลูค่าการซ้ือขาย
ผู้ลงทุนสถาบนัในประเทศเพ่ิมข้ึนมาอยู่ท่ีระดบัสงูกว่า 10% ของมูลค่าซ้ือขายทัง้หมด สามเดือนต่อเน่ือง
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98,714 

-146,906 

48,205 
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Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

2022 2023 2024

Unit: million THB

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (Year 2022 - 2024)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Dec 30, 2024 
* Excludes trading value of DRX

ในเดือนธนัวาคม 2567 นักลงทุนต่างประเทศขายสทุธิ 10,552 ล้านบาท ท าให้ตัง้แต่ต้นปีถึงเดือนธนัวาคม 2567
นักลงทุนต่างประเทศขายสทุธิ 146,906 ล้านบาท
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*cross-border IPO excluded

Size of IPO issued in selected exchanges
Unit: million USD; Data as of Dec 30, 2024 

Top 5 IPO size in 12M2024

Listed company Country Industry
IPO value 

(million
USD)

Listing 
month

Tokyo Metro Co Ltd Japan Industrial 2,425.2 Oct
Rigaku Holdings Corp Japan Industrial 781.3 Oct
Kioxia Holdings Corp Japan Technology 685.7 Dec
Hyundai Global Service Korea Industrial 553.4 May
99 Speed Mart Retail Holdings Malaysia Consumer 506.1 Sep

Country 2022 2023 Oct 24 Nov 24 Dec 24 12M2024

Japan 2,324 4,391 3,486 63 1,081 6,329 
Korea 13,536 3,108 291 446 199 3,272 
Malaysia 812 819 80 102 123 1,588 
Indonesia 2,244 3,571 18 29 536 907 
Thailand 3,459 1,267 150 32 29 780 
Hong Kong 956 793 23 143 127 483 
Vietnam 16 34 0 0 0 221 
Philippines 334 72 0 0 0 202 
Singapore 354 33 2 13 0 34 

เดือนธนัวาคม 2567 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน SET 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. โรงพยาบาลนครธน (NKT) 
และใน mai 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. อินสไปร ์ไอวีเอฟ (IVF) 




