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• การกล่าวสนุทรพจน์หลงัพิธีสาบานตนในวนัแรกของการด ารงต าแหน่งประธานาธิบดีสมยัท่ี 2 โดนัลด ์ทรมัป์ เปิดฉากสร้างแรงสัน่สะเทือนต่อสหรฐัฯ 
และทัว่โลก โดย IMF มีมุมมองว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะมีความแขง็แกร่งมากขึ้น แต่มีความเส่ียงด้านลบในประเทศอ่ืนๆ จากความไม่แน่นอนของ
นโยบายท่ีเปล่ียนแปลงไปจะท าให้ธนาคารกลางต่างๆ ใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายได้ยากข้ึน ท าให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 
ปรบัเพ่ิมขึ้น และค่าเงินดอลลารมี์แนวโน้มแขง็ค่า

• อย่างไรกดี็ ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ท่ีเงินลงทุนกระจกุตวัอยู่ในหุ้น AI เพียงไม่ก่ีตวัมีโอกาสเกิดปรบัฐานครัง้ใหญ่ อีกทัง้ความไม่แน่นอนเชิงนโยบายมีโอกาส
ท่ี FED อาจต้องปรบัมาใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายเรว็กว่าคาด ส่งผลต่อทิศทางฟันดโ์ฟลวเ์คล่ือนย้ายออกจากสหรฐัฯ กลบัมายงั Emerging 
Market รวมถึงตลาดหุ้นไทยยงัมีความน่าสนใจจากการท่ีเป็นตลาดท่ีมีความผนัผวนต า่ โดยพิจารณาจากค่า End of day volatility ของ SET Index 
สาเหตหุน่ึงมาจากเป็นตลาดหุ้นท่ีมีอตัราผลตอบแทน dividend yield สงูอย่างต่อเน่ือง โดยค่าเฉล่ียย้อนหลงัตัง้แต่ปี 2000 ถึงปัจจบุนัอยู่ท่ี 3.14% จึง
เป็นอีกหน่ึงทางเลือกส าหรบัผู้ลงทุนท่ีต้องการกระจายการลงทุนไปในสินทรพัยท่ี์มีลกัษณะ Defensive Stock

• ณ ส้ินเดือนมกราคม 2568 SET Index ปิดท่ี 1,314.50 จดุ ท าให้ในเดือนแรกปี 2568 SET Index ปรบัลดลง 6.1% โดยกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า 
SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2567 ได้แก่ กลุ่มการเงิน และ กลุ่มพลงังาน

• เดือนมกราคม 2568 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 39,006 ล้านบาท ลดลง 17.2% จากเดือนมกราคม 2567 อย่างไรกต็ามเหน็
สญัญาณเก่ียวกบัมูลค่าการซ้ือขายผู้ลงทุนสถาบนัในประเทศเพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ีระดบัสงูกว่า 10% ของมูลค่าซ้ือขายทัง้หมด ส่ีเดือนต่อเน่ือง

• เดือนมกราคม 2568 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน mai 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. โปร อินไซด ์(PIS) 

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทยเดือนมกราคม 2568
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1. เร่ิมต้นยคุทองของอเมริกา
- ยนืยนัการฟ้ืนฟูความเจรญิรุง่เรอืงและศกัดิศ์รขีองอเมรกิา
- ประกาศใหอ้เมรกิาเป็นทีห่นึ่งในทุกดา้น

2. ฟ้ืนฟคูวามเช่ือมัน่และเสถียรภาพของรฐับาล
- ยตุกิารใชร้ฐับาลเป็นเครือ่งมอืท าลายฝ่ายตรงขา้ม
- ฟ้ืนฟูความยตุธิรรมและความซื่อสตัยใ์นระบบการปกครอง

3. นโยบายด้านเศรษฐกิจและพลงังาน
- ประกาศว่าจะเกบ็ภาษสีนิคา้น าเขา้กบั จนี แคนาดา และ เมก็ซโิก 
- สนบัสนุนสกุลเงนิดจิทิลัอยา่งแขง็ขนั
- ประกาศภาวะฉุกเฉินดา้นพลงังานและลดภาระค่าใชจ้่ายของประชาชน
- สนบัสนุนการผลติพลงังานในประเทศ เช่น น ้ามนัและก๊าซ
- ประกาศถอนตวัจากขอ้ตกลงปารสีอกีครัง้ และยกเลกินโยบาย Green New Deal 
และขอ้บงัคบัยานยนตไ์ฟฟ้า

4. การจดัการด้านความมัน่คงและชายแดน
- ประกาศภาวะฉุกเฉินทีช่ายแดนใต ้ยตุกิารเขา้เมอืงผดิกฎหมาย ส่งคนืผูก้ระท าผดิต่างชาติ
และตัง้ทหารประจ าชายแดน

- ระบุแก๊งอาชญากรและเครอืข่ายอาชญากรรมต่างชาตวิ่าเป็นภยัคุกคามส าคญั

5. ฟ้ืนฟรูะบบทหารและการศึกษา
- ยตุนิโยบายบงัคบัฉีดวคัซนีโควดิในกองทพั จา่ยเงนิยอ้นหลงัใหท้หารที่ถูกปลด
- ปรบัปรงุระบบการศกึษาใหส้่งเสรมิความรกัชาตแิละความสามารถ
- สญัญาว่าจะยกเลกิแนวทางส่งเสรมิความหลากหลายทางเพศ

6. ความสามคัคีและการสร้างสนัติภาพ
- ประกาศว่าอเมรกิาจะเป็นผูน้ าในการสรา้งความสงบสุขระดบัโลก
- ส่งเสรมินโยบายทีเ่น้นความเป็นหนึ่งเดยีวของชาติ

7. การปฏิรปูระบบการค้าและการเกบ็รายได้
- จดัตัง้หน่วยงาน "External Revenue Service" เพื่อเกบ็รายไดจ้ากภาษศุีลกากร
- ใชน้โยบายการคา้เพื่อเพิม่ความมัง่คัง่ใหป้ระชาชน

8. วิสยัทศัน์ระยะยาวและเป้าหมายแห่งอนาคต
- ส่งนกับนิอวกาศไปดาวองัคารและฟ้ืนฟูอุตสาหกรรมภายในประเทศ
- เน้นย า้บทบาทของอเมรกิาในฐานะชาตผิูน้ าทีท่รงพลงั

การกล่าวสนุทรพจน์หลงัพิธีสาบานตนในวนัแรกของการด ารงต าแหน่งประธานาธิบดีสมยัท่ี 2 โดนัลด ์ทรมัป์ เปิดฉากสร้าง
แรงสัน่สะเทือนต่อสหรฐัฯ และทัว่โลก ด้วยการใช้อ านาจประธานาธิบดีลงนามค าสัง่พิเศษ (Executive Order) หลายฉบบั
เช่น การถอน 78 นโยบายยคุไบเดน การเดินหน้าค าสัง่กวาดล้างผูอ้พยพผิดกฎหมาย และถอนสหรฐัฯ ออกจากข้อตกลงปารีส
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Estimate Projections Diff from Oct 2024

2024 2025 2026 2025 2026

World 3.2 3.3 3.3 0.1 0.0

Advanced Economies 1.7 1.9 1.8 0.1 0.0

US 2.8 2.7 2.1 0.5 0.1

EU 0.8 1.0 1.4 -0.2 -0.1

Japan -0.2 1.1 0.8 0.0 0.0

Developing Economies 4.2 4.2 4.3 0.0 0.1

China 4.8 4.6 4.5 0.1 0.4

India 6.5 6.5 6.5 0.0 0.0

ASEAN-5 4.5 4.6 4.5 0.1 0.0

Thailand 2.7 2.9 2.6 -0.1 0.0

กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ประมาณการการเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปี 2025 และ 2026 แทบไม่เปล่ียนแปลงจากการ
คาดการณ์ในเดือนตลุาคม 2024  โดยมีมุมมองว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะมีความแขง็แกร่งมากขึน้ แต่มีความเส่ียงด้านลบในประเทศ
อ่ืนๆ จากความไม่แน่นอนของนโยบายท่ีเปล่ียนแปลงไปจะท าให้ธนาคารกลางต่างๆ ใช้นโยบายการเงินแบบผอ่นคลายได้ยากขึ้น

ความไม่แน่นอนท่ีอตัราเงินเฟ้อปรบัตวัสงูกว่าเป้าหมายของธนาคารกลาง

Data as of Jan 2025

Source: IMF รวบรวมโดย SET Research

การปรบัประมาณการเติบโตเศรษฐกิจของ IMF รอบล่าสดุ

Data as of Jan 2025 (Unit: %YoY)
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หลงัจาก Donald Trump เข้ารบัต าแหน่งประธานาธิบดีสหรฐัอเมริกาเป็นสมยัท่ี 2 ค่าเงินดอลลารท่ี์แขง็ค่าแสดงถึงเงินทุน
เคล่ือนย้ายไปยงัสหรฐัฯ จากเศรษฐกิจท่ียงัฟ้ืนตวัแขง็แกร่ง และอตัราดอกเบีย้ท่ีอยู่ในระดบัค่อนข้างสงู และความเช่ือมัน่ในหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยี อย่างไรกดี็ ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ท่ีเงินลงทุนกระจกุตวัอยู่ในหุ้น AI เพียงไม่ก่ีตวัมีโอกาสเกิดการปรบัฐานครัง้ใหญ่

Source: Bloomberg, และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ มีสญัญาณว่า Valuation เร่ิมตึงตวั

Data as of 31 Dec 1999 to 31 Jan 2025

เงินทุนเคล่ือนย้ายไปยงัตลาดหุ้นสหรฐัฯ แม้ว่า Bond Yield จะปรบัเพ่ิมข้ึน

Data as of 31 Jan 2025 (rebased end-Jun 2024 = 100)
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ปัจจบุนัตลาดคาดการณ์ว่า FED จะปรบัลดดอกเบีย้ลงได้เพียง 1-2 ครัง้ในปีน้ีจากความกงัวลเก่ียวกบัเงินเฟ้อท่ีอาจปรบัเข้าสู่
เป้าหมายได้ล่าช้ากว่าท่ีคาด อย่างไรกดี็ จากความไม่แน่นอนเชิงนโยบายมีโอกาสท่ี FED อาจต้องปรบัมาใช้นโยบายการเงินแบบ
ผอ่นคลายเรว็กว่าคาด ส่งผลต่อทิศทางฟันดโ์ฟลวเ์คล่ือนย้ายออกจากสหรฐัฯ กลบัมายงั Emerging Market รวมถึงตลาดหุ้นไทย

SET index มีความสมัพนัธเ์ชิงลบต่อ Bond yield และค่าเงิน Dollar

Data as of Jan 2000 – Jan 2025

Source: Bloomberg, และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

SET Index ปรบัลดลงหลงัจาก Donald Trump ชนะการเลือกตัง้เดือน พ.ย. 2024

Data as of 31 Jan 2025 (rebased end-Jun 2024 = 100)
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ในปัจจบุนัท่ีทางเลือกผูล้งทุนมีเพ่ิมขึน้ โดยเฉพาะในหุ้นต่างประเทศ อย่างไรกต็าม การน า SET Index ไปรวมในพอรต์เป็น
ประโยชน์ต่อการกระจายการลงทุน และมีโอกาสเพ่ิมผลตอบแทนต่อความเส่ียง นอกจากน้ี ตลาดหุ้นไทยยงัมีความน่าสนใจ
จากการท่ีเป็นตลาดท่ีมีความผนัผวนต า่ โดยพิจารณาจากค่า End of day volatility ของ SET Index

การน า SET index ไปรวมในพอรต์ช่วยเพ่ิมการกระจายการลงทุน

Data as of Jan 2024 – Jan 2025

Source: Bloomberg, และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

SET 

Index

MSCI 

World

MSCI 

EM

MSCI Asia 

ex. Japan

MSCI 

ASEAN
S&P500 NASDAQ

SET Index 1.00      

MSCI 

World
0.18      1.00         

MSCI EM 0.41      0.44         1.00      

MSCI Asia 

ex. Japan
0.41      0.38         0.99      1.00           

MSCI 

ASEAN
0.61      0.40         0.61      0.59           1.00         

S&P500 0.11      0.96         0.30      0.25           0.28         1.00     

NASDAQ 0.10      0.91         0.29      0.25           0.25         0.96     1.00        

Correlation ของผลตอบแทนของ SET index 

ตลาดหุ้นไทยยงัมีความน่าสนใจจากการท่ีเป็นตลาดท่ีมีความผนัผวนต า่
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สาเหตหุน่ึงท่ี SET Index มีความผนัผวนต า่ เพราะบริษทัจดทะเบียนมีอตัราผลตอบแทน Dividend Yield สงูอย่างต่อเน่ือง โดย
ค่าเฉล่ียย้อนหลงัตัง้แต่ปี 2000 ถึงปัจจบุนัอยู่ท่ี 3.14% นอกจากน้ี นับตัง้แต่ต้นปี 2025 ดชันี SETHD (High Dividend) และ 
SET50FF (Free Float Adjusted) มีผลตอบแทนสงูกว่า SET Index

หลกัทรพัยใ์น SET Index มีค่าเฉล่ีย Dividend Yield อยู่ท่ี 3.14%

Data as of Jan 2000 – Jan 2025

Source: Bloomberg, และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH
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อตัราเงินเฟ้อของไทยอยู่ในระดบัค่อนข้างต า่เมื่อเทียบกบัประเทศอ่ืนในภมิูภาค แสดงถึงอตัราผลตอบแทนจาก Dividend 
Yield เมื่อน าผลกระทบจากอตัราเงินเฟ้อมาหกัออกไป จะท าให้ อตัราผลตอบแทนจาก Dividend Yield ท่ีแท้จริงของไทยย่ิงมี
ความน่าสนใจมากย่ิงขึน้

อตัราผลตอบแทนจาก Dividend Yield หลงัการท า Inflation Adjusted

Data as of Jan 2025 (Unit: %)

Source: Bloomberg, และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

อตัราเงินเฟ้อของไทยอยู่ในระดบัค่อนข้างต า่เมื่อเทียบกบัประเทศอ่ืนในภมิูภาค

Data as of Jan-Dec 2024 (Unit: %YoY)

5.8

2.7
2.4 2.3 2.3 2.2 1.8 1.8

0.4 0.2
0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0
Monthly Average of Inflation in 2024

3.2

1.7
2.0

2.4

3.9

4.7
4.1 4.1

3.1
3.6

-0.4 -0.3 -0.1

0.1
0.5 0.7 0.8 0.9

2.3 2.3

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

Norminal Dividend Yield Real Dividend Yield



10Source: Bloomberg, * MSCI EM = MSCI Emerging Markets Index

-21.0

-7.5 -1.2 -3.2

5.3 7.9 5.9 7.2
15.8 11.4 13.6 18.3

6.8
20.6

-9.6
-2.7 -1.1

1.2 5.3 7.9 8.8 12.6 12.6 14.5 17.1 17.6 19.2
29.3

Korea Indonesia Thailand Philippines MSCI EM MSCI
ASEAN

India Vietnam Malaysia China Singapore Hong Kong Japan Taiwan

USD Local Currency

Stock index price change 2024 (%YTD)
Unit: percent; (end of Dec 2023 – Dec 30, 2024)

ณ ส้ินเดือนมกราคม 2568 SET Index ปิดท่ี 1,314.50 จดุ ท าให้ในเดือนแรกปี 2568 SET Index ปรบัลดลง 6.1%
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= %YTD ปรบัตวัดกีวา่ SET

%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2022 2023 2024 Nov 24 Dec 24 Jan 25 Jan 25 Jan 25

SET 0.7 -15.2 -1.1 -2.0 -1.9 -6.1 -6.1 100%
SET50 1.5 -12.9 3.5 -1.1 -1.3 -5.5 -5.5 67%

Financial -10.7 -12.6 0.7 -2.0 1.6 0.9 0.9 15%
Resource 1.9 -15.8 -13.7 -5.1 -3.5 -3.7 -3.7 19%

Consumption -31.5 -13.5 -6.4 -4.5 -4.2 -7.4 -7.4 1%
Service 10.4 -18.0 -7.9 -3.4 -4.6 -7.7 -7.7 25%
Property 1.6 -17.7 -18.8 -5.6 -3.4 -7.7 -7.7 10%
Industrial -14.5 -27.8 -26.8 -6.4 -3.5 -8.8 -8.8 4%

Agro & Food -6.1 -13.4 -4.9 -3.1 -2.3 -8.9 -8.9 6%
Technology 7.1 -3.7 47.7 2.2 1.1 -9.4 -9.4 21%

เดือนมกราคม 2568 กลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2567 ได้แก่ กลุ่มการเงิน
และกลุ่มพลงังาน

SET Index classified by industry 
Data as of Jan 31, 2025

Source: SETSMART

= %YTD ปรบัตวัเป็นบวก
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SET average daily trading value and SET Index 

SET and mai  (THB million) 2024 2025
(YTD)

H1/23 H2/23 H1/24 H2/24 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Dec
24

Jan
25

Average daily trading value   
% YOY

46,551
-12.7%

39,006
-17.2%

58,670
-32.8%

48,037
-27.7%

45,238
-22.9%

47,822
-0.4%

45,717
-31.4%

44,708
-10.5%

48,849
-5.0%

46,762
5.0%

40,704
1.8%

39,006
-17.2%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of Jan 31, 2024 

เดือนมกราคม 2568 มลูค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 39,006 ล้านบาท ลดลง 17.2% 
จากเดือนมกราคม 2567
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34.02% 31.97% 32.06% 32.70% 36.68% 34.29% 32.70% 32.35% 31.97%

50.04% 49.67% 52.36% 52.53% 47.31% 48.40% 52.53% 50.08% 49.67%

9.46% 12.07% 8.88% 8.60% 9.60% 10.69% 8.60% 11.29% 12.07%
6.48% 6.29% 6.70% 6.17% 6.41% 6.62% 6.17% 6.29% 6.29%

2024 2025
(YTD)

Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Jan 24 Dec 24 Jan 25

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

Source: SETSMART, Data as of Jan 31, 2025 
* Excludes trading value of DRX

15,822 12,452 14,648 14,608 17,903 16,019 14,266 13,148 12,452

23,272
19,344 23,922 23,461 23,091 22,611 25,119 20,355 19,344

4,402
4,701

4,056 3,840 4,685 4,992 4,483
4,587 4,701

3,015
2,450

3,059 2,757 3,130 3,092 3,220 2,556 2,450

46,511 45,684 44,666 46,71548,810 38,94740,64647,08838,947

เดือนมกราคม 2568 ผู้ลงทุนต่างประเทศยงัคงมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุท่ีระดบั 49.67% ของมูลค่าการซ้ือขายรวม ตามด้วยผู้ลงทุนรายย่อย
ในประเทศ 31.97% และผู้ลงทุนสถาบนัในประเทศ และบริษทัหลกัทรพัย ์ตามล าดบั อย่างไรกต็ามพบว่ามลูค่าการซ้ือขายผู้ลงทุนสถาบนัใน
ประเทศเพ่ิมข้ึนมาอยู่ท่ีระดบัสงูกว่า 10% ของมูลค่าซ้ือขายทัง้หมด ส่ีเดือนต่อเน่ือง
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-146,906

-11,504
-68,862 -47,121

21,195

-52,117 -30,870

3,246

-41,238 -27,968 -13,597 -10,552 -11,504

2024 2025 (YTD) Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Jan 24 Feb 24 Mar 24 Oct 24 Nov 24 Dec 24 Jan 25

116,327

-192,083

81,011

-5,256

98,714 

-146,906 

48,205 

-14 

11,300 

-11,504 -1,330 

1,535 

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

2023 2024 2025 (YTD)

Unit: million THB

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (Year 2023 - 2025YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Jan 31, 2025 
* Excludes trading value of DRX

ในเดือนมกราคม 2568 ผูล้งทนุต่างประเทศขายสทุธิ 11,504 ล้านบาท นับเป็นการขายสทุธิต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 



15Source: Bloomberg
*cross-border IPO excluded

Size of IPO issued in selected exchanges
Unit: million USD; Data as of Jan 31, 2025 

Top 5 IPO size in 1M2025

Listed company Country Industry
IPO value 

(million
USD)

Listing 
month

Bangun Kosambi Sukses Indonesia Financial 143.6 Jan
Oriental Kopi Holdings Malaysia Consumer 40.8 Jan
Raharja Energi Cepu Indonesia Energy 38.9 Jan
CBH Engineering Holding Malaysia Industrial 30.2 Jan
Swift Energy Technology Malaysia Consumer 19.0 Jan

Country 2023 2024 Nov 24 Dec 24 Jan 25 1M2025

Indonesia 3,571 907 29 536 231 231
Malaysia 819 1,588 102 123 90 90
Korea 3,108 3,272 446 199 56 56
Thailand 1,267 780 32 29 11 11
Hong Kong 793 483 143 127 0 0
Vietnam 34 221 0 0 0 0
Philippines 72 202 0 0 0 0
Singapore 33 34 13 0 0 0
Japan 4,391 6,329 63 1,081 0 0

เดือนมกราคม 2568 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน mai 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. โปร อินไซด ์(PIS) 




