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ส่วนท่ี 1: บทน า 
 
ดัชนี  SET50 และ SET100 เ ป็นดัชนีที่มีความส าคัญในตลาดหลักทรัพย์แห่ งประเทศไทย  

(ตลาดหลกัทรพัยฯ์) โดยท าหน้าทีเ่ป็นตวัชี้วดัความเคลื่อนไหวของราคาหลกัทรพัยท์ี่มขีนาดใหญ่และมสีภาพ
คล่องสูงในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งดชันีเหล่านี้ถูกใช้เป็นเกณฑอ์้างองิส าหรบัการลงทุนในกองทุนรวม ตราสาร
อนุพนัธ์ และผลติภณัฑท์างการเงนิอื่น ๆ อกีทัง้ยงัเป็นดชันีทีไ่ดร้บัการตดิตามจากนักลงทุนทัง้ในประเทศและ
ต่างประเทศเพื่อใชเ้ป็นขอ้มลูในการวเิคราะหแ์นวโน้มของตลาดโดยรวม 

 
ในปัจจุบนั ดชันีดงักล่าวใช้วธิกีารค านวณแบบ Market Capitalization Weight ซึ่งให้สดัส่วนน ้าหนัก

โดยค านวณตามมูลค่าหลกัทรพัย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization) ของแต่ละหลกัทรพัย์ในดชันีเป็น
หลกั วธิกีารดงักล่าวแมว้่าจะสามารถสะทอ้นขนาดและความส าคญัของแต่ละหลกัทรพัยไ์ด ้อย่างไรกต็ามพบว่า
ในบางกรณีหลกัทรพัย์ที่มขีนาดใหญ่จะมอีิทธพิลต่อการเคลื่อนไหวของดชันีสูง ซึ่งอาจท าให้ดชันีไม่สะท้อน
ภาพรวมของตลาดเท่าทีค่วร และสง่ผลกระทบต่อการกระจายความเสีย่งของนักลงทุน 

 
เพื่อลดปัญหาดงักล่าว ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จึงมีแนวคิดที่จะศึกษาและปรบัปรุงวิธีการค านวณดชันี 

SET50 และ SET100   โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อลดผลกระทบของดชันีจากหลกัทรพัย์ที่มขีนาดใหญ่และท าให้
ดชันีมกีารกระจายตวัของน ้าหนักหลกัทรพัยท์ีเ่หมาะสมมากขึน้ ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึขอรบัฟังความ
คดิเหน็จากผูเ้กี่ยวขอ้ง โดยท่านสามารถใหค้วามเหน็หรอืขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิต่อตลาดหลกัทรัพยฯ์ ไดต้ัง้แต่
บดันี้จนถึงวนัที่ 17 กุมภาพนัธ์ 2568 ทัง้นี้หากมีข้อสงสยัเพิม่เติม สามารถติดต่อสอบถามได้ที่ ฝ่ายพฒันา
ผลติภณัฑต์ราสารทุน สายงานการตลาด โทรศพัท ์02-009-9574 หรอื Email: IndexTeam@set.or.th 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

mailto:IndexTeam@set.or.th
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ส่วนท่ี 2: ประเดน็รบัฟังความคิดเหน็ 
 

1. การจดัท าและเผยแพร่ดชันี SET Index Series ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยได้จดัท าและเผยแพร่ดชันี SET Index Series ซึ่งประกอบไปด้วย
ดชันีทีม่คีวามหลากหลาย ทัง้ในดา้นการคดัเลอืก และการค านวณ เพื่อใหผู้ล้งทุนมคีวามยนืหยุ่นในการเลอืกใช้
ดชันีต่างๆ ไดต้ามวตัถุประสงคท์ีต่อ้งการ 

 
ดัชนี  SET50 และ SET100 ซึ่งเป็น Tradable Index ใช้วิธีการค านวณดัชนีในรูปแบบ Market 

Capitalization Weight ซึ่งใชมู้ลค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดในการก าหนดน ้าหนักของหลกัทรพัยแ์ต่ละตวัใน
ดชันี อย่างไรก็ตาม ในปัจจุบนัพบหลกัทรพัยท์ี่เป็นองค์ประกอบดชันี มขีนาดบรษิทั (Market Capitalization) 
ใหญ่อย่างมนีัยส าคญั เมื่อเทยีบกบัหลกัทรพัยอ์ื่นๆ ทีเ่ป็นองคป์ระกอบ ซึง่อาจสง่ผลใหห้ลกัทรพัยท์ีม่ขีนาดใหญ่
มีสดัส่วนน ้าหนัก (Index weight) ในดัชนีมาก และมีอิทธิพลต่อการเคลื่อนไหวของดชันี ท าให้ดัชนีอาจไม่
สะท้อนภาพรวมของตลาดอย่างที่ควร การจ ากดัน ้าหนักรายหลกัทรพัยจ์งึเป็นแนวทางเพิม่เติมที่อาจช่วยให้
โครงสรา้งดชันีสมดุลมากขึน้ 

 
แผนภาพแสดงดชันี SET Index Series ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในปัจจุบนั 
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2. การจ ากดัน ้าหนักหลกัทรพัย ์(Capped Weight) ในระดบัสากล 

เพื่อแก้ปัญหาหลักทรพัย์ที่มีขนาดใหญ่ที่มีอิทธิพลมากต่อดัชนี ตลาดหลักทรัพย์หรือผู้จ ัดท าใน
ต่างประเทศจงึเลอืกใชก้ารก าหนด Capped Weight ในการค านวณดชันี เพื่อจ ากดัสดัสว่นของหลกัทรพัย/์กลุ่ม
หลกัทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม โดยการจ ากดัน ้าหนักของหลกัทรพัยใ์นดชันีนัน้เป็นมาตรฐานทีใ่ชใ้นหลาย
ดชันีทัว่โลก เช่น EuroStoxx50, HSI, MSCI, CAC40, NASDAQ100 และ Nikkei225 เป็นตน้ 

 
จากการศึกษาจากดชันีชัน้น าในต่างประเทศ การใช้ Capped Weight สามารถด าเนินการได้หลาย

แนวทาง โดยพจิารณาใน 2 มติหิลกั ไดแ้ก่ การจ ากดัน ้าหนักในระดบัรายหลกัทรพัย ์และ/หรอื กลุ่มหลกัทรพัย์ 
  
2.1 การจ ากดัน ้าหนักในระดบัรายหลกัทรพัย ์(Constituent Stock Weight Capping) : เป็นแนวทางที่

ใช้กันอย่างแพร่หลายในดชันีต่างประเทศ เช่น HSI, MSCI, EuroStoxx50 และ NASDAQ100 
โดยก าหนดเพดานน ้าหนักของหลักทรพัย์รายตัวให้อยู่ในช่วง 8%-15% เพื่อลดอิทธิพลของ
หลกัทรพัยข์นาดใหญ่ 
 

2.2 การจ ากดัน ้าหนักของกลุ่มหลกัทรพัยข์นาดใหญ่/กลุ่มอุตสาหกรรม (Top-Weight/Sector/Industry 
Weight Capping) : มีบางดชันีที่จ ากดัน ้าหนักของกลุ่มหลกัทรพัย์ขนาดใหญ่ เพิม่เติมจากการ
จ ากัดน ้าหนักรายหลักทรัพย์ เช่น ดัชนี NASDAQ100 ก าหนดให้ 5 หลักทรัพย์ที่มี Market 
Capitalization สูงสุด (Top 5) มนี ้าหนักรวมกนัไม่เกนิ 38.5% เพื่อใหแ้น่ใจว่าดชันีไม่ถูกครอบง า
โดยหลกัทรพัยข์นาดใหญ่เหล่านัน้ดว้ย  

ตารางแสดงตวัอย่างการจ ากดัน ้าหนักหลกัทรพัย ์(Capped Weight) ในระดบัสากล 
 Index 
 HSI MSCI Euro Stoxx 50 NASDAQ100 FTSE100 

การจ ากดั
น ้าหนักใน
ระดบัราย
หลกัทรพัย ์

Non-Foreign 
8% 

Foreign 4% 

ขึน้อยู่กบั
ประเภทดชัน ี
เช่น 10% 

10% จ ากดัน ้าหนัก
รายปีที ่15% 
จ ากดัน ้าหนัก
รายไตรมาสที ่

24% 

- 

การจ ากดั
น ้าหนักของ

กลุ่มหลกัทรพัย ์

- ก าหนดไดท้ัง้
รายกลุ่ม

หลกัทรพัยแ์ละ
รวมกลุ่มขนาด
ใหญ่ เช่น 
10/50% 

- จ ากดัน ้าหนัก
ของหุน้ 5 

อนัดบัแรกไม่
เกนิ 38.5% 

รายไตรมาสไม่
เกนิ 48% 

- 
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3. ข้อเสนอในการจ ากดัน ้าหนักหลกัทรพัยร์ายตวัใน SET50 และ SET100 Index Series 

ตลาดหลักทรพัย์ฯ เสนอให้พิจารณาจ ากัดน ้าหนักหลักทรพัย์รายตัว (Constituent Stock Weight 
Capping) เพื่อช่วยลดอทิธพิลของหลกัทรพัยข์นาดใหญ่ต่อดชันี เนื่องจากเป็นมาตรฐานทีไ่ดร้บัการยอมรบัใน
ระดบัสากล และเป็นแนวทางทีส่อดคลอ้งกบัผลการหารอืเบื้องตน้กบัผูใ้ชง้านดชันีและผลการศกึษาต่างประเทศ
ขา้งตน้ โดยจะพจิารณาน า Capped Weight มาใชก้บั SET50, SET100, SET50FF และ SET100FF 

 
ทัง้นี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดท้ าการทดสอบ (Index Simulation) พบว่าการจ ากดัน ้าหนักหลกัทรพัย์ราย

ตวัในดชันี SET50 และ SET100 ที่ระดบั 10% นัน้ สามารถลดอิทธิพลของหลกัทรพัย์ขนาดใหญ่ได้อย่างมี
ประสทิธภิาพ โดยยงัคงรกัษาโครงสร้างและความสามารถในการสะท้อนภาพรวมของตลาดไว้ได้  นอกจากนี้ 
ระดบั 10% ยงัสอดคล้องกบัข้อก าหนดของส านักงาน ก.ล.ต. ที่ก าหนดให้กองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนทัว่ไป 
(Retail Mutual Fund) ไม่สามารถลงทุนในหลกัทรพัยร์ายตวัเกนิ 10% (ประกาศ ทน. 87/2558)  

 
ข้อเสนอ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอเสนอแนวทางการปรบัปรุงการค านวณดชันีดว้ยการ Capped Weight 

รายหลกัทรพัย ์ดงันี้ 
 
1. ก าหนดให้หลักทรัพย์รายตัวที่เป็นองค์ประกอบในดัชนี SET50, SET50FF, SET100 และ 

SET100FF มนี ้าหนักไม่เกนิ 10% ในแต่ละรอบการคดัเลอืก  
2. ก าหนดใหม้กีาร Rebalance น ้าหนักของหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองค์ประกอบของดชันีดงักล่าวเป็นราย

ไตรมาส และในกรณีที่มกีารเปลี่ยนแปลงระหว่างรอบคดัเลอืก เช่น กรณีหลกัทรพัย์ IPO ขนาด
ใหญ่ หรอืกรณีควบรวมและซื้อกจิการ (Merger & Acquisition) โดยแนวทางการ Rebalance จะ
เน้นการลด Index Turnover ที่ไม่จ าเป็น เพื่อให้เกิดความต่อเนื่องและลดผลกระทบที่อาจเกิด
ขึน้กบัผูใ้ชด้ชันี 
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ส่วนท่ี 3: แบบรบัฟังความคิดเหน็  

ท่านสามารถแสดงความคดิเหน็บนแบบรบัฟังความคดิเหน็นี้หรอืผ่านทางลงิค ์
https://forms.office.com/r/EyerxJuDwg?origin=lprLink 

1. ข้อมูลทัว่ไป 

ชื่อ-นามสกุล  
บรษิทั  (ชื่อย่อ  ) 
ต าแหน่ง  
โทรศพัท์  
อเีมล  

 สถานะของผูใ้หข้อ้คดิเหน็ (ตอบไดม้ากกว่า 1 ขอ้) 

 บรษิทัหลกัทรพัย ์  ผูล้งทุนบุคคล 
 บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน/ผูล้งทุนสถาบนั  อื่นๆ 

(ระบุ)........................................ 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะเกบ็รวบรวม ใช ้และเปิดเผยขอ้มลูสว่นบุคคลของท่าน โดยมวีตัถุประสงค์
เพือ่การรบัฟังความคดิเหน็ การตดิต่อ และด าเนินการอืน่ใดทีจ่ าเป็นทีเ่กีย่วขอ้งกบัการรบัฟังความคดิเหน็
ดงักล่าว โดยขอ้มลูสว่นบุคคลของท่านจะไดร้บัความคุม้ครองภายใตค้ าประกาศเกีย่วกบัความเป็นสว่นตวั
ของกลุ่มตลาดหลกัทรพัยฯ์ ศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดจ้าก https://www.set.or.th/th/privacy-notice 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://forms.office.com/r/EyerxJuDwg?origin=lprLink
https://www.set.or.th/th/privacy-notice
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2. ความคิดเหน็ (หากท่านเหน็ดว้ยเป็นอย่างอื่น หรอืไม่เหน็ดว้ย โปรดระบุเหตุผล) 
ท่านเห็นด้วยหรือไม่ การท่ีตลาดหลักทรัพย์ฯ ก าหนดให้หลักทรัพย์รายตัวท่ีเป็น
องคป์ระกอบในดชันี SET50, SET50FF, SET100 และ SET100FF มีน ้าหนักไม่เกิน 10% ใน
แต่ละไตรมาส 
  

 เหน็ดว้ย 
 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 
 
 

 
โปรดสง่ความเหน็ของท่านกลบัมาที ่CashProductDepartment@set.or.th  

ภายในวนัท่ี 17 กมุภาพนัธ ์2568 
 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอขอบพระคุณในความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะของท่านมา ณ โอกาสนี้ 
 

mailto:MemberSupervisionDepartment@set.or.th

