
สรุปสูตร และ เทคนิคค ำนวณ
วิชำกำรวิเครำะห์กำรลงทุน

ในตรำสำรทุน



1 การค านวนผลตอบแทนและความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารทุน

✓ กรณีแตกหุ้น
✓ กรณีได้สิทธิในการซื้อหุ้นใหม่เพิ่มทนุ
✓ กรณีกู้ยืมมาซื้อหลักทรัพย์



2 ดุลการช าระเงิน (Balance of Payment)

3

= บัญชีเดินสะพัด + บัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย + บัญชีทุนส ารองระหว่างประเทศ

ดัชนี Herfindahl

ดัชนี Herfindahl มีค่าน้อย แสดงว่า อุตสาหกรรมน้ันมีการแข่งขันสูง



4 การจัดท าประมาณการทางการเงิน

การประมาณการอัตราการขยายตัวของข้อมูลในอดีตโดยใช้ค่าเฉลี่ยเลขคณิต

การประมาณการอัตราการขยายตัวของข้อมูลในอดีตโดยใช้ค่าเฉลี่ยเรขาคณิต



5 วิธีการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญ

มูลค่าบัญชีต่อหุ้น

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (NAV)

มูลค่าทรัพย์สินต่อหุ้น =     มูลค่าสินทรัพย์ตามราคาตลาด - หนี้สิน

จ านวนหุ้นที่เรียกช าระแล้วของบริษัท



5 วิธีการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญ

มี 3 รูปแบบ 
1. กระแสเงินสดจากเงินปันผล (Dividend)
2. กระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow)
3. ก าไรคงเหลือ (Residual Income)



การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญด้วยวิธีคิดลดเงินปันผล



การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญด้วยวิธีคิดลดเงินปันผล



การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญด้วยวิธีการคิดลดกระแสเงินสดอิสระ

กระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow: FCF) ซึ่งแบ่งเป็น

• กระแสเงินสดอิสระของกิจการ (Free Cash Flow to Firm: FCFF)

• กระแสเงินสดอิสระส่วนของผู้ถือหุ้น (Free Cash Flow to Equity: FCFE)





การประมาณการกระแสเงินสดอิสระของกิจการ (FCFF)



การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญด้วยวิธีการคิดลดกระแสเงินสดอิสระ



การประมาณการกระแสเงินสดอิสระของผู้ถือหุ้น (FCFE)



การประมาณการกระแสเงินสดอิสระกรณี อัตราการเติบโตขั้นเดียว



การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญด้วยวิธีก าไรคงเหลือ



วิธีการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญด้วยตัวเปรียบเทียบราคา



การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญด้วยตัวเปรียบเทียบราคา



6 การประเมินมูลค่าวอร์แรนท์/ Derivative Warrant

กรณี Call

กรณี Put



7 การวิเคราะห์วอร์แรนท์/ Derivative Warrant โดยใช้อัตราส่วนต่างๆ



Thank you


