
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ขอขอบพระคุณทุกท่านทีไ่ดร้่วมแสดงความคดิเหน็เรื่อง

การทบทวนเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกบับทระวางโทษปรบัเป็นเงนิส าหรบัสมาชิกตลาดหลักทรพัย์ฯ  (“สมาชิก”) ซึ่งตลาด
หลกัทรพัย์ฯ จะน าเสนอความเหน็และขอ้เสนอแนะต่าง ๆ ที่ได้รบัจากการรบัฟังความคดิเหน็ในครัง้นี้มาใชป้ระกอบการ
พจิารณาปรบัปรุงเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งต่อไป 

 ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอสรุปผลการรบัฟังความคดิเหน็ทีไ่ดร้บัจากผูใ้หค้วามเหน็ผ่านทางเวบ็ไซตร์ะหว่าง
วนัที ่27 สงิหาคม 2567 ถงึวนัที ่9 กนัยายน 2567 ซึ่งมผีูใ้หค้วามเหน็รวม 9 ราย จากบรษิทัหลกัทรพัย์ รวม 8 ราย และ
จากสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย (“ASCO”) โดยมรีายละเอยีดของความเหน็และขอ้เสนอแนะปรากฏตามเอกสารนี้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

การทบทวนเกณฑท่ี์เก่ียวข้องกบั 
บทระวางโทษปรบัเป็นเงินส าหรบัสมาชิกตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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ข้อหารือท่ี 1: การจดักลุ่มลกัษณะการกระท าผิด 

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็ 

 ปัจจุบนัเกณฑ์เกี่ยวกบับทระวางโทษปรบัเป็นเงนิส าหรบัสมาชกิ มกีารจดักลุ่มฐานความผดิไว้โดยอ้างอิงกบั
เกณฑ์ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในแต่ละฉบบั เช่น เกณฑ์เกี่ยวกบัการซื้อขาย การช าระราคาและการส่งมอบหลกัทรพัย์ , 
เกณฑ์เกี่ยวกบัการขายชอร์ตในตลาดหลกัทรพัย์ฯ, เกณฑ์เกี่ยวกบัการซื้อขายมาร์จิ้น เป็นต้น ทัง้นี้ เพื่อให้เป็นไปตาม
ขอ้สงัเกตของคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ฯ (“คณะกรรมการ ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็
ควรที่จะปรบัปรุงรูปแบบการจดักลุ่มฐานความผดิเป็นการจดักลุ่มตามลกัษณะการกระท าผดิของสมาชกิ เป็น 4 กลุ่ม
ประกอบด้วย 1) การใช้ระบบส่งค าสัง่ซื้อขาย การใช้ชุดค าสัง่คอมพวิเตอร์ สถานที่ติดตัง้ และการต่อเชื่อมอุปกรณ์
คอมพิวเตอร์  2) การก ากับดูแลการซื้อขายผ่านระบบของสมาชิก 3) คุณสมบัติและหน้าที่ในการเป็นสมาชิก และ  
4) การซื้อขาย โดยการจดักลุ่มลกัษณะการกระท าผดิในรูปแบบดงักล่าวจะสะท้อนกบัระวางโทษปรบัเป็นเงนิส าหรบั
สมาชกิไดอ้ย่างเหมาะสมตามความหนักเบาของการกระท าและผลกระทบทีอ่าจจะเกดิขึน้จากการกระท าในกลุ่มเดยีวกนั 

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 
 ผู้แสดงความเหน็ร้อยละ 87.5 (บรษิทัหลกัทรพัย์ 7 รายจาก 8 ราย) เหน็ด้วยกบัขอ้เสนอ โดยมขีอ้เสนอแนะ
เพิม่เตมิว่า การกระท าความผดิต่าง ๆ ควรมกีารก าหนดแยกการกระท าความผดิ ระหว่างการกระท าโดยเจตนาและการ
กระท าโดยประมาทให้ชดัเจนในแต่ละหวัขอ้ รวมถึงระบุวิธกีารปรบัให้สอดคล้องกบัลกัษณะความผิด ส าหรบัผู้แสดง
ความเหน็ ไม่เหน็ดว้ย 1 ราย เหน็ว่าการจดักลุ่มลกัษณะการกระท าผดิในปัจจุบนัมคีวามชดัเจนอยู่แลว้ 
 
ข้อหารือท่ี 2: การทบทวนบทระวางโทษปรบัเป็นเงินให้เหมาะสมในแต่ละกรณี 

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็ 

ตามทีต่ลาดหลกัทรพัย์ฯ ไดเ้ปิดรบัฟังความคดิเหน็เกี่ยวกบัการทบทวนบทระวางโทษปรบัสมาชกิครัง้แรกเมื่อ
ช่วงเดอืนเมษายน 2567 ทีผ่่านมา เพื่อเป็นการยกระดบัการก ากบัดแูลในกรณีทีส่มาชกิฝ่าฝืนหรอืไม่ปฏบิตัติามกฎเกณฑ์
ใหเ้ขม้ขน้ขึน้ และสามารถเทยีบเคยีงบทระวางโทษไดก้บัตลาดหลกัทรพัยต์่างประเทศ (Peer Exchanges) ดว้ยการเพิม่
ระวางโทษปรบัเป็นเงนิส าหรบัสมาชกิทุกฐานความผดิในปัจจุบนัใหส้งูขึน้ 3 เท่า จากระวางโทษปรบัเป็นเงนิทีก่ าหนดไว้
ในปัจจุบัน และก าหนดเพดานค่าปรับขัน้สูงส าหรับการกระท าความผิดที่มีการก าหนดระวางโทษปรับเป็นเงิน  
“ต่อรายการ” ไม่เกิน 3 ล้านบาท ยกเว้นความผิดฐาน Naked Short Selling ที่ไม่ก าหนดเพดานค่าปรับขัน้สูง  
แต่ก าหนดค่าปรบัขัน้ต ่า (ไม่น้อยกว่า 1 ลา้นบาท) นัน้ 

 ส าหรบัการพจิารณาทบทวนบทระวางโทษปรบัเป็นเงนิและเปิดรบัฟังความคดิเหน็ในครัง้นี้ เป็นการด าเนินการ
เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้สงัเกตของคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรทีจ่ะปรบัปรุงบทระวางโทษปรบั
เป็นเงนิในบางฐานความผดิจากทีไ่ดร้บัฟังความคดิเหน็ในครัง้แรกใหเ้หมาะสมในแต่ละกรณี เพื่อใหร้ะวางโทษปรบัเป็น
เงนิที่ปรบัปรุงในครัง้นี้ เพยีงพอที่จะสามารถป้องปรามไม่ให้สมาชกิฝ่าฝืนหรอืไม่ปฏบิตัิตามเกณฑ์ตลาดหลกัทรพัย์ฯ  
อนัจะท าใหก้ารก ากบัดแูลสมาชกิสามารถท าไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้  
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สรปุความเหน็ท่ีได้รบั  

 จากผู้แสดงความเหน็ซึ่งแบ่งเป็น 2 กลุ่ม ได้แก่ บรษิทัหลกัทรพัย์ และ ASCO โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ส่วนใหญ่
เหน็ดว้ยกบัขอ้เสนอของตลาดหลกัทรพัยฯ์ (รอ้ยละ 75)  
 ในขณะที่ ASCO ซึ่งแสดงความเหน็ว่าไม่เหน็ด้วย โดยเหน็ว่า บทระวางโทษปรบัเป็นเงนิดงักล่าวสูงเกนิควร  
ซึง่ไม่สอดคลอ้งกบัสภาพเศรษฐกจิการลงทุนและผลประกอบการของบรษิทัหลกัทรพัยใ์นปัจจุบนั นอกจากนี้ ASCO และ
บรษิทัหลกัทรพัยบ์างราย ยงัเหน็ว่าควรก าหนดเพดานบทระวางโทษขัน้สงูสุดส าหรบัลกัษณะทีม่กีารกระท าความผดิแบบ
รายครัง้หรอืรายลูกคา้ เพื่อเป็นมาตรฐานในการควบคุมความผดิของสมาชกิและไม่ใหเ้กดิการใชดุ้ลยพนิิจเกนิสมควร  
 นอกจากนี้ ไดม้ผีูใ้หค้วามเหน็ทีใ่หข้อ้เสนอแนะเพิม่เตมิ ซึง่สรุปไดด้งันี้ 

• โทษทีเ่ป็นค่าปรบัควรพจิารณาเป็นล าดบัขัน้ เช่น เริม่จากตกัเตอืนและพจิารณาจากเจตนาของความผดินัน้ ๆ  
• คณะอนุกรรมการพจิารณาโทษควรมคีวามหลากหลายและสมดุลจากส่วนธุรกจิต่าง ๆ โดยมคีวามรู้ความ
 เชีย่วชาญในธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละมคีวามเป็นอสิระ 
• การทบทวนบทระวางโทษปรบัเป็นเงนิใหเ้หมาะสมในแต่ละกรณีควรปรบัตามอตัราเงนิเฟ้อ 

 
การด าเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ได้พจิารณาความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะที่ได้รบัจากผู้ที่เกี่ยวข้อง (Public Hearing) แล้ว 
และเหน็ว่า บทระวางโทษปรบัเป็นเงนิที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้สนอทบทวนนัน้ ได้มกีารพจิารณาตามแต่ละลกัษณะการ
กระท าความผดิตามขอ้สงัเกตของคณะกรรมการ ก.ล.ต. แลว้ โดยไดน้ าปัจจยัผลกระทบทีอ่าจจะเกดิขึน้จากการกระท า
ความผดิทีจ่ะสง่ผลต่ออุตสาหกรรมตลาดทุนโดยรวม สมาชกิ และผูล้งทุน มาประกอบการพจิารณา อกีทัง้การทบทวนบท
ระวางโทษปรบัเป็นเงนิส าหรบัสมาชกิเป็นหนึ่งในมาตรการยกระดบัการก ากบัดูแลและเพิม่ความคุ้มครองผู้ลงทุน จงึมี
เหตุผลสมควรที่จะจ าเป็นต้องมีความเข้มข้นของมาตรการส าหรบัสมาชิกที่ฝ่าฝืนหรอืไม่ปฏิบตัิตามเกณฑ์ของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ นอกจากนี้ การทบทวนบทระวางโทษดงักล่าวจะท าใหบ้ทระวางโทษปรบัเป็นเงนิส าหรบัสมาชกิของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ในภาพรวมสามารถเทยีบเคยีงได้กบัระดบับทระวางโทษปรบัเป็นเงนิของตลาดหลกัทรพัยใ์นต่างประเทศ 
(Peer Exchanges) อกีดว้ย ดงันัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึเหน็ควรใหค้งขอ้เสนอตามทีไ่ดเ้ปิดรบัฟังความคดิเหน็ในครัง้นี้  
ยกเวน้เฉพาะฐานความผดิเรื่อง “การเปิดเผยขอ้มลูทีไ่ดจ้ากระบบการซื้อขายไม่เป็นไปตามเกณฑ”์ ทีม่กีารก าหนดระวาง
โทษปรบัเป็น “รายการขอ้มูล” ซึ่งตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะปรบัปรุงให้มเีพดานระวางโทษปรบัขัน้สูง (ไม่เกนิ 3 ล้านบาท) 
จากเดมิทีไ่ม่ก าหนด ซึง่เป็นไปตามขอ้เสนอแนะในเรื่องนี้จากผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง 
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