
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรพัย์ฯ”) ขอขอบพระคุณทุกท่านที่ได้ร่วมแสดงความคดิเห็น
เกีย่วกบัแนวทางการพฒันาผลติภณัฑต์ราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ DR และ Fractional DR (DRx) 
ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
 
ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ขอสรุปผลการรบัฟังความคดิเห็นที่่ได้รบัจากผู้ให้ความเห็น 103 ราย ประกอบด้วย 
สมาคมส่งเสรมิผูล้งทุนไทย ผูอ้อกหลกัทรพัย์ DR & DRx และ บรษิทัหลกัทรพัย์ จ านวนรวม 17 ราย และผูล้งทุน
ทัว่ไป 86 ราย โดยพบว่าส่วนใหญ่ (ประมาณ 95%) เหน็ดว้ยกบัแนวทางการพฒันาผลติภณัฑต์ราสารแสดงสทิธใิน
หลกัทรพัยต์่างประเทศ DR และ Fractional DR (DRx) ตามทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ น าเสนอ โดยขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ
บางประการ ดงัมรีายละเอยีดของความเหน็และขอ้เสนอแนะปรากฏตามเอกสารนี้ 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

แนวทางการพฒันาผลิตภณัฑต์ราสารแสดงสิทธิใน
หลกัทรพัยต่์างประเทศ DR และ Fractional DR (DRx) 
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ประเดน็ท่ีรบัฟังความคิดเหน็ 
 

ตามทีต่ลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์ฯ”) มนีโยบายสนับสนุนใหม้กีารซื้อขายผลติภณัฑ์ตราสาร
แสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (“DR”) และตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศทีไ่มต่อ้งซื้อขายเป็นจ านวน
เตม็ของหน่วย (“Fractional DR” หรอื “DRx”) เพื่อใหผู้ล้งทุนไทยสามารถเขา้ถงึและกระจายการลงทุนไปยงัหลกัทรพัย์
ต่างประเทศได้สะดวก ตอบสนองความต้องการของผูล้งทุนทีต่้องการเพิม่โอกาสในการแสวงหาผลตอบแทน อกีทัง้ยงั
สอดคลอ้งกบัพฤตกิรรมของกลุ่มผูล้งทนุรุน่ใหม่ทีอ่าจจะมเีงนิเริม่ตน้ลงทนุไม่มากนัน้ 
 
แมว้่าการซื้อขายผลติภณัฑ ์DR และ DRx จะไดร้บัความนิยมมากขึน้เรื่อยๆ โดยเฉพาะ DRx ทีม่คีวามน่าสนใจดว้ยหุน้
อา้งองิอยูใ่นอุตสาหกรรมทีก่ าลงัมคีวามเตบิโตอยา่งมาก แต่ในทางปฏบิตั ิการเขา้ถงึของผูล้งทุนยงัมขีอ้จ ากดั รวมทัง้ยงั
มคีวามไมส่ะดวกหลายอย่างในระบบปฏบิตักิารของบรษิทัหลกัทรพัย ์รวมทัง้กฎเกณฑข์อง DRx ทีค่อ่นขา้งเขม้งวดและ
แตกต่างจาก DR ทัง้ทีเ่ป็นผลติภณัฑเ์ดยีวกนั ท าให ้DRx มกีารเตบิโตน้อยกว่าทีผู่ม้สี่วนร่วมคาดหวงั ทัง้ทีเ่หน็ว่าเป็น
ผลติภณัฑท์ีน่่าสนใจ ช่วยกระจายการลงทุน และมโีอกาสเพิม่ผลตอบแทนใหแ้ก่พอรต์ลงทุนของผูล้งทุน  ในขณะที ่DR 
กม็คีวามหลากหลายของผลติภณัฑไ์ม่มาก และส่วนใหญ่กก็ระจุกตวัในเอเชยี ดว้ยขอ้จ ากดัของช่วงเวลาท าการซื้อขาย
เวลาท าการทีส่นิทรพัยอ์า้งองิ  
 
เพื่อลดอุปสรรคและแก้ไขข้อจ ากดัที่เกิดขึ้นต่อผู้เกี่ยวข้อง และรองรบัการเติบโตของผลิตภัณฑ์ในระยะยาว ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรเสนอแนวทางในการพฒันาผลติภณัฑ ์DR และ Fractional DR (DRx) รวมทัง้ทบทวนหลกัเกณฑท์ี่
เกีย่วขอ้งใหต้อบสนองความตอ้งการของผูร้ว่มตลาดไดอ้ยา่งเหมาะสมยิง่ขึน้ ดงันี้ 
 
1. ยกเลกิหลกัเกณฑก์ารซื้อขายและช าระราคาทีเ่กีย่วขอ้งของ Fractional DR (DRx) โดยใหใ้ชเ้กณฑเ์ดยีวกบั 

DR ในปัจจุบนั 

2. ปรบัปรุงหลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งของ DR ดงันี้ 

a. ขยายเวลาท าการซื้อขายของ DR โดยเพิม่ช่วงเวลากลางคนื (Night Session) ตัง้แต่ 18:45 น. – 
03:00 น. (ของวนัถดัไป) เพื่อรองรบัการ Migrate Fractional DR (DRx) และรองรบัหลกัทรพัย์
อา้งองิในทวปียุโรปและอเมรกิา  

i. ก าหนดวธิกีารและประเภทการซื้อขาย การขึน้เครื่องหมายประกอบการซื้อขาย และการ
เผยแพร่ขอ้มลู ส าหรบัชว่ง Night Session ใหเ้ป็นเชน่เดยีวกบัช่วงเวลากลางวนั (Day 
Session) ยกเวน้ไม่จดัใหม้ชีว่งนอกเวลาท าการ (Off-hour) ส าหรบั Night Session 

ii. เปลีย่นการก าหนดราคาสงูสดุ (Ceiling) และราคาต ่าสดุ (Floor) จากรอ้ยละ (%) เทยีบกบัราคา
ปิดในวนัท าการซือ้ขายกอ่นหน้า ใหเ้ป็นราคาปิดหรอืราคาซือ้ขายครัง้สดุทา้ยใน Session กอ่น
หน้า 

iii. ปรบัเปลี่ยนเวลาการขึน้เครื่องหมายการใหส้ทิธปิระโยชน์ใหเ้หมาะสมกบัเวลาซื้อขายและ 
Settlement Cycle 

b. การไม่น าเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งกบั Circuit Breaker ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ มาบงัคบัใชก้บั DR เพื่อให้
ราคาของ DR สอดคลอ้งกบัตลาดหลกัทรพัยต์่างประเทศทีห่ลกัทรพัย์อา้งองิของ DR จดทะเบยีน
ซื้อขายอยู่ รวมทัง้หลกัทรพัยอ์ื่นทีม่สีนิทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ 



สรุปผลการรบัฟังความคดิเหน็: แนวทางการพฒันาผลติภณัฑต์ราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต่์างประเทศ DR และ Fractional DR (DRx)  
 

 3 

 

สรปุความเหน็และข้อเสนอแนะท่ีได้รบั 

1. ยกเลิกหลกัเกณฑก์ารซ้ือขายและช าระราคาท่ีเก่ียวข้องของ Fractional DR (DRx) โดยให้ใช้เกณฑ์เดียวกบั 
DR ในปัจจบุนั 

ผูใ้หค้วามเหน็ส่วนมาก (99%) เหน็ด้วย กบัหลกัการทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอ ดว้ยเหตุผลในการเพิม่ความยดืหยุ่นใน
การซือ้ขายและช าระราคา ทัง้นี้ มกีารใหค้วามเหน็อืน่ๆ เพิม่เตมิ ดงันี้ 

• ควรเปลีย่น Board lot เป็นขัน้ต ่า 100 หุน้ 
• ใหแ้สดงราคาอา้งองิปัจจุบนัของราคาหุน้นัน้ๆ 
• ใหพ้จิารณาเปิดซือ้ขายเรว็ขึน้เพื่อตอบสนองกบัตลาดต่างประเทศ เชน่ เปิด 9.00 น.  

 
อยา่งไรกต็าม ผูท้ีไ่มเ่หน็ดว้ย (1%) มคีวามเหน็ว่าอยากใหม้กีารซือ้ขายแบบ Fractional ไดท้ัง้วนั 

 
2. การขยายเวลาท าการซ้ือขายและปรบัปรุงเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้องของ DR โดยเพ่ิมช่วงเวลากลางคืน (Night 

Session) ตัง้แต่ 18:45 น. – 03:00 น. (ของวนัถดัไป) เพ่ือรองรบัหลกัทรพัยอ้์างอิงในทวีปยุโรปและอเมริกา 
ผูใ้หค้วามเหน็ทัง้หมด (100%) เหน็ด้วย กบัหลกัการทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอ โดยมกีารใหข้อ้เสนอแนะเพิม่เตมิ ดงันี้ 
 

• กรณีสนิทรพัยท์ีอ่า้งองิ Commodities เชน่ ทองค า GOLD19 ถงึแมจ้ะซือ้ขายใน Time zone Asia แต่ขอให้
ผูอ้อกสามารถเลอืกช่วงเวลาทีส่ามารถซื้อขายได้ทัง้กลางวนั และ กลางคนื เนื่องจาก ตราสารทองค า ซื้อ
ขายไดท้ัง้กลางวนัและกลางคนื 

• ไม่ควรอนุญาตใหน้ าหลกัทรพัย์ทีซ่ื้อขายช่วง Night session มาเป็นหลกัประกนั เพราะอาจมกีรณี Force 
sell ชว่งกลางคนื ท าใหไ้มส่ะดวกในการปฏบิตังิาน 

• ควรลดระยะเวลาช่วงพกัระหว่าง Day และ Night session ใหเ้หลอืสัน้ทีสุ่ด หรอืไม่ควรให้มเีวลาพกัเลย 
เนื่องจาก gap เวลาดงักล่าว เป็นชว่งเวลาเปิดท าการซื้อขายของหลกัทรพัยใ์นทวปียโุรป 

• ควรพจิารณาเวลาท าการซื้อขายในชว่งค ่า (US / European underlying) ในชว่งเดอืน พ.ย. ถงึ ม.ีค. ซึง่เป็น
ช่วง Daylight saving ดว้ย เนื่องจากจะมผีลกระทบกบั Time zone ซึง่ส่งผลใหต้ลาดหลกัทรพัย์อา้งองิจะ
เปิดและปิดท าการชา้ขึน้ 1 ชัว่โมง 

• ควรก าหนดเวลาการซื้อขายในช่วง Night session เป็นไปตามเวลาของ underlying เช่น กรณี underlying 
เป็นหลกัทรพัย์ทีซ่ื้อขายในตลาดยุโรป เวลาปิดของการซื้อขาย DR นัน้ๆ ควรจะปิดในช่วงเวลาที่ตลาด
ยโุรปปิด เป็นตน้ 

• ขอใหม้พีนกังานของตลาดหลกัทรพัยฯ์ อยูช่ว่ยสนบัสนุนตอน Night session กรณีเกดิปัญหา 
 
ไมม่ผีูท้ ีไ่มเ่หน็ดว้ย 
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3.  การไม่น าเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้องกับ Circuit Breaker ของตลาดหลักทรัพย์ฯ มาบงัคับใช้กับ DR รวมถึง
หลกัทรพัยอ่ื์นท่ีมีสินทรพัยอ้์างอิงในต่างประเทศ 

ผูใ้หค้วามเหน็ส่วนมาก (92%) เหน็ด้วย กบัหลกัการทีต่ลาดหลกัทรพัย์ฯ เสนอในประเดน็การปรบัปรุงแนวทางการให ้
DR หรอืหลกัทรพัยอ์ื่นๆ ทีอ่า้งองิหลกัทรพัยต์่างประเทศ ยงัคงสามารถซื้อขายไดต้ามปกต ิถงึแมว้่าจะมกีารเกดิ Circuit 
Breaker ทีม่าจากสภาวะการซือ้ขายมคีวามผนัผวนรนุแรงของหลกัทรพัยไ์ทย 
 
มบีางส่วน (8%) ทีไ่ม่เหน็ดว้ย ทัง้นี้ จากเหตุผลทีผู่ต้อบชีแ้จงมานัน้ระบุว่า DR อา้งองิกบัสนิทรพัยใ์นต่างประเทศจงึไม่
ควรน า Circuit Breaker ทีอ่า้งองิกบัความเคลื่อนไหวของ SET Index มาบงัคบัใช ้ในประเดน็นี้ น่าจะเกดิจากความเขา้ใจ
ผดิ เพราะตลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอใหไ้มน่ า Circuit Breaker ของ SET มาบงัคบัใชอ้ยูแ่ลว้ 
 

การด าเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะพฒันาผลติภณัฑต์ราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ DR และ Fractional DR (DRx) ตาม
หลกัการทีเ่สนอขา้งตน้ โดยจะมกีารประชาสมัพนัธก์ าหนดการต่อไป 

ส าหรบัขอ้เสนอแนะเพิม่เตมินัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะน าไปศกึษาและพจิารณาความเหมาะสมต่อไป  

  


