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ชุดท่ี 1 
แบบฝึกหดัเตรียมความพร้อมส าหรบัการทดสอบ (Practice Exam) 
หลกัสตูร Certified Investment and Securities Analyst (CISA) 

ระดบั Advanced Knowledge 
 
 
หมายเหตุ 

แบบฝึกหัดเตรียมสอบนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นตัวอย่างให้ผู้เตรียมตัวทดสอบหลักสูตร CISA ระดับ Advanced 
Knowledge ไดเ้หน็แนวค าถามและตวัเลอืกของขอ้สอบในหลกัสูตรฯ รวมทัง้สามารถใชท้ดสอบเพื่อประเมนิ ความเขา้ใจใน
เนื้อหาได ้เนื่องจากจะมส่ีวนเฉลยพรอ้มค าอธบิายประกอบมาใหด้ว้ย โดยผลคะแนนทีไ่ดจ้ากการท าแบบฝึกหดัน้ีไม่ไดเ้ป็น
เครื่องยนืยนัถงึผลคะแนนทีจ่ะไดจ้ากการทดสอบจรงิ 
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ชุดท่ี 1 
แบบฝึกหดัเตรียมความพร้อมส าหรบัการทดสอบหลกัสตูร CISA 

ระดบั Advanced Knowledge 

 
กลุ่มวิชาท่ี 1: จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบติังาน (professional practices) 
 

การประยุกต์ใช้มาตรฐานและจรรยาบรรณการปฏิบติัวิชาชีพด้านการวิเคราะห์การลงทุน 
1. บุคคลใดต่อไปนี้ควรยดึถอืและปฏบิตัติามจรรยาบรรณในวชิาชพีดา้นการลงทุน 

1) นักวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์
2) ผูจ้ดัการกองทุน 
3) ผูแ้นะน าการลงทุน 
4) ถูกทัง้ 1), 2) และ 3) 

 
2. ปัจจยัใดต่อไปนี้ ท าให้ตลาดเงินและตลาดทุนมีการด าเนินการอย่างโปร่งใสและเป็นไปตามกฎระเบียบ อนัท าให้  

ผลประโยชน์ของผูล้งทุนไดร้บัการปกป้องและดแูลเป็นอย่างด ี
1) การบงัคบัใชก้ฎหมายอย่างเขม้งวดและจรงิจงั 
2) การใหค้วามรูด้า้นจรยิธรรมในการด าเนินธุรกจิแก่ผูป้ระกอบวชิาชพี 
3) การสรา้งจติส านึกดา้นจรยิธรรมใหแ้ก่ผูป้ระกอบวชิาชพี 
4) ถูกทัง้ 1), 2) และ 3) 

 
3. นาย A เป็นผูแ้นะน าการลงทุนของ บล. ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) ปัจจุบนันาย A ดูแลบญัชซีื้อขายหุน้ของลูกคา้

จ านวน 20 ราย ลูกค้ารายหนึ่งทีน่าย A ดูแลบญัชซีื้อขายหุน้อยู่คอืคุณพ่อของนาย A ต่อมา บล.ประเทศไทย ได้ท า
หน้าที่จดัจ าหน่ายหุ้น IPO ของ บมจ. ศกัยภาพ และนาย A ได้หุ้น IPO ของบริษัทดงักล่าวจ านวน 200,000 หุ้น                     
เพื่อมาจดัสรรให้แก่ลูกค้าของตน โดยนาย A ได้จดัสรรหุ้นจ านวน 200,000 หุ้นดงักล่าวให้แก่ลูกค้าทุกรายของตน
ยกเวน้คุณพ่อ ทัง้ทีคุ่ณพ่อมคีวามเหมาะสมทีจ่ะลงทุนในหุน้ IPO นี้ เพราะนาย A กลวัว่าจะถูกนักลงทุนอื่นและบรษิทั
นายจา้งมองว่าตนเองมกีารปฏบิตัแิละใหบ้รกิารแก่บญัชซีื้อขายหุน้ของคุณพ่อดกีว่าบญัชซีื้อขายหุน้ของลูกคา้รายอื่นๆ 
ในกรณีนี้ นาย A มกีารฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานหรอืไม่ 
1) ไม่ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ข) การปฏบิตัติ่อลูกคา้อย่างเป็นธรรม 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ค) การใหบ้รกิารทีเ่หมาะสมแก่ลูกคา้ 
4) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ข) การจดัล าดบัความส าคญัของการท าธุรกรรม 
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4. นาย ก ด ารงต าแหน่งกรรมการผูจ้ดัการฝ่ายวาณิชธนกจิของ บล. ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) เป็นผูท้ีม่คีวามรูแ้ละ
ประสบการณ์ในธุรกจิการใหบ้รกิารที่ปรกึษาทางการเงนิในการเสนอขายหุน้ IPO และการจดัจ าหน่ายตราสารทุนมา
ยาวนาน โดยนาย ก ไดร้บัการทาบทามจาก บมจ. สุขสวสัดิ ์ทีก่ าลงัเตรยีมการในการท า IPO และเขา้จดทะเบยีนใน 
SET ใหม้าด ารงต าแหน่งกรรมการและกรรมการตรวจสอบของบรษิทัดงักล่าว โดยนาย ก จะไดร้บัค่าตอบแทนในรูป
เบีย้ประชุมกรรมการทีจ่ะจ่ายเป็นรายครัง้เมื่อมกีารประชุม รวมถงึจะไดส้ทิธใินการจองซื้อหุน้ IPO ของ บมจ.สุขสวสัดิ ์
เมื่อมกีารเสนอขายหุน้ IPO ทัง้นี้ บล.ประเทศไทย ไม่ไดร้บัการแต่งตัง้ใหเ้ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิและผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้ 
IPO ของ บมจ.สุขสวสัดิ ์แต่อย่างใด จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ตวัเลอืกใดเป็นขอ้สรุปทีถู่กตอ้ง 
1) นาย ก ไม่ตอ้งไดร้บัอนุญาตจากบรษิทันายจา้งแต่อย่างใด ก่อนจะด ารงต าแหน่งกรรมการของ บมจ. สุขสวสัดิ ์
2) นาย ก ตอ้งแจง้ใหบ้รษิทันายจา้งทราบเกีย่วกบัค่าตอบแทนในรปูเบีย้ประชุมกรรมการ และตอ้งไดร้บัอนุญาต

จากบรษิทันายจา้ง 
3) นาย ก ต้องแจง้ใหบ้รษิทันายจา้งรบัทราบเกี่ยวกบัสทิธใินการจองซื้อหุน้ IPO ของ บมจ. สุขสวสัดิ ์และต้อง

ไดร้บัอนุญาตจากบรษิทันายจา้ง 
4) ถูกทัง้ 2) และ 3) 

 
5. นาย A เป็นทีป่รกึษาการลงทุนอสิระ โดยนาย A ไดท้ าสญัญากบั บล. Champ ว่าหากนาย A สามารถแนะน าใหลู้กคา้

มาใชบ้รกิารทีป่รกึษาทางการเงนิในการท า IPO ของ บล. Champ ได ้บล. Champ จะจ่ายค่าตอบแทนใหแ้ก่นาย A ใน
อตัรารอ้ยละ 2 ของค่าธรรมเนียมทีป่รกึษาทางการเงนิที ่บล. Champ ไดร้บัจากลูกคา้ IPO ต่อมานาย A ไดแ้นะน าให้
บรษิัท ท้องฟ้า จ ากดั มาใช้บรกิารทีป่รกึษาทางการเงนิในการท า IPO ของ บล. Champ และหลงัจากที่ได้พจิารณา
ขอ้เสนอการใหบ้รกิารของ บล. Champ แลว้ บรษิทั ทอ้งฟ้า ไดต้กลงทีจ่ะใชบ้รกิารทีป่รกึษาทางการเงนิในการท า IPO 
ของ บล. Champ อย่างไรกต็าม ก่อนทีบ่รษิทั ทอ้งฟ้า จะลงนามในสญัญาใหบ้รกิารกบั บล. Champ ทาง บล. Champ 
ไม่ได้แจ้งให้ฝ่ายบรหิารของบรษิทั ท้องฟ้า ทราบเกี่ยวกบัค่าตอบแทนพเิศษทีท่าง บล. Champ จะจ่ายใหแ้ก่นาย A  
แต่อย่างใด ในกรณีนี้ บล. Champ มกีารฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานหรอืไม่ 
1) ไม่ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ข) การจดัล าดบัความส าคญัของการท าธุรกรรม 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ก) การเปิดเผยความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
4) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ค) ค่าตอบแทนในการแนะน าธุรกจิให ้

 
6. นาย A เป็นผู้จดัการกองทุนรวมตราสารหนี้และมคีุณวุฒ ิCISA ได้รบัเชญิจากทางผู้จดัสอบหลกัสูตร CISA ให้เป็น

ผูพ้ฒันาขอ้สอบในส่วนของการวเิคราะหก์ารลงทุนในตราสารหนี้ นาย A ทราบว่าเพื่อนของเขาคนหนึ่งก าลงัจะสอบใน
หลกัสูตร CISA ครัง้ถดัไป เขาจงึได้น าเนื้อหาของขอ้สอบในส่วนที่เขาพฒันาขึ้นไปบอกเพื่อนเพื่อช่วยเพื่อนในการ
เตรยีมตวัสอบ นาย A มกีารฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานในส่วนใด 
1) มาตรฐาน 1 (ก) ความรูเ้กีย่วกบักฎหมายทีเ่กีย่วขอ้ง 
2) มาตรฐาน 3 (จ) การรกัษาความลบั 
3) มาตรฐาน 7 (ก) ความประพฤตใินฐานะผูถ้อืคุณวุฒแิละผูส้มคัรสอบในหลกัสตูร CISA และ AISA 
4) ฝ่าฝืนทัง้ 1) และ 3) 
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7. การยดึถือและปฏิบตัิตามจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบตัิงานในวชิาชพีด้านการลงทุนอย่างเคร่งครดั จะเกิด
ประโยชน์ต่อบุคคลใดต่อไปนี้ 
1) ลูกคา้นักลงทุน 
2) บรษิทัผูใ้หบ้รกิารดา้นการเงนิและการลงทุน 
3) ตลาดเงนิและตลาดทุนโดยรวม 
4) ถูกทัง้ 1), 2) และ 3) 

 
8. ตามหลักจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบัติงาน กรณีที่ระดับความเข้มงวดของจรรยาบรรณและมาตรฐาน                    

การปฏิบตัิงาน กฎหมายว่าด้วยหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ และข้อก าหนดภายในของบรษิัทนายจ้างมคีวาม
แตกต่างกนั ผูส้มคัรสอบในหลกัสตูร AISA และ CISA ตอ้งปฏบิตัติามขอ้ก าหนดใด 
1) จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน 
2) กฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ 
3) ขอ้ก าหนดภายในของบรษิทันายจา้ง 
4) ขอ้ก าหนดทีม่คีวามเขม้งวดทีสุ่ด 

 
9. จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบตัิงานก าหนดให้ผู้สมคัรสอบในหลกัสูตร AISA และ CISA ท าความเข้าใจและ

ปฏบิตัติามกฎหมายและขอ้ก าหนดทีเ่กีย่วขอ้ง ดงันัน้ กฎหมายและขอ้ก าหนดทีเ่กีย่วขอ้งทีก่ล่าวถงึในจรรยาบรรณและ
มาตรฐานการปฏบิตังิาน หมายถงึตวัเลอืกใดต่อไปนี้ 
1) หลกัเกณฑแ์ละแนวปฏบิตัขิองหน่วยงานก ากบัดแูล 
2) กฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ 
3) ขอ้ก าหนดภายในของบรษิทันายจา้ง 
4) ถูกทัง้ 1), 2) และ 3) 
 

10. นาย A เป็นพนักงานของ บล. ก จ ากดั ซึ่งมกีารด าเนินกจิการทัง้ในประเทศไทยและประเทศเพื่อนบ้าน ต่อมา บล.ก 
จ ากัด ได้รบัการแต่งตัง้ให้เป็นผู้จดัหน่ายหุ้น IPO ของ บมจ.สินทรพัย์ ซึ่งจะเสนอขายหุ้น IPO ให้แก่นักลงทุนใน
ประเทศเพื่อนบ้าน กฎหมายหลักทรัพย์ของประเทศเพื่อนบ้านไม่ได้ห้ามพนักงานของผู้จดัจ าหน่ายหลักทรพัย์ 
(underwriter) จองซื้อหุน้ IPO ทีบ่รษิทันายจา้งของตนจดัจ าหน่าย แต่ขอ้ก าหนดภายในของ บล. ก มขีอ้หา้มในเรื่องนี้ 
ดงันัน้ นาย A จะจองซื้อหุน้ IPO ของ บมจ. สนิทรพัยไ์ดห้รอืไม่ 
1) ไม่ได ้
2) ได ้หาก บล. ก ท าหน้าทีเ่ป็นเพยีงผูร้่วมจดัจ าหน่าย (co-underwriter) 
3) ได ้หากนาย A ใหคู้่สมรสเป็นผูจ้องซื้อหุน้ IPO แทน 
4) ได ้หากนาย A ตกลงว่าจะถอืหุน้ IPO ทีจ่องซื้อในระยะยาว 
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11. บล. CCC จ ากดั ได้รบัการแต่งตัง้ใหเ้ป็นที่ปรกึษาทางการเงนิในการเสนอขายหุน้ IPO ของ บมจ. สถิติ โดยในการ
จัดท าร่างหนังสือชี้ชวนเพื่อยื่นค าขออนุญาตเสนอขาย IPO ทีมวาณิชธนกิจของ บล. CCC เลือกที่จะไม่เปิดเผย
ประเดน็ปัจจยัความเสีย่งทีม่นีัยส าคญัในบางประเดน็เพราะเกรงว่าจะท าใหหุ้น้ IPO ของ บมจ. สถติ ิมคีวามน่าสนใจใน
การลงทุนน้อยลงจากมุมมองของผูล้งทุน ดงันัน้ ทมีวาณิชธนกจิของ บล. CCC มกีารฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐาน
การปฏบิตังิานหรอืไม่ 
1) ไม่ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 1 (ข) ความเป็นอสิระและมหีลกัการ 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 1 (ง) การประพฤตปิฏบิตัทิีไ่ม่เหมาะสมต่อวชิาชพี 
4) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 1 (ค) การใหข้อ้มลูทีไ่ม่ถูกตอ้ง ไม่สมบูรณ์ หรอืไม่ชดัเจน 

 
12. นาย D เป็นเจา้หน้าทีผู่ต้ดิต่อนักลงทุนของบรษิทัหลกัทรพัย์แห่งหนึ่ง โดยนาย D ไดร้บัแจง้เป็นการส่วนตวัจากเพื่อน

ของเขาซึง่เป็น CFO ของบรษิทั เขม้แขง็ จ ากดั (มหาชน) ว่ายอดขายในไตรมาสที ่3 ของบรษิทัดงักล่าวไดล้ดลงอย่าง
มนีัยส าคญั ท าให้ผลประกอบการของบรษิัท เขม้แขง็ ที่จะมกีารประกาศอย่างเป็นทางการในอีก 2 สปัดาห์ขา้งหน้า               
จะมผีลขาดทุนสุทธปิระมาณ 200 ลา้นบาท นาย D ไดน้ าขอ้มลูทีเ่ขารบัทราบดงักล่าว ไปแจง้ใหผู้ล้งทุนรายหนึ่งซึง่เป็น
เพื่อนของเขารบัทราบ โดยผูล้งทุนรายนัน้ไดส้ัง่ขายหุน้ของบรษิทั เขม้แขง็ ทีม่อียู่ทัง้หมดออกจากพอรต์ของตนในทนัท ี
ในกรณีนี้ นาย D มกีารฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานหรอืไม่ 
1) ไม่ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 1 (ก) ความรูเ้กีย่วกบักฎหมายทีเ่กีย่วขอ้ง 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 2 (ก) ขอ้มลูทีม่นีัยส าคญัและยงัมไิดเ้ปิดเผยต่อสาธารณชน 
4) ฝ่าฝืนทัง้ 2) และ 3) 

 
13. นาย ก ซึ่งเป็นกรรมการผูจ้ดัการฝ่ายวเิคราะห์หลกัทรพัย์ของบรษิทัหลกัทรพัย์แห่งหนึ่ง ได้มอบหมายใหน้าวสาว ข           

ซึ่งเป็นพนักงานฝ่ายวเิคราะห์หลกัทรพัย์คนหนึ่ง จดัท าบทวเิคราะห์หุน้ IPO ของ บมจ. Titan ทีก่ าลงัจะเสนอขายหุน้ 
IPO แต่เนื่องจากนางสาว ข มเีวลาจ ากดัในการศกึษาขอ้มูลและจดัเตรยีมบทวเิคราะห์ ดงันัน้ นางสาว ข จงึใชเ้พียง
ขอ้มลูทีไ่ดจ้ากเอกสารการน าเสนอ (presentation) ของ บมจ. Titan เพื่อจดัท าบทวเิคราะห ์โดยไม่ไดม้กีารศกึษาขอ้มลู
เพิ่มเติมเกี่ยวกับ บมจ. Titan จากแหล่งอื่นๆ ที่น่าเชื่อถือแต่อย่างใด ท าให้บทวเิคราะห์ที่จดัท าขึ้นโดยนางสาว ข            
มขีอ้บกพร่องและขอ้ผดิพลาดจ านวนมาก โดยนาย ก กไ็ม่ไดอ้่านบทวเิคราะห์และใหค้ าแนะน าแก่นางสาว ข ในการ
ปรบัปรุงและแกไ้ขบทวเิคราะหด์งักล่าวก่อนมกีารเผยแพร่แก่ผูล้งทุนแต่อย่างใด ในกรณีนี้มกีารฝ่าฝืนจรรยาบรรณและ
มาตรฐานการปฏบิตังิานใดบา้ง 
1) นาย ก ฝ่าฝืนมาตรฐาน 4 (ค) ความรบัผดิชอบในฐานะผูบ้งัคบับญัชา   
2) นางสาว ข ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ก) ความพากเพยีรและการตัง้อยู่บนพืน้ฐานของความมเีหตุผล 
3) นางสาว ข ฝ่าฝืนมาตรฐาน 1 (ก) ความรูเ้กีย่วกบักฎหมายทีเ่กีย่วขอ้ง 
4) ฝ่าฝืนทัง้ 1), 2) และ 3) 
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14. นาย ก เป็นเจ้าหน้าที่ฝ่ายปฏิบตัิการของ บล. เพื่อนรกั โดย บล.เพื่อนรกั ได้รบัการแต่งตัง้ให้จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ของ 
บมจ. เพื่อธรรมชาต ิและเพื่อเป็นแรงจงูใจใหแ้ก่พนักงานในการกระจายหุน้กูด้งักล่าวใหแ้ก่ลูกคา้นักลงทุน บล.เพื่อนรกั 
ไดก้ าหนดว่าหากพนักงานในแผนกใดๆ ของบรษิทั (ทีไ่ม่ใช่ผูแ้นะน าการลงทุน) แต่สามารถจ าหน่ายหุน้กู้ของ บมจ. 
เพื่อธรรมชาติ ให้แก่ลูกค้าได้ จะได้ค่า Incentive Fee ในอตัราร้อยละ 0.50 ของมูลค่าหุ้นกู้ที่สามารถจ าหน่ายใหแ้ก่
ลูกคา้นาย ก สามารถขายหุน้กูข้อง บมจ. เพื่อธรรมชาต ิใหแ้ก่ลูกคา้ของเขาไดจ้ านวน 20 ลา้นบาท แต่ไม่ไดม้กีารแจง้
เรื่องค่า Incentive Fee ใหแ้ก่ลูกคา้ของเขารบัทราบก่อนการตดัสนิใจลงทุน ในกรณีนี้ นาย ก มกีารฝ่าฝืนจรรยาบรรณ
และมาตรฐานการปฏบิตังิานหรอืไม่ 
1) ไม่ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ข) การจดัล าดบัความส าคญัของการท าธุรกรรม 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ก) การเปิดเผยความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
4) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ค) ค่าตอบแทนในการแนะน าธุรกจิให ้

 
15. นาย ก เป็นผูจ้ดัการกองทุนรวมตราสารทุน Utopia ซึง่เป็นกองทุนภายใตก้ารบรหิารงานของ บลจ. รกัทอ้งถิน่ แต่เดมิ

กองทุนรวมดังกล่าวใช้เทคนิคการวิเคราะห์ด้วยปัจจัยพื้นฐานในการคัดเลือกหลักทรัพย์เพื่อการลงทุน (stock 
selection) ต่อมาคณะกรรมการลงทุนของ บลจ.รกัทอ้งถิน่ ก าหนดใหก้องทุนรวมตราสารทุน Utopia ตอ้งใชเ้ทคนิคการ
วเิคราะห์ด้วยปัจจยัทางเทคนิคและการวเิคราะห์เชงิปรมิาณเพิม่เติมนอกเหนือจากการวเิคราะห์ด้วยปัจจยัพื้นฐาน 
ส าหรับการคัดเลือกหลักทรัพย์เพื่อการลงทุน อย่างไรก็ตาม นาย ก และ บลจ.รักท้องถิ่น ไม่ได้แจ้งเรื่องการ
เปลี่ยนแปลงนี้ให้ผู้ถือหน่วยของกองทุนรวมตราสารทุน Utopia รบัทราบแต่อย่างใด ในกรณีนี้ นาย ก และ บลจ.                 
รกัทอ้งถิน่มกีารฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานหรอืไม่ 
1) ไม่ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ก) ความพากเพยีรและการตัง้อยู่บนพืน้ฐานของความมเีหตุผล 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ข) การสื่อสารกบัลูกคา้และลูกคา้เป้าหมาย 
4) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ข) การจดัล าดบัความส าคญัของการท าธุรกรรม 

 
16. นาย A ท างานเป็นผูแ้นะน าการลงทุนใหแ้ก่ บล. ปลาซวิ จ ากดั (มหาชน) โดยนาย A มลูีกคา้นักลงทุนรายย่อยทีเ่ขา

ดูแลบญัชซีื้อขายหุ้นอยู่ 20 ราย ลูกค้าดงักล่าวประกอบด้วยทัง้นักลงทุนที่รบัความเสี่ยงจากการลงทุนได้สูงและรบั
ความเสี่ยงจากการลงทุนได้ต ่า ต่อมานาย A ได้แนะน าให้ลูกค้าทัง้หมดของเขาใช้กลยุทธ์การซื้อขายหุ้นเก็งก าไร 
(speculative stocks) แบบซื้อเชา้และขายบ่าย อนัเป็นกลยุทธ์การลงทุนทีม่คีวามเสีย่งสูงมาก เพราะต้องการให ้บล. 
ปลาซวิ และตวัเขาเองไดค้่านายหน้าในการซื้อขายหุน้เพิม่ขึน้ ในกรณีเช่นนี้ ตวัเลอืกใดเป็นขอ้สรุปทีถู่กตอ้ง 
1) นาย A มหีน้าทีใ่นฐานะผูก้ระท าการแทน (fiduciary duties) ต่อลูกคา้นักลงทุน 
2) นาย A ตอ้งใหค้วามส าคญัต่อผลประโยชน์ของลูกคา้เทยีบเท่ากบัผลประโยชน์ของบรษิทันายจา้ง 
3) นาย A มกีารฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ก) ความซื่อสตัย ์ความรอบคอบและความระมดัระวงั 
4) ถูกทัง้ 1) และ 3) 

 
17. ตามมาตรฐาน 3 (ค) การใหบ้รกิารทีเ่หมาะสมแก่ลูกคา้ ผูแ้นะน าการลงทุนต้องพจิารณาปัจจยัตวัเลอืกใดต่อไปนี้ของ

ลูกคา้ เมื่อมกีารใหค้ าแนะน าการลงทุนแก่ลูกคา้ 
1) วตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายการลงทุนของลูกคา้ 
2) ระยะเวลาในการลงทุนของลูกคา้ 
3) ระดบัความเสีย่งทีร่บัไดข้องลูกคา้ 
4) ถูกทัง้ 1), 2) และ 3) 
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18. นาย A เป็นผูแ้นะน าการลงทุน มหีน้าทีต่ามมาตรฐาน 3 (จ) การรกัษาความลบั เพื่อเกบ็รกัษาความลบัของลูกคา้ในทุก
ตวัเลอืกต่อไปนี้ ยกเว้น ตวัเลอืกใด 
1) การกระท าผดิกฎหมายของลูกคา้ 
2) ขอ้มลูส่วนตวัและแหล่งทีม่าของรายได ้
3) พอรต์การลงทุนของลูกคา้ 
4) การบรจิาคเพื่อการกุศลของลูกคา้ 

 
19. นาย ก เป็นนักวเิคราะห์หลกัทรพัย์ของ บล.ปรารถนาด ีโดยบรษิัทนายจา้งของนาย ก ได้รบัการแต่งตัง้ใหเ้ป็นผูจ้ดั

จ าหน่ายหุ้นเพิม่ทุนของ บมจ. สะพานทอง นาย ก ได้รบัมอบหมายใหเ้ขยีนบทวเิคราะห์หุ้นของ บมจ. สะพานทอง 
อย่างไรก็ตาม เนื่องจากนาย ก มงีานยุ่งมาก และไม่มเีวลามากพอในการศกึษาขอ้มูลเชงิลกึของ บมจ. สะพานทอง   
เขาจงึเขยีนบทวเิคราะห์หุน้ดงักล่าวโดยอาศยัเฉพาะขอ้มูลจากเอกสารการน าเสนอ (presentation) ทีไ่ดร้บัจาก บมจ. 
สะพานทอง เท่านัน้ โดยไม่ไดม้กีารศกึษาและวเิคราะหข์อ้มลูจากแหล่งอื่นทีน่่าเชื่อถอืเพิม่เตมิ นาย ก ไดใ้หค้ าแนะน า
เป็น “ซื้อ” ในบทวเิคราะห์หุ้นของ บมจ. สะพานทอง ในกรณีนี้ นาย ก มกีารฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการ
ปฏบิตังิานหรอืไม่ 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ก) ความพากเพยีรและการตัง้อยู่บนพืน้ฐานของความมเีหตุผล 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ข) การสื่อสารกบัลูกคา้และลูกคา้เป้าหมาย 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ค) การเกบ็รกัษาหลกัฐาน 
4) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ก) ความยดัแยง้ทางผลประโยชน์ 

 
20. นาย A เป็นผูจ้ดัการกองทุนของ บล. UEFA เป็นผูม้คีุณวุฒ ิAISA และ CISA นาย A ไดเ้ขยีนใน Resume ของตวัเอง

ว่าการที่ตัวเขามีคุณวุฒิ AISA และ CISA ท าให้เขามีความมัน่ใจอย่างมากว่าจะสามารถให้ค าแนะน าการลงทุนที่
สามารถสรา้งผลตอบแทนไดเ้หนือกว่าค าแนะน าการลงทุนทีใ่หโ้ดยผูจ้ดัการกองทุนรายอื่นๆ ทีไ่ม่มคีุณวุฒ ิAISA และ 
CISA นาย A มกีารฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานหรอืไม่ 
1) ไม่ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 4 (ก) ความซื่อสตัย ์
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ค) การเกบ็รกัษาหลกัฐาน 
4) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 7 (ข) การอา้งถงึคุณวุฒ ิAISA และ CISA 

 
โจทยค์ าถามข้อ 21 - 24 
นาย A ท างานเป็นผูใ้หค้ าแนะน าการลงทุน (IC) ของ บล. สงเคราะห ์จ ากดั (มหาชน) โดยนาย A มลูีกคา้รายย่อยทีเ่ขา
ดูแลบญัชซีื้อขายหุน้อยู่ทัง้หมด 40 ราย ซึ่งลูกคา้ 40 รายดงักล่าวนัน้ ประกอบดว้ยทัง้ลูกคา้นักลงทุนทีม่ฐีานะร ่ารวย
และแบกรบัความเสีย่งจากการลงทุนไดสู้ง และลูกคา้นักลงทุนทีม่ฐีานะปานกลางและแบกรบัความเสีย่งจากการลงทุน
ไดต้ ่า ต่อมา บล.สงเคราะห์ ไดร้บัการแต่งตัง้ใหเ้ป็นผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้สามญัเพิม่ทุนของ บมจ. ฝนตก ซึ่ งด าเนินธุรกิจ
ผลติและจ าหน่ายน ้าดื่มบรรจุขวด เนื่องจาก บมจ. ฝนตก เป็นหุน้ทีม่ปัีจจยัพืน้ฐานด ีและมกี าไรเตบิโตอย่างต่อเนื่อง
ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา ท าใหม้คีวามต้องการจากนักลงทุนทีจ่ะจองซื้อหุน้ IPO ดงักล่าว มากกว่าจ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย
อย่างมาก นาย A ไดร้บัหุน้ IPO ของ บมจ. ฝนตก จ านวน 100,000 หุน้ เพื่อมาจดัสรรใหแ้ก่ลูกคา้นักลงทุนของตนเอง 
อย่างไรกต็าม นาย A ไดจ้ดัสรรหุน้ IPO ของ บมจ. ฝนตก จ านวน 60,000 หุน้ใหแ้ก่ตนเอง และจดัสรรหุน้อกี 40,000 
หุน้ทีเ่หลอืใหแ้ก่นายธนบด ีซึ่งเป็นลูกคา้รายใหญ่ทีสุ่ดของตนเพยีงคนเดยีว (ทัง้ทีย่งัมลูีกคา้นักลงทุนรายอื่นทีเ่ขาดแูล
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บัญชีซื้อขายหุ้นอยู่อีก 5 รายที่มีความเหมาะสมจะลงทุนในหุ้น IPO ดังกล่าว) เพราะนาย A ต้องการรักษา
ความสมัพนัธท์างธุรกจิอนัดกีบันายธนบด ี
ต่อมา ส านักงาน ปปง. ได้แจ้งให ้บล.สงเคราะห์ และนาย A ส่งขอ้มูลเกี่ยวกบัการซื้อขายหุน้ในอดตีของนายธนบด ี
ให้แก่ทางส านักงาน ปปง. เพราะทาง ปปง. มขีอ้สงสยัว่านายธนบดอีาจมกีารด าเนินการทีเ่ขา้ข่ายเป็นการฟอกเงนิ 
นาย A ไดม้กีารส่งขอ้มลูตามทีไ่ดร้บัการรอ้งขอใหแ้ก่ทางส านักงาน ปปง. ภายในก าหนดระยะเวลา 
 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 21 - 24 ดงัต่อไปนี้ 
 
21. นาย A ในฐานะผู้แนะน าการลงทุน มหีน้าที่ในฐานะผู้กระท าการแทน ( fiduciary duties) ต่อลูกค้าในตวัเลอืกใด

ต่อไปนี้ 
1)  ลูกคา้นักลงทุนทีม่ฐีานะร ่ารวย 
2)  ลูกคา้นักลงทุนทีม่ฐีานะปานกลาง 
3)  ลูกคา้นักลงทุนทุกรายทีเ่ขาดแูลบญัชซีื้อขายหุน้อยู่ 

 
22. การที่นาย A ได้มีการจัดสรรหุ้น IPO ของ บมจ. ฝนตก จ านวน 60,000 หุ้น ให้แก่ตนเอง เป็นการฝ่าฝืน

จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานในตวัเลอืกใด 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ข) การปฏบิตัติ่อลูกคา้อย่างเป็นธรรม 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ข) การจดัล าดบัความส าคญัของการท าธุรกรรม 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ค) ค่าตอบแทนในการแนะน าธุรกจิให ้

 
23. การที่นาย A ได้มีการจดัสรรหุ้น IPO ของ บมจ. ฝนตก จ านวน 40,000 หุ้น ให้แก่นายธนบดี เป็นการฝ่าฝืน

จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานในตวัเลอืกใด 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ข) การปฏบิตัติ่อลูกคา้อย่างเป็นธรรม 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ข) การจดัล าดบัความส าคญัของการท าธุรกรรม 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ค) ค่าตอบแทนในการแนะน าธุรกจิให ้
 

24. การที่ บล. สงเคราะห์และนาย A ได้ให้ขอ้มูลเกี่ยวกบัการซื้อขายหุน้ของนายธนบดีแก่ส านักงาน ปปง. เป็นการ                
ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานหรอืไม่ 
1) ไม่ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (จ) การรกัษาความลบั 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ค) การเกบ็รกัษาหลกัฐาน 

 
โจทยค์ าถามข้อ 25 - 28 
นาย ก ด ารงต าแหน่งกรรมการผู้จ ัดการฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ของ บล.รุ่งเรือง จ ากัด (มหาชน) โดยนาย ก                          
มผีูใ้ตบ้งัคบับญัชาภายใตก้ารก ากบัดแูลจ านวน 2 คน ไดแ้ก่ 
• นาย A ซึ่งเป็นผู้มคีุณวุฒ ิCISA โดยนาย A ก าลงัจะลาออกจาก บล.รุ่งเรอืง เพื่อไปท างานทีบ่รษิัทนายจา้งใหม่ 

โดยนาย A ได้มีการจดัเก็บ Financial Model ที่เขาได้พฒันาขึ้นให้แก่ บล.รุ่งเรือง ลงใน Flash Drive ส่วนตัว             
เพื่อน าไปใชง้านทีบ่รษิทันายจา้งใหม่ 
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• นาย B ซึง่เป็นผูส้มคัรสอบในหลกัสตูร AISA โดยนาย B ไดร้บัมอบหมายใหเ้ขยีนบทวเิคราะหห์ุน้ IPO ของ บมจ.
สงวนสทิธิ ์โดย บล.รุ่งเรอืง ไดร้บัการแต่งตัง้ใหเ้ป็นผูร้่วมจดัจ าหน่ายหุน้ IPO ของบรษิทัดงักล่าว อย่างไรกต็าม 
เน่ืองจากนาย B มงีานในความรบัผดิชอบค่อนขา้งเยอะ ท าใหน้าย B มเีวลาน้อยมากในการศกึษาขอ้มลูและเขยีน
บทวิเคราะห์หุ้น IPO ของ บมจ.สงวนสิทธิ ์ดงันัน้ นาย B จึงเขยีนบทวเิคราะห์หุ้น IPO ของ บมจ.สงวนสทิธิ ์               
โดยอาศยัเพยีงขอ้มลูจากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของบรษิทัดงักล่าวเท่านัน้ และท าการประเมนิราคาหุน้ของ บมจ.
สงวนสิทธิ ์โดยอาศยัเพียงตัวเลขประมาณการก าไรในปีหน้าของบริษัทดงักล่าวที่ได้รบัจากผู้บริหาร ราคาที่
เหมาะสมของหุน้ IPO ทีน่าย B ประเมนิไดเ้ท่ากบั 3 บาท ซึ่งต ่ากว่าราคาประเมนิทีจ่ดัท าโดยฝ่ายวาณิชธนกจิที่
เท่ากบั 4 บาท ดงันัน้ ฝ่ายวาณิชธนกจิจงึขอใหน้าย B เปลีย่นราคาประเมนิของหุน้ IPO ของ บมจ.สงวนสทิธิท์ีจ่ะ
ระบุไวใ้นบทวเิคราะห์จาก 3 บาท เป็น 4 บาท ซึ่งนาย B ยนิยอมด าเนินการตามค าขอรอ้งของฝ่ายวาณิชธนกิจ 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า  

 
ใหต้อบค าถามขอ้ 25 - 28 ดงัต่อไปนี้ 
 
25. การที่นาย A ได้เก็บ Financial Model ลงใน Flash Drive ส่วนตวัเพื่อน าไปใชง้านทีบ่รษิทันายจ้างใหม่ เป็นการ 

ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานตวัเลอืกใดต่อไปนี้ 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (จ) การรกัษาความลบั 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 4 (ก) ความซื่อสตัย ์
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ค) การเกบ็รกัษาหลกัฐาน 

 
26. การทีน่าย B เขยีนบทวเิคราะห์หุน้ IPO ของ บมจ.สงวนสทิธิ ์โดยอาศยัขอ้มูลจากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารเท่านัน้ 

รวมถึงการประเมนิราคาหุ้นของ บมจ.สงวนสทิธิ ์โดยอาศยัเพยีงตวัเลขประมาณการก าไรในปีหน้าของบริษัท
ดงักล่าวเท่านัน้ เป็นการฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานในตวัเลอืกใด   
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ค) การใหบ้รกิารทีเ่หมาะสมแก่ลูกคา้ 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 4 (ก) ความซื่อสตัย ์
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ก) ความพากเพยีรและการตัง้อยู่บนพืน้ฐานของความมเีหตุผล 

  
27. การทีน่าย B ไดเ้ปลีย่นราคาประเมนิของหุน้ IPO ของ บมจ. สงวนสทิธิ ์ทีจ่ะระบุไวใ้นบทวเิคราะหห์ุน้ จาก 3 บาท 

เป็น 4 บาท ตามทีไ่ดร้บัการรอ้งขอจากฝ่ายวาณิชธนกจิ เป็นการฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน
ในตวัเลอืกใด 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 1 (ข) ความเป็นอสิระและมหีลกัการ 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 1 (ง) การประพฤตปิฏบิตัทิีไ่ม่เหมาะสมต่อวชิาชพี 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 2 (ข) การสรา้งราคาหลกัทรพัยห์รอืการบดิเบอืนตลาด 
 

28. การที่นาย ก ซึ่งเป็นกรรมการผู้จดัการฝ่ายวิเคราะห์หลกัทรพัย์มีการมอบหมายงานภายใต้ความรบัผิดชอบ
บางส่วนให้แก่ผู้ใต้บงัคบับญัชาเพื่อด าเนินการแทน โดยยงัคงมคีวามรบัผดิชอบต่องานที่ตนมอบหมายเป็นการ                
ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานหรอืไม่ 
1) ไม่ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 4 (ค) ความรบัผดิชอบในฐานะผูบ้งัคบับญัชา 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ก) การเปิดเผยความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
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โจทยค์ าถามข้อ 29 - 32 
นาย A ท าหน้าทีเ่ป็นผูจ้ดัการกองทุนรวมตราสารทุน XYZ โดยกองทุนรวมตราสารทุนดงักล่าวเป็นกองทุนทีอ่ยู่ภายใต้
การบรหิารงานของ บลจ. รุ่งเรอืง จ ากดั (มหาชน) แต่เดมิ การคดัเลอืกหุน้เพื่อเขา้ลงทุน (stock selection) โดยกองทุน
รวมตราสารทุน XYZ จะใช้การวิเคราะห์ด้วยปัจจยัพื้นฐาน (fundamental analysis) เพียงอย่างเดียว แต่เพื่อเพิ่ม
ประสทิธภิาพในการคดัเลอืกหุน้เพื่อการลงทุน คณะกรรมการลงทุนของ บลจ.รุ่งเรอืง ไดก้ าหนดใหก้องทุนรวมตราสาร
ทุน XYZ ใช้ทัง้การวิเคราะห์ด้วยปัจจยัพื้นฐาน การวิเคราะห์ทางเทคนิค ( technical analysis) และการวิเคราะห์                 
เชงิปรมิาณ (quantitative analysis) ในการคดัเลอืกหุน้เพื่อการลงทุน อย่างไรกต็าม ทัง้ บลจ.รุ่งเรอืง และนาย A ไม่ได้
มกีารแจง้เรื่องนี้ใหผู้ถ้อืหน่วยของกองทุนรวมตราสารทุน XYZ รบัทราบแต่อย่างใด 
นาย A ไดร้บัทราบจากเพื่อนของเขาทีเ่ป็นนักวเิคราะหห์ลกัทรพัยเ์กีย่วกบัหุน้ของ บมจ. ประทปีไทย ซึง่จดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัย ์mai โดยหลงัจากทีน่าย A ไดศ้กึษาขอัมลูเกีย่วกบัการเคลื่อนไหวของราคาหุน้ของ บมจ. ประทปีไทย 
ยอ้นหลงัเป็นระยะเวลา 2 เดอืน นาย A ไดส้ัง่ซื้อหุน้ของบรษิทัดงักล่าวจ านวน 2 ลา้นหุน้ ใหแ้ก่กองทุนรวมตราสารทุน 
XYZ ต่อมา บมจ. BBB จะเสนอขายหุน้ IPO ใหแ้ก่ประชาชน โดยหุน้ IPO ของบรษิทัดงักล่าวไดร้บัตอบรบัเป็นอย่างดี
จากนักลงทุน ท าใหหุ้น้ IPO ดงักล่าวมปีรมิาณการจองซื้อมากกว่าจ านวนหุน้ทีเ่สนอขายเป็นอย่างมาก นาย A ไดร้บั
การจดัสรรหุน้ IPO ดงักล่าวจ านวน 200,000 หุน้ โดยนาย A ไดใ้ชบ้ญัชขีองภรรยาจองซื้อหุน้ IPO จ านวน 200,000 
หุน้ทัง้หมด แทนทีจ่ะน าหุน้มาจดัสรรใหแ้ก่กองทุนรวมตราสารทุน XYZ  
 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้าใหต้อบค าถามขอ้ 29 - 32 ดงัต่อไปนี้ 
 
29. นาย A ในฐานะผู้จดัการกองทุนรวมตราสารทุน XYZ มีหน้าที่ในฐานะผู้กระท าการแทน (fiduciary duties) ต่อ

บุคคลใดต่อไปนี้ 
1) ผูถ้อืหุน้ของ บลจ.รุ่งเรอืง จ ากดั (มหาชน) 
2) ผูถ้อืหน่วยของกองทุนรวมตราสารทุน XYZ 
3) คณะกรรมการลงทุนของ บลจ.รุ่งเรอืง จ ากดั (มหาชน) 

  
30. การที่ บลจ.รุ่งเรอืง และนาย A ไม่ได้แจ้งให้ผู้ถือหน่วยของกองทุนรวมตราสารทุน XYZ รบัทราบเกี่ยวกบัการ

เปลีย่นแปลงวธิกีารคดัเลอืกหลกัทรพัยเ์พื่อการลงทุน (stock selection) ส าหรบักองทุนรวมดงักล่าว เป็นการฝ่าฝืน
จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานหรอืไม่   
1) ไม่ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ข) การสื่อสารกบัลูกคา้และลูกคา้เป้าหมาย 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ค) การเกบ็รกัษาหลกัฐาน 

 
31. การทีน่าย A ไดซ้ื้อหุน้ของ บมจ.ประทปีไทย เพื่อกองทุนรวมตราสารทุน XYZ โดยพจิารณาเฉพาะขอ้มลูเกีย่วกบั

การเคลื่อนไหวของราคาหุ้นดงักล่าวย้อนหลงัเป็นเวลา 2 เดือน เป็นการฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการ
ปฏบิตังิานในตวัเลอืกใด 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ค) การใหบ้รกิารทีเ่หมาะสมแก่ลูกคา้ 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ก) ความพากเพยีรและการตัง้อยู่บนพืน้ฐานของความมเีหตุผล 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ค) การเกบ็รกัษาหลกัฐาน 
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32. การที่นาย A จองซื้อหุ้น IPO ของ บมจ. BBB ที่ตนได้รบัการจดัสรรทัง้หมด โดยไม่ได้มกีารน าหุ้นดงักล่าวมา
จดัสรรใหแ้ก่กองทุนรวมตราสารทุน XYZ แต่อย่างใด เป็นการฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานใน
ตวัเลอืกใด 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ข) การปฏบิตัติ่อลูกคา้อย่างเป็นธรรม 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ก) ความพากเพยีรและการตัง้อยู่บนพืน้ฐานของความมเีหตุผล 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ข) การจดัล าดบัความส าคญัของการท าธุรกรรม 

 
โจทยค์ าถามข้อ 33 - 36 
นาย D ท าหน้าที่เป็นผู้แนะน าการลงทุนของ บล. กิจสงเคราะห์ จ ากดั (มหาชน) โดย บล. กิจสงเคราะห์ ได้รบัการ
แต่งตัง้ใหเ้ป็นผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กู้ (debentures) ของกจิการดงัต่อไปนี้ 

• หุน้กู้ของ บมจ. Super Star ซึ่งไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืที ่AAA โดยนาย D ใหข้อ้มูลเกี่ยวกบัหุน้กู้
ดงักล่าวแก่ลูกคา้ว่าหุน้กูน้ี้ไม่มคีวามเสีย่งดา้นเครดติ (credit risk) แต่อย่างใด นอกจากนี้ นาย D ยงัไม่ไดแ้จง้
ใหลู้กคา้ทีส่นใจจะลงทุนในหุน้กู้ของ บมจ. Super Star รบัทราบเกี่ยวกบัความเสีย่งจากการขาดสภาพคล่อง 
(liquidity risk) และความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ (interest rate risk) 

• หุน้กูท้ีไ่ม่ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื (unrated bond) ของ บมจ. Soprano ซึง่จ่ายดอกเบีย้ปีละ 7.5% 
โดยนาย D ไดแ้นะน าใหลู้กคา้คนหนึ่งของเขาลงทุนในหุน้กู้ดงักล่าว โดยใหร้ายละเอยีดเฉพาะเกีย่วกับอตัรา
ดอกเบี้ยแก่ลูกคา้ แต่ไม่ไดอ้ธบิายเรื่องความเสีย่งดา้นเครดติทีสู่งมากของหุน้กู้ใหลู้กคา้รบัทราบ เพราะกลวั
ว่าลูกคา้จะไม่ลงทุน ทัง้นี้ ลูกคา้ทีน่าย D แนะน าใหซ้ื้อ Unrated Bond เป็นลูกคา้กลุ่มเปราะบางและรบัความ
เสีย่งจากการลงทุนไดต้ ่ามาก 

• หุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง (structured notes) ของ บล. กิจสงเคราะห์ โดยหุ้นกู้ดงักล่าวซึ่งถือว่ามคีวามเสีย่งสูง                 
มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอ้างองิกบัอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างเงนิบาทไทยและเงนิดอลลาร์สหรฐั นาย D ได้
แนะน าการลงทุนนี้ใหแ้ก่ลูกคา้รายหนึ่งของเขาที่มฐีานะการเงินทีม่ ัน่คงและสามารถแบกรบัความเสี่ยงจาก
การลงทุนไดส้งูมาก 

 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 33 - 36 ดงัต่อไปนี้ 
 
33. การให้ขอ้มูลเกี่ยวกบัหุน้กู้ของ บมจ. Super Star แก่ลูกค้าโดยนาย D เป็นการฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐาน

การปฏบิตังิานในตวัเลอืกใด 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 1 (ค) การใหข้อ้มลูทีไ่ม่ถูกตอ้ง ไม่สมบูรณ์หรอืไม่ชดัเจน 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ค) การใหบ้รกิารทีเ่หมาะสมแก่ลูกคา้ 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ก) ความพากเพยีรและการตัง้อยู่บนพืน้ฐานของความมเีหตุผล 

 
34. การทีน่าย D ไดแ้นะน าใหลู้กคา้ของเขาในกลุ่มเปราะบางลงทุนในหุน้กูท้ีไ่ม่ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือของ 

บมจ. Soprano เป็นการฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานในตวัเลอืกใด 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ข) การปฏบิตัติ่อลูกคา้อย่างเป็นธรรม 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ค) การใหบ้รกิารทีเ่หมาะสมแก่ลูกคา้ 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 4 (ก) ความซื่อสตัย ์
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35. การทีน่าย D ไดแ้นะน าใหลู้กคา้ของเขาทีแ่บกรบัความเสีย่งจากการลงทุนไดสู้ง ลงทุนใน Structured Notes ของ 
บล. กจิสงเคราะห ์เป็นการฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานในตวัเลอืกใด 
1)  ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ค) การใหบ้รกิารทีเ่หมาะสมแก่ลูกคา้ 
2)  ฝ่าฝืนมาตรฐาน 4 (ก) ความซื่อสตัย ์
3)  ไม่ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิาน 

 
36. ลูกคา้นักลงทุนรายใหญ่ของนาย D รายหนึ่ง ไดต้กลงกบันาย D ว่า หากในปีใดนาย D สามารถใหค้ าแนะน าการ

ลงทุนทีด่จีนกระทัง่พอร์ตการลงทุนของลูกคา้ดงักล่าวใหอ้ตัราผลตอบแทนสุทธอิย่างน้อย 10% ลูกคา้จะออกเงนิ 
ค่าท่องเที่ยวในต่างประเทศให้แก่นาย D และครอบครัว นาย D ยอมรับข้อเสนอดังกล่าวโดยไม่ได้แจ้งให้                      
บล. กิจสงเคราะห์ รบัทราบแต่อย่างใด ในกรณีนี้นาย D มกีารฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบตัิงาน
ตวัเลอืกใด 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ก) ความซื่อสตัย ์ความรอบคอบและความระมดัระวงั 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 4 (ข) ผลตอบแทนพเิศษอื่น 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ค) ค่าตอบแทนในการแนะน าธุรกจิให ้

 
โจทยค์ าถามข้อ 37 - 40 
นาย D เป็นผู้ถือคุณวุฒิ CFA และ CISA ท าหน้าที่เป็นผู้จ ัดการกองทุนส่วนบุคคลของ บลจ .ทรัพย์ทวี จ ากัด                
โดยปัจจุบนันาย D ท าหน้าทีบ่รหิารกองทุนส่วนบุคคลทัง้สิน้ 5 กองทุน บลจ.ทรพัย์ทว ีก าหนดเป็นนโยบายภายในว่า
ถ้ามพีนักงานคนใดของทางบรษิัทสามารถแนะน าให้ลูกค้ามาใช้บรกิารบรหิารกองทุนส่วนบุคคลของทางบริษัทได้          
ทางบรษิัทจะจ่ายค่าตอบแทนในการแนะน าธุรกจิให้พนักงานนัน้ในอตัราร้อยละ 0.50 ของค่าธรรมเนียมการบรหิาร
กองทุนทีบ่รษิทัไดร้บัจากลูกคา้ในปีแรก  
นาย A เป็นพนักงานฝ่ายปฏบิตักิารของ บลจ.ทรพัยท์ว ีไดแ้นะน าใหน้ายภกัดซีึง่เป็นเพื่อนของเขามาใชบ้รกิารกองทุน
ส่วนบุคคลของทางบริษัทนายจ้าง โดยก่อนที่นายภักดีจะลงนามในสญัญาบริหารกองทุนส่วนบุคคลกับทาง บลจ .              
ทรพัยท์ว ีนาย A ไม่ไดแ้จง้ใหน้ายภกัดรีบัทราบเกีย่วกบัค่าตอบแทนพเิศษทีบ่รษิทันายจา้งจะจ่ายใหเ้ขาแต่อย่างใด 
นาย D ไดร้บัมอบหมายใหบ้รหิารกองทุนส่วนบุคคลของนายภกัดี โดยในระหว่างการประชุมครัง้แรกระหว่างนาย D 
และนายภกัดนีัน้ นาย D ไดแ้จง้ใหน้ายภกัดรีบัทราบเกีย่วกบัประเดน็ทีส่ าคญัดงันี้ 

• การที่นาย D มคีุณวุฒทิัง้ CFA และ CISA ท าให้นาย D มคีวามมัน่ใจอย่างมากว่าตวัเขาจะสามารถบรหิาร
จดัการกองทุนส่วนบุคคลของนายภกัดใีห้ได้ระดบัผลตอบแทนที่เหนือกว่าผลการบรหิารงานของผู้จดัการ
กองทุนส่วนบุคคลทีไ่ม่ไดม้คีุณวุฒ ิCFA หรอื CISA 

• นาย D แนะน าใหน้ายภกัดลีงทุนในหุน้สามญัของ บมจ. Capital ซึง่เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ 
mai ก่อนที่นาย D จะสอบถามและรวบรวมข้อมูลที่ส าคัญจากนายภักดีเพื่อก าหนดนโยบายการลงทุน 
(investment policy) ของกองทุนส่วนบุคคล 

 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้  37 - 40 ดงัต่อไปนี้ 
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37. การทีน่าย A ไม่ไดแ้จง้ใหน้ายภกัดรีบัทราบเกีย่วกบัค่าตอบแทนพเิศษทีบ่รษิทันายจา้งจะจา่ยใหเ้ขา เป็นการฝ่าฝืน
จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานในตวัเลอืกใด 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ข) การปฏบิตัติ่อลูกคา้อย่างเป็นธรรม 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ค) การใหบ้รกิารทีเ่หมาะสมแก่ลูกคา้ 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ค) ค่าตอบแทนในการแนะน าธุรกจิให ้

 
38. การที่นาย D ได้อธบิายให้นายภกัดทีราบว่าการที่ตวัเขามคีุณวุฒ ิCFA และ CISA อนัจะท าให้นาย D สามารถ

บรหิารกองทุนส่วนบุคคลของนายภกัดใีหไ้ดผ้ลตอบแทนมากกว่าผูจ้ดัการกองทุนทีไ่ม่ไดม้คีุณวุฒทิัง้สอง เป็นการ
ฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานตวัเลอืกใด 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ง) การน าเสนอผลการด าเนินงาน 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ข) การสื่อสารกบัลูกคา้และลูกคา้เป้าหมาย 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 7 (ข) การอา้งถงึคุณวุฒ ิCFA และ CISA 

 
39. การทีน่าย D ไดแ้นะน าใหน้ายภกัดลีงทุนในหุน้สามญัของ บมจ. Capital ก่อนทีน่าย D จะจดัท านโยบายการลงทุน

ส าหรบักองทุนส่วนบุคคลของนายภกัด ีเป็นการฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏบิตังิานในตวัเลอืกใด 
1) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ค) การใหบ้รกิารทีเ่หมาะสมแก่ลูกคา้ 
2) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ง) การน าเสนอผลการด าเนินงาน 
3) ฝ่าฝืนมาตรฐาน 5 (ข) การสื่อสารกบัลูกคา้และลูกคา้เป้าหมาย 

 
40. ต่อมานาย D ไดร้บัการจดัสรรหุน้ IPO ของ บมจ. เรงิร่า จ านวน 300,000 หุน้ เพื่อน ามาจดัสรรใหแ้ก่กองทุนส่วน

บุคคลทัง้หมดทีเ่ขาบรหิารงานอยู่ เนื่องจากหุน้ IPO ดงักล่าวมคีวามตอ้งการจองซื้อจากนักลงทุนเป็นจ านวนมาก 
ท าให้นาย D ไม่มีจ านวนหุ้นเพียงพอที่จะน ามาจดัสรรให้แก่ทุกกองทุนส่วนบุคคลที่เขาบริหารงานอยู่  ดงันัน้              
นาย D จงึไดจ้องซื้อหุน้ IPO ดงักล่าวจ านวน 150,000 หุน้ โดยใชบ้ญัชซีื้อขายหุน้ของภรรยา และจดัสรรหุน้ IPO 
ที่เหลืออีก 150,000 หุ้น ให้แก่กองทุนส่วนบุคคลของนายภักดีซึ่งเป็นลูกค้ารายใหญ่ที่สุดของเขา เพื่อที่
ผลตอบแทนประจ าปีของกองทุนส่วนบุคคลดงักล่าวจะสามารถบรรลุเป้าหมายการลงทุนทีก่ าหนดไว ้อนัจะท าให้
นาย D ไดร้บัผลตอบแทนพเิศษ (incentive fee) เพิม่เตมิ นาย D ไดจ้ดัสรรหุน้ IPO ของ บมจ. เรงิร่า ใหแ้ก่เฉพาะ
กองทุนส่วนบุคคลของนายภกัด ีทัง้ทีก่องทุนส่วนบุคคลทีเ่หลอืทีเ่ขาบรหิารอยู่กม็คีวามเหมาะสมจะเขา้ลงทุนในหุน้ 
IPO ดงักล่าวเช่นกนั จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ตวัเลอืกใดต่อไปนี้เป็นขอ้สรุปทีถู่กตอ้ง 
1) นาย D ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ข) การปฏบิตัติ่อลูกคา้อย่างเป็นธรรม 
2) นาย D ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ข) การจดัล าดบัความส าคญัของการท าธุรกรรม 
3) ถูกทัง้ 1) และ 2) 
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การประยุกต์ใช้มาตรฐานสากลด้านการวดัผลการด าเนินงานการลงทุน  
41. ในการกล่าวอา้งว่าบรษิทัมกีารปฏบิตัติาม GIPS Standards for Firms บรษิทัจะตอ้งมกีารปฏบิตัติามตวัเลอืกใด  
      ในส่วนของการค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงาน 

1) ขอ้แนะน า (recommendations) 
2) ขอ้ก าหนด (requirements) 
3) ทัง้ขอ้ก าหนดและขอ้แนะน า 
4) หลกัการทีก่ าหนดขึน้โดยหน่วยงานก ากบัดแูล 

 
42. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้กล่าวไดถู้กตอ้งเกี่ยวกบัระยะเวลาในการน าเสนอผลการด าเนินงานทีเ่ป็นไปตามขอ้ก าหนดของ 

GIPS 
1) ตอ้งมกีารน าเสนอผลการด าเนินงานทีเ่ป็นไปตาม GIPS อย่างน้อย 5 ปี 
2) ต้องมกีารน าเสนอผลการด าเนินงานที่เป็นไปตาม GIPS ตัง้แต่จดัตัง้บรษิัทหรอื Composite ถ้าบรษิัทหรอื     

Composite มอีายุน้อยกว่า 5 ปี 
3) หลงัจากมกีารน าเสนอผลการด าเนินงานทีเ่ป็นไปตาม GIPS ครบ 5 ปีแลว้ ใหม้กีารน าเสนอผลการด าเนินงาน

ทีเ่ป็นไปตาม GIPS เพิม่เตมิจนครบ 10 ปี 
4) ถูกทัง้ 1), 2) และ 3) 

 
43. ทุกหน่วยงานต่อไปนี้จะใช้ GIPS Standards for Asset Owners ในการค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงาน 

ยกเว้น หน่วยงานใด 
1) บรษิทัรบัประกนัภยัต่อ (reinsurance firm) 
2) กองทุนส ารองเลีย้งชพี (provident fund) 
3) บรษิทัหลกัทรพัย ์(securities firm) 
4) กองทุนบ าเหน็จบ านาญ (pension fund) 

 
44. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่ได้ เป็นส่วนหนึ่งในโครงสรา้งของ GIPS 

1) GIPS Standards for Firms 
2) GIPS Standards for Asset Owners 
3) GIPS Standards for Verifiers 
4) GIPS Standards for Regulators 

 
45. ในการกล่าวอ้างว่าบรษิทัมกีารปฏบิตัติาม GIPS Standards for Firms บรษิทัจะต้องมกีารปฏบิตัติามขอ้ก าหนด 

(requirements) ของ GIPS ในระดบัใด 
1) บรษิทั (firm-wide basis) 
2) Composite 
3) กองทุนรวม 
4) แผนกงาน (division) 
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46. ตามขอ้ก าหนดของ GIPS ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่ถกูต้อง 
1) GIPS ก าหนดใหบ้รษิทัตอ้งใชว้ธิกีารค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงานตามทีก่ าหนด 
2) กรณีทีบ่รษิทัไม่ไดป้ฏบิตัติามขอ้ก าหนดของ GIPS ทัง้หมด บรษิทัสามารถกล่าวอ้างไดว้่าบรษิทัมกีารปฏบิตัิ

ตามขอ้ก าหนดของ GIPS โดยส่วนใหญ่ ยกเวน้…… 
3) หลกัเกณฑ์และแนวปฏิบตัิของ GIPS ประกอบด้วยส่วนที่เป็นข้อก าหนด (requirements) และข้อแนะน า 

(recommendations) 
4) ในการกล่าวอ้างว่าบริษัทได้ปฏิบัติตามข้อก าหนดของ GIPS บริษัทควรแต่งตัง้บุคคลที่ 3 (independent 

verifier) เพื่อตรวจสอบและแสดงความเหน็เกีย่วกบัการปฏบิตัติาม GIPS ของบรษิทั (GIPS Compliance) 
 
47. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้กล่าว ไม่ถกูต้อง เกีย่วกบัขอ้ก าหนดของ GIPS Standards for Firms 

1) การลงทุนส าหรบัระยะเวลาน้อยกว่า 1 ปี ต้องปรบัเป็นตวัเลขรายปี (annualized) เพื่อวตัถุประสงค์ในการ
เปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

2) การค านวณผลตอบแทนจากการลงทุนต้องน าค่าใช้จ่ายในการท าธุรกรรมมาหกัออกเพื่อการค านวณ Net 
Investment Return 

3) ต้องน าผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ประเภทเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดมารวมพจิารณาในการค านวณ
ผลตอบแทนดว้ย 

4) ไม่ต้องแสดงผลตอบแทนของ Benchmark เพื่อการเปรยีบเทยีบกบัผลตอบแทนของ Composite กรณีบรษิทั
เหน็ว่าไม่ม ีBenchmark ทีเ่หมาะสม 

 
48. ตามหลกัปฏิบตัขิ ัน้พืน้ฐานของ GIPS บรษิัทต้องมกีารจดัท าและเก็บรกัษาเอกสารในตวัเลอืกใดต่อไปนี้เป็นลาย

ลกัษณ์อกัษร 
1) นโยบายและขัน้ตอนทีใ่ชก้ าหนดหลกัปฏบิตัแิละก ากบัดแูลการปฏบิตังิานใหส้อดคลอ้งกบั GIPS 
2) นโยบายและขัน้ตอนเพื่อติดตามและบ่งชี้การเปลี่ยนแปลงแนวปฏิบตั ิการตีความ และการถาม-ตอบ Q&A 

ตามที ่CFA Institute เป็นผูเ้ผยแพร่ 
3) ตอ้งมกีารจดัท าและเกบ็รกัษาเอกสารตามขอ้ 1) และ 2) เป็นลายลกัษณ์อกัษร 
4) ไม่ตอ้งมกีารจดัท าและเกบ็รกัษาเอกสารตามขอ้ 1) และ 2) เป็นลายลกัษณ์อกัษร 

 
49. ปัจจยัใดต่อไปนี้เป็นปัจจยัทีใ่ชก้ าหนด Composite ของบรษิทั 

1) ขอ้บงัคบัการลงทุน 
2) วตัถุประสงคก์ารลงทุน 
3) กลยุทธก์ารลงทุน 
4) ถูกทัง้ 1), 2) และ 3) 

 
50. ตามขอ้ก าหนดของ GIPS ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่ถกูต้อง 

1) การรบัรูร้ายไดด้อกเบีย้จากการลงทุนในตราสารหนี้ ใหใ้ชเ้กณฑค์งคา้ง (accrual basis) ในการรบัรู ้
2) บริษัทไม่ต้องรบัรู้รายได้ดอกเบี้ยจากการลงทุนในตราสารทางการเงนิระยะสัน้ (short-term investments)   

เพื่อการค านวณผลตอบแทนของ Composite 
3) มลูค่าของการลงทุนในตราสารทุนใหแ้สดงดว้ยมลูค่าตลาดของตราสาร (market value) 
4) ส าหรบัทรพัยส์นิประเภทอสงัหารมิทรพัย ์ราคายุตธิรรมของทรพัยส์นิใหอ้า้งองิจากราคาประเมนิ (appraised 

value) ทีจ่ดัท าโดยผูป้ระเมนิราคาทรพัยส์นิอสิระทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากหน่วยงานก ากบัดแูล 
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โจทยค์ าถามข้อ 51 - 52 
บริษัทหลกัทรพัย์จดัการกองทุน กล้วยไม้ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ได้กล่าวอ้างว่า ทางบริษัทมกีารปฏิบตัิตาม
ขอ้ก าหนดของ Global Investment Performance Standards (GIPS) ในการค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงาน 
โดยบรษิทัไดม้กีารแต่งตัง้บรษิทั GIPS Independent Verifier จ ากดั (“Verifier”) เพื่อท าการตรวจสอบ ประเมนิและให้
ความเห็นว่าทางบริษัทได้มีการค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงานที่เป็นไปตามข้อก าหนดของ GIPS (GIPS 
Compliance) หรือไม่ โดยหลงัจากการตรวจสอบเสร็จสิ้น ทาง Verifier ได้มีการน าเสนอประเด็นที่ตรวจพบให้ฝ่าย
บรหิารของบรษิทัรบัทราบดงัต่อไปนี้ 

• บาง Composite ของบริษัทที่มีการน าเสนอผลการด าเนินงานประจ าปี บริษัทไม่ได้มีการน าเสนอผล                    
การด าเนินงานของ Benchmark ส าหรบัช่วงระยะเวลาเดยีวกนัเพื่อการเปรยีบเทยีบ โดยฝ่ายบรหิารได้ให้
เหตุผลว่าเนื่องจากฝ่ายบรหิารมองว่าไม่ม ีBenchmark ทีเ่หมาะสมส าหรบัการน ามาเปรยีบเทยีบ 

• ไดม้กีารท า Annualize ผลการด าเนินงานของบาง Composite ทีม่รีะยะเวลาการจดัตัง้และด าเนินการน้อยกวา่ 
1 ปี ทัง้นี้เพื่อวตัถุประสงคใ์นการน าเสนอและเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานทีช่ดัเจน 

• คู่มือการปฏิบตัิงานภายในส าหรบัการค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงานที่เป็นไปตามขอ้ก าหนดของ 
GIPS ส่วนใหญ่ยงัไม่ไดม้กีารจดัท าเป็นลายลกัษณ์อกัษร 

• บรษิทัไดก้ล่าวอ้างว่าบรษิทัไดม้กีารปฏบิตัติามขอ้ก าหนดของ GIPS (requirements) โดยส่วนใหญ่ครบถว้น
หมดแล้ว และก าลงัอยู่ระหว่างการด าเนินการภายในเพื่อใหม้กีารปฏบิตัติามขอ้ก าหนดของ GIPS ครบถ้วน
ทุกขอ้ ซึง่คาดว่าจะแลว้เสรจ็ภายใน 3 เดอืน 

 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 51 - 52 ดงัต่อไปนี้ 
 
51. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ถูกตอ้ง 

1) การทีบ่รษิทัไม่น าเสนอ Benchmark ของบาง Composite เพื่อการเปรยีบเทยีบและน าเสนอผลการด าเนินงาน 
สามารถท าไดต้ามขอ้ก าหนดของ GIPS 

2) การ Annualize ผลการด าเนินงานของบาง Composite สามารถท าไดต้ามขอ้ก าหนดของ GIPS 
3) การทีบ่รษิทัยงัไม่ไดม้คีู่มอืการปฏบิตังิานภายในบางส่วนส าหรบัการค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงาน 

ไม่ไดเ้ป็นการฝ่าฝืน GIPS 
 
52. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ถูกตอ้งเมื่อบรษิทักล่าวอ้างว่าทางบรษิทัไดม้กีารปฏบิตัติามขอ้ก าหนดของ GIPS โดยส่วนใหญ่

ครบถว้นหมดแลว้ 
1) บริษัทไม่สามารถกล่าวอ้างได้ว่าบริษัทได้มีการปฏิบตัิตามข้อก าหนดของ GIPS โดยส่วนใหญ่ครบถ้วน

หมดแลว้ 
2) ในการจะกล่าวอ้างว่าบรษิทัไดม้กีารปฏบิตัติาม GIPS ในการค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงาน บรษิทั

ตอ้งปฏบิตัติามขอ้ก าหนดของ GIPS (requirements) ครบถว้นทุกขอ้ในระดบัทัว่ทัง้บรษิทั (firm-wide basis) 
3) ถูกทัง้ 1) และ 2) 
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โจทยค์ าถามข้อ 53 - 54 
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน MMM จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทั”) ไดน้ า Global Investment Performance Standards 
(GIPS) มาใชใ้นการค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงานของบรษิทั และเพื่อเป็นการยนืยนัว่าทางบรษิทัมกีารปฏบิตัิ
ตาม GIPS แบบเตม็รูปแบบ (GIPS compliance) บรษิทัไดแ้ต่งตัง้บรษิทั GIPS Verifier จ ากดั ใหท้ าหน้าทีต่รวจสอบ
และแสดงความเห็นเกี่ยวกับการปฏิบตัิตาม GIPS Compliance ของทางบริษัท โดยในการปฏิบัติงานของ GIPS 
Verifier นัน้ ทาง GIPS Verifier ได้มกีารรวบรวมขอ้มูลและหลกัฐานต่างๆ เพื่อวตัถุประสงค์ในการตรวจสอบ ได้แก่ 
การสัมภาษณ์ผู้บริหารและพนักงานของบริษัท การอ่านรายงานความเห็นของผู้เชี่ยวชาญอิสระอื่นๆ การร่วม
สงัเกตการณ์ในกระบวนการปฏบิตังิานของพนักงาน รวมถงึการตรวจสอบและทดสอบความถูกตอ้งของการค านวณและ
น าเสนอขอ้มูล หลงัจากกระบวนการตรวจสอบเสรจ็สิ้น ทางทมีตรวจสอบไดน้ าเสนอผลการตรวจสอบต่อฝ่ายบรหิาร
ของทางบรษิทัซึง่มปีระเดน็ขอ้สงัเกตทีส่ าคญัดงัต่อไปนี้ 

• บาง Composite ที่บรษิัทได้มกีารค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงานไม่มกีารน าเสนอ Benchmark 
เพื่อการเปรยีบเทยีบ เน่ืองจากฝ่ายบรหิารเหน็ว่า Composite ดงักล่าวไม่ม ีBenchmark ทีเ่หมาะสม 

• การค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงานของบาง Composite เป็นการน าเสนอผลการด าเนินงานก่อน
หกัค่าใชจ้่ายในการท าธุรกรรม (gross return) เนื่องจากทางบรษิทัไม่สามารถประมาณจ านวนค่าใชจ้่าย
ในการท าธุรกรรมทีน่่าเชื่อถอืได ้

• การน าเสนอมูลค่าของสนิทรพัย์เพื่อการลงทุนบางประเภท ณ วนัสิ้นงวด ใช้มูลค่าตามบญัชสุีทธ ิ(net 
book value) ในการน าเสนอขอ้มลู 

 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 53 - 54 ดงัต่อไปนี้ 
 
53. ขอ้มลูต่างๆ ที ่GIPS Verifier รวบรวมจากบรษิทัเพื่อการตรวจสอบ ขอ้มลูใดถอืว่ามคีวามน่าเชื่อถอืมากทีสุ่ด 

1) ขอ้มลูทีไ่ดจ้ากการสมัภาษณ์ 
2) ขอ้มลูทีไ่ดจ้ากการสงัเกตการณ์กระบวนการปฏบิตังิานของพนักงาน 
3) ขอ้มลูทีไ่ดจ้ากการตรวจสอบและทดสอบความถูกตอ้งของการค านวณและน าเสนอขอ้มลู 

 
54. จากประเดน็ขอ้สงัเกตทีส่ าคญัทีท่าง GIPS Verifier ไดน้ าเสนอใหฝ่้ายบรหิารของบรษิทัไดร้บัทราบ ทางบรษิทัได้

ปฏบิตัติามขอ้ก าหนดของ GIPS Standards for Firms ในตวัเลอืกใด 
1) การน าเสนอผลการด าเนินงานของบาง Composite แบบ Gross Return 
2) การน าเสนอมลูค่าของสนิทรพัยเ์พื่อการลงทุนบางประเภทโดยใช ้Net Book Value 
3) การไม่ไดน้ าเสนอ Benchmark ของบาง Composite เพื่อวตัถุประสงคใ์นการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 
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โจทยค์ าถามข้อ 55 - 56 
บรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทุน กล้วยไม ้จ ากดั (มหาชน) (“บลจ. กล้วยไม้” หรอื “บริษทั”) ซึ่งอยู่ภายใต้การก ากบั
ดูแลของส านักงาน ก.ล.ต. มแีผนที่จะน า Global Investment Performance Standards (GIPS) มาใช้ในการค านวณ
และน าเสนอผลงานการบรหิารจดัการกองทุนของทางบรษิทั แต่เนื่องจากทาง บลจ. กลว้ยไม ้ยงัไม่เคยมกีารน า GIPS 
มาใช้ภายในบริษัท ทางฝ่ายบริหารของ บลจ.กล้วยไม้ จึงได้เชิญ Mr. John McKinney ซึ่งเป็นผู้เชี่ยวชาญและ                       
มปีระสบการณ์ดา้น GIPS มาน าเสนอและใหค้ าแนะน าเกี่ยวกบัความเป็นไปไดใ้นการประยุกตใ์ช ้GIPS ภายในบรษิทั 
โดยในระหว่างการน าเสนอนัน้ ไดม้คี าถามทีส่ าคญัเกีย่วกบั GIPS อนัประกอบดว้ย 

• ความแตกต่างระหว่าง GIPS for Firms, GIPS for Asset Owners และ GIPS for Verifiers 
• ขอบเขตของการน า GIPS มาประยุกตใ์ชภ้ายใน บลจ.กล้วยไม ้เพื่อทีจ่ะอ้างไดว้่าทางบรษิทัมกีารปฏบิตัติาม

ขอ้ก าหนดของ GIPS (GIPS Compliance)  
 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 55 - 56 ดงัต่อไปนี้ 
 
55. ในการที ่บลจ.กล้วยไมจ้ะน า GIPS มาใชใ้นการค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงาน บรษิทัควรจะน า GIPS ใน

ตวัเลอืกใดต่อไปนี้มาประยุกตใ์ช ้
1) GIPS for Firms 
2) GIPS for Verifiers 
3) GIPs for Asset Owners 

 
56. ในการกล่าวอา้งว่า บลจ.กลว้ยไม ้มกีารด าเนินการตามขอ้ก าหนดของ GIPS (GIPS Compliance) บรษิทัจะตอ้งมี

การท า GIPS Compliance ในระดบัใด 
1) Composite Basis 
2) Department Basis  
3) Firm-wide Basis 

 
โจทยค์ าถามข้อ 57 - 58 
บลจ. ทศันคติ จ ากดั (มหาชน) ได้รบัการแต่งตัง้ให้ท าหน้าที่บรหิารจดัการกองทุนส ารองเลี้ยงชพีของพนักงานของ
บรษิัท A จ ากดั (มหาชน) โดยเงนิลงทุนส่วนหนึ่งของกองทุนส ารองเลี้ยงชพีดงักล่าวไดน้ าไปลงทุนในหุน้สามญัของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ จ านวน 5 บรษิทั ซึง่มรีายละเอยีดเงนิลงทุนในหุน้ดงักล่าวดงัต่อไปนี้ 
 

หุน้สามญั จ านวนหุน้ทีล่งทุน 
(หุน้) 

จ านวนเงนิลงทุน 
(ลา้นบาท) 

มลูค่าตลาด ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 25X1 

(ลา้นบาท) 

ก 1,000,000 45 52 

ข 900,000 18 22 

ค 750,000 75 60 

ง 1,200,000 24 27 

จ 1,100,000 33 30 
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นอกจากการลงทุนในหุน้สามญัแล้ว กองทุนส ารองเลี้ยงชพีดงักล่าวยงัมกีารลงทุนในอสงัหารมิทรพัย์ประเภทอาคาร
ส านักงานใหเ้ช่า จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า  
 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 57 - 58 ดงัต่อไปนี้ (ก าหนดใหก้ารค านวณและการน าเสนอผลการด าเนินงาน
ของกองทุนส ารองเลีย้งชพีเป็นไปตามขอ้ก าหนดของ GIPS for Asset Owners) 
 
57. มูลค่ายุติธรรม (fair value) ของหุ้นสามญัที่กองทุนส ารองเลี้ยงชีพของพนักงานของบริษัท A จ ากัด (มหาชน)              

ถอือยู่ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 25X1 เท่ากบัเท่าใด 
1) 191 ลา้นบาท 
2) 193 ลา้นบาท 
3) 195 ลา้นบาท 

 
58. ในการประเมนิราคายุตธิรรมของอสงัหารมิทรพัย์ประเภทอาคารส านักงานใหเ้ช่าทีก่องทุนส ารองเลี้ยงชพีลงทุนอยู่ 

ควรใชร้าคาในตวัเลอืกใดต่อไปนี้ 
1) มลูค่าตามบญัชขีองอสงัหารมิทรพัย์ 
2) ตน้ทุนรวมในการไดม้าซึง่อสงัหารมิทรพัย์ 
3) มูลค่าประเมนิของอสงัหารมิทรพัย์ที่จดัท าโดยผู้ประเมินราคาทรพัย์สินอิสระที่ส านักงาน ก.ล.ต. ให้ความ

เหน็ชอบ 
 

โจทยค์ าถามข้อ 59 - 60 
บมจ. หลกัประกนัภยัไทย (“บริษทั”) เป็นบรษิทัประกนัทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ตามกฎหมายไทย โดยบรษิทัมแีผนทีจ่ะน า 
GIPS Standards for Asset Owners มาใชภ้ายในบรษิทั โดยทางบรษิทัไดม้กีารเตรยีมการเพื่อน า GIPS Standards 
for Asset Owners มาใช้แบบเต็มรูปแบบมาช่วงระยะเวลาหนึ่งแล้ว ทางบริษัทได้มกีารว่าจ้างบรษิัทที่ปรึกษาด้าน 
GIPS (“ท่ีปรึกษา”) มาตรวจสอบและให้ค าแนะน าเพิ่มเติมเกี่ยวกับการประยุกต์ใช้ GIPS Standards for Asset 
Owners ภายในบริษัท โดยหลงัจากการตรวจสอบเสร็จสิ้น ที่ปรึกษาได้มีการน าเสนอประเด็นที่ตรวจพบที่ส าคัญ
ดงัต่อไปนี้ 

• การจัดท าคู่มือการปฏิบัติงานในการค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงานตามข้อก าหนดของ GIPS 
Standards for Asset Owners 

• การเปิดเผยขอ้มูลเกี่ยวกบัการใช ้Leverage, Short Position และตราสารอนุพนัธ์เพื่อเพิม่ผลตอบแทนจาก
การลงทุน 

• การเปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบัมลูค่าทรพัยส์นิทีบ่รษิทัลงทุน 
• การรวมผลตอบแทนจากทรพัยส์นิประเภทเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดในการค านวณผลตอบแทนจาก

การลงทุน 
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จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 59 - 60 ดงัต่อไปนี้ 
 
59. ทางทมีทีป่รกึษาไดใ้หค้ าแนะน าแก่ทางบรษิทัเกี่ยวกบัการจดัเตรยีมคู่มอืการปฏบิตังิานภายในบรษิทัส าหรบัการ

ค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงานเพื่อให้เป็นไปตามข้อก าหนดของ GIPS Standards for Asset Owners 
ตวัเลอืกใดดงัต่อไปนี้เป็นค าแนะน าทีถู่กตอ้งและตรงตามขอ้ก าหนดของ GIPS Standards for Asset Owners 
1) บริษัทต้องจดัท านโยบายและขัน้ตอนต่างๆ ที่ใช้ก าหนดหลกัปฏิบตัิ รวมทัง้การก ากับดูแลปฏิบตัิงานให้

สอดคล้องกับ GIPS Standards for Asset Owners รวมถึงข้อเสนอแนะต่างๆ ที่บริษัทเลือกน ามาปรับใช้ 
อย่างเป็นลายลกัษณ์อกัษร 

2) ในการกล่าวอ้างว่าบริษัทปฏบิตัติาม GIPS Standards for Asset Owners บรษิัทต้องปฏบิตัติามขอ้ก าหนด 
(requirements) อย่างครบถว้น 

3) ถูกทัง้ 1) และ 2) 
 

60. ความเห็นของทมีที่ปรึกษาเกี่ยวกับการประยุกต์ใช้ GIPS Standards for Asset Owners ในตัวเลือกใดต่อไปนี้                 
ไม่ถกูต้อง 
1) กรณีบรษิทัมกีารใช ้Leverage, Short Position และตราสารอนุพนัธใ์นสดัส่วนทีม่นีัยส าคญั เพื่อเพิม่ตอบแทน

จากการลงทุน บรษิทัตอ้งมกีารเปิดเผยขอ้มลูดงักล่าว 
2) ส าหรบัสนิทรพัยท์ีบ่รษิทัลงทุนทุกประเภท การเปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบัมลูค่าของสนิทรพัยต์อ้งอา้งองิจากมลูคา่

ยุติธรรม (fair value) ยกเว้นทรพัย์สนิประเภทอสงัหารมิทรพัย์ซึ่งบรษิัทสามารถอ้างอิงจากมูลค่าทรพัย์สนิ
สุทธ ิ(net book value) ได ้

3) บริษัทต้องรวมผลตอบแทนจากสินทรัพย์ประเภทเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ( cash & cash 
equivalents) ในการพจิารณาและค านวณผลตอบแทนดว้ย 

 

การประยุกต์ใช้เกณฑแ์ละแนวปฏิบติัเก่ียวกบัการวิเคราะห์การลงทุน 
61. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่ใช่ หลกัทรพัยภ์ายใตก้ารก ากบัดแูลของ พ.ร.บ. หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 

(และทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ)  
1) หุน้กู ้
2) ตัว๋เงนิ 
3) หน่วยลงทุน 
4) SET50 Index Option 

 
62. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่ใช่ แหล่งขอ้มูลทีน่่าเชื่อถือทีน่ักวเิคราะห์สามารถน ามาใช้อ้างองิในการจดัท าบทวเิคราะห์

และใหค้ าแนะน าการลงทุน  
1) แบบ 56-1 One Report ของบรษิทั 
2) ขา่วลอืเกีย่วกบับรษิทัทีน่ักวเิคราะหไ์ดร้บัทราบจากนักลงทุนรายใหญ่ 
3) บทความทางวชิาการทีจ่ดัท าโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 
4) ขา่วทีบ่รษิทัแจง้ผ่านทางช่องทางตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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63. ตัวเลือกใดต่อไปนี้ ไม่ใช่ องค์ประกอบของบทวิเคราะห์หลกัทรพัย์ด้วยปัจจยัพื้นฐาน ( fundamental research 
report) 
1) ปัจจยัเสีย่งทีม่ผีลต่อราคาหลกัทรพัย์ 
2) ประมาณการทางการเงนิ 
3) การวเิคราะหแ์นวรบัและแนวตา้นของราคาหลกัทรพัย์ 
4) วธิกีารประเมนิราคาหลกัทรพัยแ์ละราคาตามปัจจยัพืน้ฐานของหลกัทรพัย์ 

 
64. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่ใช่ สิง่ทีบ่รษิทัจดทะเบยีนตอ้งด าเนินการเพื่อด ารงสถานะการเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ (listing status) 
1) มผีูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. 
2) มกีารกระจายการถอืหุน้รายย่อยตามเกณฑข์อง SET 
3) สามารถจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้อย่างต่อเนื่อง 
4) มรีะบบการก ากบัดแูลกจิการทีด่ ี

 
65. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้เป็นผูท้ีท่ าหน้าที่ในการใหค้ าแนะน า ช่วยในการเตรยีมการ รวมถึงช่วยบรษิทัทีต่้องการเสนอ

ขายหุ้น IPO และเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ จดัเตรียมเอกสารหลกัฐานต่างๆ ส าหรบัการยื่นค าขอ
อนุญาต  
1) ทีป่รกึษาทางการเงนิ 
2) ผูส้อบบญัช ี
3) คณะกรรมการตรวจสอบ 
4) ส านักงาน ก.ล.ต. 

 
66. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่ใช่ หลกัทรพัย์ทีต่้องมกีารจดัท าค าเสนอซื้อ (tender offer) กรณีทีม่กีารถอืครองหลกัทรพัย์

ขา้มสดัส่วนทีก่ าหนด (trigger point) 
1) หุน้กู ้
2) หุน้สามญั 
3) หุน้กูแ้ปลงสภาพ 
4) ใบส าคญัแสดงสทิธ ิ

 
67. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่จดัเป็น ขอ้มลูทีบ่รษิทัจดทะเบยีนตอ้งจดัท าและเปิดเผยตามระยะเวลา  

1) แบบรายงานการเพิม่ทุน 
2) งบการเงนิฉบบัตรวจสอบ 
3) แบบ 56-1 One Report 
4) รายงานการประชุมสามญัประจ าปีผูถ้อืหุน้ 

 
68. ตามกฎหมายว่าด้วยหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ของไทย หุ้นที่รองรบัการใช้สทิธติามใบส าคญัแสดงสทิธ ิ

(warrant) ตอ้งเป็นหุน้ประเภทใด 
1) หุน้สามญัเพิม่ทุน 
2) หุน้สามญัเดมิ 
3) หุน้บุรมิสทิธเิพิม่ทุน 
4) หุน้บุรมิสทิธเิดมิ 
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69. บรษิทั ก จ ากดั เสนอขายหุน้กูต้่อนักลงทุนสถาบนัและนักลงทุนรายใหญ่ จ านวน 1,000 ลา้นบาท เพื่อน าเงนิมาใช้
ขยายธุรกจิ ดงันัน้ บรษิทั ก มกีารระดมทุนผ่านตลาดใด 
1) ระดมทุนผ่านตลาดแรก 
2) ระดมทุนผ่านตลาดทุน 
3) ระดมทุนผ่านตลาดรอง 
4) ถูกทัง้ 1) และ 2) 

 
70. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้เป็นตราสารทางการเงนิที่อยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของ พ.ร.บ. สญัญาซื้อขายล่วงหน้า พ.ศ. 

2546 
1) หน่วยลงทุน 
2) ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้ 
3) Gold Futures 
4) พนัธบตัร 

 
71. ขอ้มลูใดต่อไปนี้ทีน่ักวเิคราะหห์ลกัทรพัย์ ไม่สามารถ น ามาใชใ้นการวเิคราะหแ์ละใหค้ าแนะน าการลงทุน 

1) Material Public Information 
2) Material Non-Public Information 
3) Non-Material Public Information 
4) Non-Material Non-Public Information 

 
72. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่ใช่ คุณสมบตัขิองบรษิทัทีจ่ะไดร้บัอนุญาตจากหน่วยงานก ากบัดูแลให้ออกและเสนอขายหุน้ 

IPO และเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
1) มกีารจดัตัง้คณะกรรมการตรวจสอบ 
2) สามารถจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ไดอ้ย่างต่อเนื่อง 
3) จดัท างบการเงนิตามมาตรฐาน PAE และได้รบัการตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชทีี่ส านักงาน ก.ล.ต. ให้ความ

เหน็ชอบ 
4) ไม่มส่ีวนเกีย่วขอ้งกบัธุรกจิทีไ่ม่ชอบดว้ยกฎหมาย 

 
73. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ไดร้บัยกเวน้ ไม่ต้อง ท าค าเสนอซื้อเป็นการทัว่ไป เมื่อไดม้าซึ่งหุน้ของกจิการจนถงึหรอืขา้มจุด

ทีต่อ้งท าค าเสนอซื้อ (trigger point) 
1) ผูท้ีไ่ดม้าซึง่หุน้โดยทางมรดก 
2) ผูท้ีไ่ดหุ้น้มาเพิม่อนัเนื่องจาก Rights Offering และ Stock Dividend 
3) กรณี Thai NVDR หรอื Thai Trust Fund ทีไ่ดหุ้น้มา 
4) ทัง้ 1), 2) และ 3) ไม่ตอ้งท าค าเสนอซื้อเป็นการทัว่ไป 

 
74. ตัวเลือกใดต่อไปนี้ ไม่ใช่ ข้อมูลที่มีนัยส าคัญ (material information) ที่บริษัทจดทะเบียนต้องแจ้งให้ผู้ลงทุน

รบัทราบผ่านช่องทางของตลาดหลกัทรพัยฯ์  
1) การเปลีย่นแปลงผูบ้รหิารระดบักลาง 
2) การเพิม่ทุน 
3) การเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
4) รายงานการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ 
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75. ตัวเลือกใดต่อไปนี้เป็นรูปแบบที่ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REIT) สามารถเข้าลงทุนได้ เพื่อ
วตัถุประสงคใ์นการจดัหาผลประโยชน์จากทรพัยส์นิ 
1) การครอบครองกรรมสทิธิใ์นอสงัหารมิทรพัย ์(freehold) 
2) การปล่อยเงนิกูใ้หแ้ก่ REIT 
3) การลงทุนในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย ์(leasehold) 
4) ถูกทัง้ 1) และ 3)  

 

กลุ่มวิชาท่ี 2: เคร่ืองมือประกอบการวิเคราะห์การลงทุน 

 
วิชาการเงินธรุกิจขัน้สูง 
76. หากนาย A คาดว่ากระแสเงนิสดของกิจการในประมาณการปีสุดท้ายจะเท่ากบั 200 ล้านบาท อตัราการเติบโต

ระยะยาว 2% อตัราคดิลด 8% มลูค่า ณ สิน้สุดระยะเวลาการเงนิทุน (terminal value : TV) จะเท่ากบัเท่าใด 
1) 3,200 ลา้นบาท 
2) 3,400 ลา้นบาท 
3) 3,600 ลา้นบาท 
4) 3,800 ลา้นบาท  

 
77. หากอตัราผลตอบแทนทีป่ราศจากความเสี่ยงเท่ากบั 2% อตัราผลตอบแทนของตลาดเท่ากบั 10% ค่าเบต้าของ

หลกัทรพัยเ์ท่ากบั 1.5 จงหาอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าทีผู่ถ้อืหุน้สามญัตอ้งการ โดยใชแ้บบจ าลอง CAPM 
1) 12% 
2) 14% 
3) 15% 
4) 20% 
 

78. เมื่อก าหนดโครงสร้างเงินทุนให้คงที่แล้ว (ก าหนดสดัส่วนระหว่างหนี้สิน หุ้นบุริมสิทธิ และหุ้นสามญั ให้คงที่)     
ปัจจยัใดต่อไปนี้มผีลกระทบต่อการก าหนดนโยบายเงนิปันผล 
1) ตน้ทุนของหุน้สามญั 
2) ตน้ทุนของหนี้สนิ  
3) ตน้ทุนของหุน้บุรมิสทิธ ิ
4) ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายหุน้สามญัออกใหม่ เปรยีบเทยีบกบัตน้ทุนของก าไรสะสม 

 
79. บรษิัทแห่งหนึ่ง มีโครงการลงทุนในปีหน้า 1,500 ล้านบาท โดยบรษิัทมโีครงสร้างเงนิทุนเป้าหมายทีเ่ป็นหนี้สนิ 

35% และก าไรสุทธิที่คาดการณ์ในปีดงักล่าวเท่ากับ 900 ล้านบาท หากบริษัทใช้นโยบายปันผลส่วนที่เหลือ 
(residual dividend model) จงหาอตัราการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทั 
1) 0% 
2) 8.3%  
3) 41.6% 
4) 72.9% 
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80. ตวัเลอืกใดเป็นประเดน็ส าคญัทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท าหน้าทีข่องคณะกรรมการอย่างมปีระสทิธผิล 
1) จ านวนกรรมการควรมอีย่างน้อย 3 คน 
2) ควรจดัการประชุมอย่างน้อย 4 ครัง้ต่อปี 
3) คณะกรรมการหา้มเป็นผูบ้รหิาร 
4) ควรประเมนิผลการปฏบิตังิานอย่างน้อย 1 ครัง้ต่อปี 

 
81. การออกแบบบรรจุภัณฑ์ให้สามารถน ากลับมาใช้ซ ้าได้เพื่อลดการสูญเสียทรัพยากรและลดผลกระทบต่อ

สิง่แวดลอ้ม เป็นนวตักรรมประเภทใด 
1) นวตักรรมองคก์ร 
2) นวตักรรมทางการตลาด 
3) นวตักรรมดา้นผลติภณัฑ ์
4) นวตักรรมดา้นกระบวนการ 

 
82. ตวัเลอืกใดเป็นปัจจยัทีท่ าใหป้ระสทิธภิาพในการด าเนินงานเพิม่สูงขึน้ภายหลงัการควบรวมกจิการ  ตามทฤษฎวี่า

ดว้ยการด าเนินงานทีม่ปีระสทิธภิาพของกจิการ 
1) การควบรวมกจิการทีเ่กดิจากเหตุผลส่วนตวัของผูบ้รหิาร 
2) การควบรวมกจิการเพื่อก าจดัคู่แขง่ 
3) การควบรวมกจิการเน่ืองจากเหน็ว่ากจิการเป้าหมายมรีาคาหลกัทรพัยต์ ่า 
4) การควบรวมกจิการทีม่แีรงจงูใจในการกระจายธุรกจิของบรษิทั 

 
83. บรษิทั A มมีูลค่า 100 ล้านบาท และบรษิทั B มมีูลค่า 50 ล้านบาท การควบรวมกจิการของทัง้ 2 บรษิทั จะท าให้

ตน้ทุนการผลติลดลงคดิเป็นมูลค่าปัจจุบนัได ้20 ลา้นบาท จงค านวณหามลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองบรษิทัหลงัการควบ
รวมกจิการ 
1) 130 ลา้นบาท 
2) 170 ลา้นบาท 
3) 220 ลา้นบาท 
4) 270 ลา้นบาท 

 
โจทยค์ าถามข้อ 84 – 86 
บรษิทัแห่งหนึ่งค านวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองโครงการได ้300 ล้านบาท โดยหากภาวะเศรษฐกจิมคีวามผนัผวนและ
ส่งผลกระทบในทางบวก จะท าใหมู้ลค่าปัจจุบนัสุทธขิองโครงการเพิม่ขึน้จากทีค่ านวณ 25% ดว้ยความน่าจะเป็นทีจ่ะ
เกดิเหตุการณ์ดงักล่าว 25% ในทางตรงขา้ม หากภาวะเศรษฐกจิมคีวามผนัผวนและส่งผลกระทบในทางลบ จะท าให้
มลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองโครงการลดลงจากทีค่ านวณ 35% ดว้ยความน่าจะเป็นทีจ่ะเกดิเหตุการณ์ดงักล่าว 25% 

 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 84 - 86 ดงัต่อไปนี้ 
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84. จงหามลูค่าปัจจุบนัของโครงการโดยเฉลีย่ 
1) 255.5 ลา้นบาท 
2) 285.5 ลา้นบาท 
3) 292.5 ลา้นบาท 

 
85. หากก าหนดใหโ้ครงการนี้เป็นโครงการ A ในขณะทีค่่าสมัประสทิธิข์องความแปรปรวนของโครงการ B เท่ากบั 0.3 

และ โครงการ C เท่ากบั 0.1 ควรเลอืกลงทุนในโครงการใด  
1) A 
2) B 
3) C 

 
86. ตวัเลอืกใดเป็นขอ้ดขีองวธิกีารวเิคราะหส์ถานการณ์ 

1) พจิารณาทางเลอืกเพยีงไม่กีท่าง 
2) สามารถศกึษาผลกระทบของปัจจยัทีม่ากกว่า 1 ปัจจยั 
3) สมมตใิหปั้จจยัต่าง ๆ มคีวามสมัพนัธอ์ย่างสมบูรณ์ 

 
วิชาการวิเคราะห์งบการเงินขัน้สูง 
87. บรษิทั ABC จ ากดั เริม่เปิดบรษิทั ในวนัที ่1 มกราคม 25X1 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 25X1 กจิการมยีอดคงเหลอืใน

บญัชลูีกหนี้การค้า 25,500 บาท ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดติ 500 บาท ประมาณการหนี้สนิจากการรบัประกนั
สนิค้า 8,000 บาท ที่ดนิ ซึ่งมรีาคาทุน 50,000 บาท มมีูลค่ายุติธรรม 75,000 บาท กิจการใช้วธิกีารตีราคาใหม่ 
ก าหนดให ้อตัราภาษเีงนิได ้เท่ากบั 20% กจิการจะรบัรูร้ายการภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชอีย่างไร 
1) สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี1,700 บาท หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี5,000 บาท  
2) สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี5,000 บาท หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี1,700 บาท 
3) สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี1,700 บาท ไม่รบัรูห้นี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี
4) สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี8,500 บาท หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี25,000 บาท 

 
88. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่ถกูต้อง เกีย่วกบัการบญัชภีาษเีงนิ 

1) กจิการตอ้งไม่คดิลดภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี
2) กิจการสามารถน าสนิทรพัย์ภาษีเงนิได้รอการตดับญัชไีปหกักลบกบัหนี้สนิภาษีเงนิได้รอการตดับญัชีหาก

กจิการมสีทิธติามกฎหมายทีจ่ะหกักลบและเป็นภาษทีีป่ระเมนิโดยหน่วยงานจดัเกบ็ภาษเีดยีวกนั  
3) กจิการตอ้งแสดงรายการภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชเีป็นรายการไม่หมุนเวยีนเสมอ 
4) กจิการตอ้งแสดงรายไดภ้าษเีงนิไดท้ีถ่อืเป็นรายไดท้างบญัชภีายใตห้วัขอ้รายไดอ้ื่น 
 

89. ขอ้ความใดต่อไปนี้กล่าวถูกตอ้งเกีย่วกบัการบนัทกึบญัชกีารรวมธุรกจิโดยใชว้ธิซีื้อ (purchase method)   
1) ก าไรจากการต่อรองราคาซื้อจะรบัรูเ้ป็นก าไรในงบการเงนิรวมของผูซ้ื้อ    
2) ตน้ทุนในการซื้อธุรกจิจะน าไปรวมกบัสิง่ตอบแทนทีผู่ซ้ื้อโอนใหผู้ถู้กซื้อเพื่อค านวณค่าความนิยม  
3) ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมในผูถู้กซื้อจะวดัมลูค่าดว้ยมลูค่าตามบญัชขีองสนิทรพัยสุ์ทธขิองผูถู้กซื้อ  
4) ค่าความนิยมจะรบัรูเ้ป็นส่วนหนึ่งของก าไรส าหรบัปีของผูซ้ื้อ     
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90. ขอ้ความใดต่อไปนี้ถูกตอ้งเกีย่วกบัการรวมธุรกจิแบบเป็นขัน้       
1) รายการก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อื่นทีเ่คยรบัรูก้่อนหน้าการรวมธุรกจิแบบเป็นขัน้ จะต้องจดัประเภทรายการ

ใหม่ไปยงัก าไรหรอืขาดทุนส าหรบัปี      
2) ส่วนไดเ้สยีทีถ่อืครองอยู่ก่อนจะต้องถูกขายออกไปก่อน จงึจะสามารถซื้อส่วนไดเ้สยีเพิม่เตมิเพื่อใหไ้ด้มาซึ่ง

การควบคุม     
3) ส่วนไดเ้สยีทีถ่อืครองอยู่ก่อนจะตอ้งวดัมลูค่าใหม่เป็นมลูค่ายุตธิรรมและรบัรูก้ าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่า

ใหม่ในก าไรหรอืขาดทุนส าหรบัปี      
4) ค่าความนิยมทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการรวมธุรกจิแบบเป็นขัน้เป็นผลรวมของค่าความนิยมของการซื้อเงนิลงทุนใน

ทุกๆ ครัง้  
 

91. บรษิทั ก แปลงค่างบการเงนิของบรษิทัย่อยในต่างประเทศดงัรายละเอยีดต่อไปนี้    
• ในวนัที ่1 ม.ค. 25X1 บรษิทั ก ซื้อส่วนไดเ้สยีในบรษิทั ข สดัส่วน 80% ในราคา 7,560,000 บาท  
• การจดัประเภทรายการเงนิลงทุน: เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย 
• บรษิัท ก มนีโยบายในการวดัมูลค่าค่าความนิยมโดยใช้ Full Goodwill Approach ค่าความนิยม ณ วนัที่ซื้อ

675,000 หยวน  
• เงนิสกุลหลกัทีใ่ชใ้นการด าเนินงานของบรษิทั ข เป็นเงนิหยวน 
• เงนิสกุลทีใ่ชใ้นการน าเสนองบการเงนิของบรษิทั ก เป็นเงนิบาท 
• อตัราแลกเปลีย่นระหว่างไทยบาทและหยวนจนีเป็นดงันี้   
      

อตัราแลกเปลีย่น 1 ม.ค. 25X1  4.20 บาทต่อหยวน 
อตัราแลกเปลีย่น 1 ธ.ค. 25X1  4.45 บาทต่อหยวน 
อตัราแลกเปลีย่น 31 ธ.ค. 25X1  4.60 บาทต่อหยวน 
อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ ในระหว่าง ปี 25X1 4.50 บาทต่อหยวน 

 
ผลสะสมจากการแปลงค่าของค่าความนิยมทีจ่ะน าเสนอในงบการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธ.ค. 25X1 จะเป็นเท่าไร  
1) 67,500  บาท  
2) 202,500  บาท    
3) 270,000  บาท    
4) 3,105,000  บาท   

 
92. ขอ้ความใดต่อไปนี้ถูกตอ้งเกีย่วกบัการแปลงค่างบการเงนิของหน่วยงานในต่างประเทศ     

1) รายไดแ้ละค่าใชจ้่ายจะแปลงค่าเป็นเงนิบาทดว้ยอตัราแลกเปลีย่น ณ วนัทีเ่กดิรายการ    
2) ค่าความนิยมจะแปลงค่าเป็นเงนิบาทด้วยอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัที่ซื้อ เนื่องจากค่าความนิยมจะไม่มกีาร

เปลีย่นแปลงยอดหากบรษิทัใหญ่ยงัมกีารควบคุมในบรษิทัย่อยอยู่      
3) ผลต่างของอตัราแลกเปลีย่นทัง้หมดใหร้บัรูใ้นก าไรหรอืขาดทุนส าหรบัปีทีม่กีารแปลงค่างบการเงนินัน้  
4) สนิทรพัยจ์ะแปลงค่าดว้ยอตัราแลกเปลีย่นถวัเฉลีย่ส าหรบัปี      
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93. ณ วนัที ่1 มกราคม 25X1 บรษิทั XYZ จ ากดั มหีุน้สามญัทีอ่อกจ าหน่ายและถอืโดยผูถ้ือหุน้ จ านวน 1 ,000 หุน้                 
มกี าไรสุทธสิ าหรบัปี 4,000 บาท ในปี 25X1 กจิการไม่ไดม้กีารประกาศจ่ายเงนิปันผลใหผู้ถ้อืหุน้ ขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัหุน้บุรมิสทิธแิปลงสภาพมดีงันี้ 
• หุน้บุรมิสทิธชินิดไม่สะสมเงนิปันผล ราคาตามมลูค่า 2,000 บาท จ่ายปันผลในอตัรา 4% 
• ณ วนัที ่1 มกราคม 25X1 กจิการออกจ าหน่ายหุน้บุรมิสทิธชินิดสะสมเงนิปันผล ราคาตามมูลค่า 3,000 บาท 

จ่ายปันผลในอตัรา 4% 
• หุน้บุรมิสทิธสิามารถแปลงสภาพเป็นหุน้สามญั 300 หุน้ ในปีนี้ยงัไม่มกีารใชส้ทิธแิปลงสภาพ 
จากขอ้มลูขา้งตน้ ก าไรต่อหุน้ปรบัลด (diluted EPS) จะเท่ากบัเท่าใด 
1) 3.08 บาทต่อหุน้ 
2) 3.17 บาทต่อหุน้ 
3) 3.98 บาทต่อหุน้ 
4) 4.00 บาทต่อหุน้ 

 
94. ตราสารใดต่อไปนี้ ไม่ใช่ ตราสารทีอ่าจเปลีย่นเป็นหุน้สามญั (potential ordinary shares) 

1) หุน้ปันผล (dividend stock) 
2) ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้ (warrant) 
3) สทิธทิีจ่ะเลอืกซื้อหุน้ (stock option) 
4) หุน้กูแ้ปลงสภาพ (convertible bond) 
 

95. ปัจจยัใดต่อไปนี้ ไม่ใช่ ปัจจยัเสีย่งทีส่ าคญัในการด าเนินธุรกจิของธนาคารพาณิชย ์
1) การกระจุกตวัของสนิเชื่อ 
2) อตัราการว่างงาน 
3) ผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 
4) นโยบายของรฐับาลเกีย่วกบัการยกเลกิ / เปลีย่นแปลงการประกนัเงนิฝาก 

 
โจทยค์ าถามข้อ 96 – 98 
เพื่อเป็นการส่งเสรมิขวญัและก าลงัใจในการท างาน ในวนัที ่1 มกราคม 25X1 กจิการมขีอ้ตกลงใหส้ทิธซิื้อหุน้ 20 สทิธิ
แก่พนักงานแต่ละคนรวม 100 คน โดยมเีงือ่นไขว่าพนักงาน ตอ้งเป็นพนักงานทีป่ฏบิตังิานใหแ้ก่กจิการตลอดช่วงเวลา 
2 ปี กล่าวคอืตอ้งท างานอยู่จนถงึ วนัที ่31 ธนัวาคม 25X2  
จากการประมาณการโดยใชแ้บบจ าลองการก าหนดราคาสทิธซิื้อหุน้ มูลค่ายุตธิรรมในวนัที ่1 มกราคม 25X1 ของสทิธิ
ซื้อหุน้แต่ละสทิธเิป็น 10 บาท และวนัที ่31 ธนัวาคม 25X2 เป็น 10.50 บาท  
 
ตามเกณฑ์ความน่าจะเป็นถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก กจิการประมาณว่า พนักงานรอ้ยละ 5 จะลาออกในช่วงเวลา 2 ปี และ
กจิการจะตอ้งรบิสทิธซิื้อหุน้ส่วนนี้ 
 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 96 - 98 ดงัต่อไปนี้ 
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96. กจิการจะรบัรูค้่าใชจ้่ายจากการใหส้ทิธซิื้อหุน้แก่พนักงานในปี 25X1 จ านวนเท่าใด 
1) 9,500 บาท 
2) 19,000 บาท 
3) 20,000 บาท 

 
97. ในปี 25x1 ขอ้ตกลงการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑท์ีใ่หส้ทิธซิื้อหุน้กบัพนักงานจะส่งผลกระทบต่องบการเงนิอย่างไร 

1) สนิทรพัยล์ดลง 
2) หนี้สนิเพิม่ขึน้ 
3) ก าไรสะสมลดลง 

 
98. วนัทีว่ดัมลูค่า คอืวนัใด 

1) 1 มกราคม 25X1 
2) 31 ธนัวาคม 25X1  
3) 31 ธนัวาคม 25X2  

 
โจทยค์ าถามข้อ 99 – 101 
วนัที ่1 ม.ค. 25X1 บรษิทั A จ ากดั ซื้อส่วนไดเ้สยี 90% ในหุน้ทุนทีม่สีทิธอิอกเสยีงของบรษิทั B   
 ในราคาทุน  11,500,000  บาท 
 ในขณะนัน้ บรษิทั B มมีลูค่าตามบญัชขีองสนิทรพัยสุ์ทธ ิ  10,000,000  บาท 
 ในขณะนัน้ บรษิทั B มมีลูค่ายตุธิรรมของสนิทรพัยสุ์ทธ ิ  10,400,000  บาท 
 มลูค่ายุตธิรรมของส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม    1,100,000  บาท  
 บรษิทั A จ่ายค่าทีป่รกึษาในการรวมธุรกจิ      200,000  บาท  
 บรษิทั A มนีโยบายในการค านวณค่าความนิยมตาม Full Goodwill Approach   
 งบแสดงฐานะการเงนิของบรษิทั A และบรษิทั B ก่อนการรวมธุรกจิแสดงในตารางขา้งล่างนี้ มูลค่ายุตธิรรมและ
มลูค่าตามบญัชขีองสนิทรพัยสุ์ทธแิตกต่างกนั ตามรายละเอยีดดงันี้  
   

รายการ มูลค่าตามบญัชี
บริษทั A  

มูลค่าตามบญัชี
บริษทั B  

ส่วนต่าง มูลค่ายุติธรรม
บริษทั B  

เงนิสด 14,375,000 2,100,000 - 2,100,000 
ลูกหนี้การคา้ 3,000,000 1,625,000 - 1,625,000 
สนิคา้คงเหลอื 1,600,000 1,000,000 250,000 1,250,000 
ทีด่นิ 3,500,000 3,000,000 200,000 3,200,000 
อาคารและอุปกรณ์ 8,775,000 4,525,000 (125,000) 4,400,000 

รวม 31,250,000 12,250,000 325,000 12,575,000 
เจา้หนี้การคา้ 1,750,000 650,000 - 650,000 
หุน้กู ้ 2,500,000 1,600,000 (175,000) 1,425,000 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี - - 100,000 100,000 
ทุนเรอืนหุน้ 15,000,000 8,000,000 - 8,000,000 
ก าไรสะสม 12,000,000 2,000,000 400,000 2,400,000 

รวม 31,250,000 12,250,000 325,000 12,575,000 
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จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 99 - 101 ดงัต่อไปนี้ 
 
99. จากขอ้มลูขา้งตน้ เงนิสดทีจ่ะน าเสนอในงบการเงนิรวม ณ วนัที ่1 ม.ค. 25X1 เป็นเท่าไร    

1) 4,775,000  บาท     
2) 4,975,000  บาท  
3) 16,275,000  บาท   

 
100.  จากขอ้มลูขา้งตน้ ค่าความนิยมทีจ่ะน าเสนอในงบการเงนิรวม ณ วนัที ่1 ม.ค. 25X1 เป็นเท่าไร    

1) 0 บาท     
2) 2,140,000  บาท  
3) 2,200,000  บาท     

 
101. จากขอ้มูลขา้งต้น ขอ้ความใดต่อไปนี้ถูกต้องเกี่ยวกบัส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมในสนิทรพัย์สุทธใินงบแสดง

ฐานะการเงนิรวม      
1) ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมในสนิทรพัยสุ์ทธจิะน าเสนอเป็นส่วนหนึ่งของส่วนของผูถ้อืหุน้ในงบแสดงฐานะ

การเงนิรวม      
2) ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมในสินทรพัย์สุทธิจะน าเสนอเป็นส่วนหนึ่งของสินทรพัย์ในงบแสดงฐานะ

การเงนิรวม      
3) ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมในสนิทรพัย์สุทธจิะไม่น าเสนอในงบแสดงฐานะการเงนิรวม แต่จะน าเสนอใน

งบก าไรขาดทุนรวมเท่านัน้    
 
โจทยค์ าถามข้อ 102 – 103 
วนัที ่1 ม.ค. 25X1 บรษิทั ก จ ากดั ซื้อส่วนไดเ้สยีในหุน้ทุน 40% ในบรษิทั ข ในราคาทุน 7,850,000 บาท ในขณะนัน้ 
บรษิัท ข มมีูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์สุทธ ิ18,000,000 บาท มูลค่ายุติธรรมและมูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัย์และ
หนี้สนิของบรษิทั ข แตกต่างกนั ดงันี้      
• สนิคา้คงเหลอื อายุคงเหลอื 1 ปี มลูค่ายุตธิรรม ต ่ากว่า มลูค่าตามบญัช ี150,000 บาท  
• หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ีอายุคงเหลอื 0 ปี มลูค่ายุตธิรรม สงูกว่า มลูค่าตามบญัช ี30,000 บาท  
บรษิทั ก มกีารควบคุมร่วมในการด าเนินงานของบรษิทั ข ซึง่จดัตัง้เป็นหน่วยงานแยกต่างหาก บรษิทั ก จงึจดัประเภท
เงนิลงทุนในบรษิัท ข เป็นเงนิลงทุนในการร่วมค้าตามขอ้ก าหนดของมาตราฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที่ 11 
เรื่อง การร่วมการงาน และน าวธิส่ีวนไดเ้สยีมาปฏบิตัติามขอ้ก าหนดของมาตรฐานการบญัช ีฉบบัที ่28 เรื่อง เงนิลงทุน
ในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้       
 
ในระหว่างปี 25X1 บรษิทั ข รายงานก าไรส าหรบัปี และประกาศจ่ายเงนิปันผล ดงันี้     
   

รายการ 25X1 
ก าไรส าหรบัปี 3,200,000 บาท 
เงนิปันผลจ่าย 500,000 บาท 

 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 102 - 103 ดงัต่อไปนี้ 
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102.  จากขอ้มลูขา้งตน้ ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมส าหรบัปี 25X1 เป็นเท่าไร     
  
  วิธีส่วนได้เสีย      วิธีราคาทุน   

1)  1,232,000 บาท               0 บาท   
2)  1,280,000 บาท   1,280,000 บาท   
3)  1,328,000 บาท               0 บาท      
   

103.  จากขอ้มูลขา้งต้น ยอดคงเหลอืของบญัชเีงนิลงทุนในบรษิทัร่วมตามวธิส่ีวนได้เสยี ณ วนัสิน้ปี 25X1 เป็นเท่าไร 
      

  วิธีส่วนได้เสีย   วิธีราคาทุน   
1) 7,850,000 บาท   7,850,000 บาท   
2) 8,882,000 บาท    7,850,000 บาท   
3) 8,978,000 บาท    0 บาท   

 

กลุ่มวิชาท่ี 3 การวิเคราะห์หลกัทรพัยแ์ละการบริหารกลุ่มสินทรพัยล์งทุน 
 
วิชาการวิเคราะห์การลงทุนในตราสารหน้ีขัน้สูง 
104.  ตวัเลอืกใดเปรยีบเทยีบความแตกต่างระหว่างตราสารหนี้แทแ้ละตราสารทุนแทไ้ดถู้กตอ้ง 

1) ผูถ้อืตราสารหนี้แทม้สีทิธเิรยีกรอ้ง (claims) ก่อนผูถ้อืตราสารทุนแท ้
2) ผู้ถือตราสารหนี้แท้จะได้รบักระแสเงนิสดที่มคีวามสม ่าเสมอตามเงื่อนไขที่ระบุ ส่วนผู้ถือตราสารทุนแท้จะ

ไดร้บัเงนิปันผลทีม่คีวามไม่แน่นอน ตามทีบ่รษิทัประกาศจ่าย 
3) ตราสารหนี้แทม้อีายุการไถ่ถอนตามทีร่ะบุไว ้ส่วนตราสารทุนแทไ้ม่มกี าหนดวนัไถ่ถอน 
4) ทุกตวัเลอืกถูกตอ้ง 

 
105. ตวัเลอืกใดเป็นอนัดบัเครดติของ Non-investment Grade Bond ทีจ่ดัอนัดบัโดยสถาบนัจดัอนัดบัเครดติ S&P และ 

Moody’s ตามล าดบั 
1) AA และ Aa2 
2) BBB+ และ Baa1 
3) BBB- และ Baa3 
4) BB+ และ Ba1 

 
106. ตวัเลอืกใดแสดงถงึสถานะเทยีบเท่าของบรษิทัผูอ้อกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ (Issuer of convertible bond) 

ไดถู้กตอ้ง 
1) Long Bond + Long Call Option ทีม่หีุน้เพิม่ทุนของบรษิทัผูอ้อกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็นสนิทรพัย์

อา้งองิ (underlying) 
2) Short Bond + Short Call Option ทีม่หีุน้เพิม่ทุนของบรษิทัผูอ้อกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็นสนิทรพัย์

อา้งองิ (underlying) 
3) Long Bond + Short Call Option ทีม่หีุน้เพิม่ทุนของบรษิทัผูอ้อกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็นสนิทรพัย์

อา้งองิ (underlying) 
4) Short Bond + Long Call Option ทีม่หีุน้เพิม่ทุนของบรษิทัผูอ้อกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็นสนิทรพัย์

อา้งองิ (underlying) 
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107.  ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่ถกูต้อง เกีย่วกบั Contingent Convertible Bond (COCO Bond) 
1) สามารถแปลงสภาพเป็นหุน้สามญัของบรษิทัผูอ้อกตราสารเมื่อเกดิเหตุการณ์ Trigger Event 
2) มสีภาพคล่องในการซื้อขายเปลีย่นมอืสงูท าใหม้คีวามเหมาะสมในการลงทุนส าหรบัผูล้งทุนรายย่อย 
3) เป็นตราสารทีส่ามารถนับเป็นเงนิกองทุนของธนาคารพาณิชย์ 
4) มอีายุการไถ่ถอนทีย่าวนานหรอืไม่มกี าหนดระยะเวลาไถ่ถอน 

 

108.  ทุกขอ้ต่อไปนี้เป็นองค์ประกอบของหลกัทรพัย์รองรบัด้วยหนี้ทีม่กีารค ้าประกนั (collateralized debt obligation:  
CDO) ยกเว้น ตวัเลอืกใด 
1) หุน้กูต้ลาดประเทศก าลงัพฒันา 
2) หุน้กูท้ีม่ผีลตอบแทนสงู (high-yield corporate bond) 
3) หลกัทรพัยท์างการเงนิมโีครงสรา้ง 
4) หุน้บุรมิสทิธ ิ

 

109. ตวัเลอืกใดดงัต่อไปนี้กล่าวได ้ไม่ถกูต้อง เกีย่วกบัการลงทุนในหุน้กูท้ีม่สีนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยัเป็นประกนั 

1) สามารถวดัความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงอตัราดอกเบีย้ (interest rate risk) โดยใช ้Effective Duration 
2) เมื่ออตัราดอกเบีย้ในตลาดลดลง Extension Risk ของตราสารจะเพิม่ขึน้ 
3) เมื่ออตัราดอกเบีย้ในตลาดลดลง Prepayment Risk จะเพิม่ขึน้ 
4) สามารถเพิม่อนัดบัความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้โดยใช ้Internal Credit Enhancement และ External Credit 

Enhancement 
 

110. ก าหนดให้กลุ่มสินเชื่อมีองค์ประกอบเป็นสินเชื่อ 4 สัญญา ได้แก่ Alpha, Beta, Gamma และ Cappa โดยมี
รายละเอยีดของแต่ละสนิเชื่อสรุปไดด้งัตารางต่อไปนี้ 

 

สินเช่ือ ยอดคงค้างของ 
สินเช่ือ (ล้านบาท) 

อตัรา Coupon 

(mortgage rate - service fee) 
ระยะเวลาไถ่ถอน 
คงเหลือ (เดือน) 

Alpha 300 5.5% 250 

Beta 200 6.5% 240 

Gamma 250 6.0% 300 

Cappa 250 7.0% 320 

 
จากขอ้มลูขา้งตน้ อตัราคปูองเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (weighted average coupon: WAC) ของกลุ่มสนิเชื่อน้ีเท่ากบัเท่าใด 
1) 6.20% 
2) 6.40% 
3) 6.60% 
4) 6.80% 
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โจทยค์ าถามข้อ 111 – 112 
นาย A เป็นนักลงทุนรายย่อยที่สนใจลงทุนใน Equity-Linked Notes อายุ 1 ปี โดย Equity-Linked Notes ดงักล่าวม ี  
มูลค่าที่ตราไว้ 1,000,000 บาท และมเีงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกบั Set Index ณ วนัครบก าหนดอายุของ                 
ตราสารดงัต่อไปนี้ 
• หาก SET Index น้อยกว่า 1,300 จุด จะจ่ายอตัราผลตอบแทน 2% ต่อปี 
• หาก SET Index อยู่ระหว่าง 1,300-1,500 จุด จะจ่ายอตัราผลตอบแทน 2.5% ต่อปี 
• หาก SET Index มากกว่า 1,500 จุด จะจ่ายอตัราผลตอบแทน 3% ต่อปี 
 
นอกจากนี้ นาย A ยงัต้องการที่จะลงทุนใน Perpetual Bond ของ บมจ. XYZ แต่ยงัไม่แน่ใจว่าความเสี่ยงจากการ
ลงทุนในตราสารประเภทนี้ไดแ้ก่ความเสีย่งอะไรบา้ง นาย A จงึไดศ้กึษาเกีย่วกบัความเสีย่งจากการลงทุนใน Perpetual 
Bond เพิม่เตมิจากหนังสอืชีช้วน 
 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 111 - 112 ดงัต่อไปนี้ 
 
111. หาก SET Index ณ วนัครบก าหนดอายุของ Equity-Linked Notes ปิดที่ 1,630 จุด นาย A จะได้รบัผลตอบแทน

เป็นเงนิจ านวนเท่าใด 
1)  20,000 บาท 
2)  25,000 บาท 
3)  30,000 บาท 

 
112.  ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่ใช่ ความเสีย่งจากการลงทุนใน Perpetual Bond  

1) ความเสีย่งทีผู่อ้อกตราสารมสีทิธเิลื่อนการช าระดอกเบีย้ 
2) ความเสีย่งทีผู่อ้อกตราสารมสีทิธไิถ่ถอนคนืตราสารก่อนครบก าหนดไถ่ถอน (call option) 
3) ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงราคาตลาดของสนิทรพัยอ์า้งองิ 

 
โจทยค์ าถามข้อ 113 – 115 
นาย A เป็นนักวเิคราะห์การลงทุนในตราสารหนี้ โดยนาย A ไดร้บัมอบหมายใหว้เิคราะห์การลงทุนในหุน้กู้ 2 ตวัของ
บรษิทั BBB จ ากดั ซึง่มรีายละเอยีดสรุปไดด้งัตารางต่อไปนี้ 
  

Non-callable Bond 
ของบริษทั BBB 

Callable Bond 
ของบริษทั BBB 

ราคาตลาด (บาท) 1,008.30 987.90 

อายุจนครบก าหนดไถ่ถอน (ปี) 5 5 

ระยะเวลาจนกระทัง่ถงึวนั Call ครัง้แรก (ปี) - 0 

อตัราดอกเบีย้ (coupon rate) 6.25% 6.40% 

จ านวนครัง้การจ่ายดอกเบีย้ ปีละ 2 ครัง้ (จ่ายทุกครึง่ปี) ปีละ 2 ครัง้ (จ่ายทุกครึง่ปี) 

Yield to Maturity 6.05% 6.54% 
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นอกจากนี้ นาย A ยงัไดร้บัมอบหมายใหศ้กึษาเกีย่วกบัลกัษณะของการลงทุนในหุน้กู้แปลงสภาพ (convertible bond) 
เพื่อน ารายละเอยีดมาอธบิายใหลู้กคา้รบัทราบ 
 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 113 - 115 ดงัต่อไปนี้ 
 
113. จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหค้ านวณหามลูค่าของ Embedded Call Option ของ Callable Bond ของบรษิทั 
 BBB จ ากดั จากมุมมองของผูล้งทุนใน Callable Bond ดงักล่าว 

1) 20.20 บาท 
2) 20.30 บาท 
3) 20.40 บาท 

 
114. ตวัเลอืกใดดงัต่อไปนี้กล่าว ไม่ถกูต้อง เกีย่วกบั Callable Bond ของบรษิทั BBB 

1) Call Option ทีแ่ฝงอยู่ใน Callable Bond ถอืว่าเป็น Simple Embedded Option 
2) ณ ระดับอัตราดอกเบี้ยที่ต ่า ความสัมพันธ์ของ Price-Yield Relationship ของ Callable Bond จะแสดง

ลกัษณะของ Positive Convexity 
3) อตัราคปูองของ Callable Bond จะสงูกว่าของตราสารหนี้ทัว่ไปในกลุ่มความเสีย่งและอายุทีเ่ท่ากนั 

 
115. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้กล่าว ไม่ถกูต้อง เกีย่วกบัหุน้กูแ้ปลงสภาพ (convertible bond) 

1) ผูล้งทุนในหุน้กู้แปลงสภาพมสีถานะเสมอืนการมฐีานะซื้อ ( long position) ใน Option-Free Bond + ฐานะซื้อ        
คอลออปชนัทีอ่า้งองิหุน้สามญัของบรษิทัผูอ้อกหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

2) Market Conversion Value ของหุน้กูแ้ปลงสภาพ = Conversion Ratio x ราคาตลาดของหุน้สามญัของบรษิทั
ผูอ้อกหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

3) การลงทุนในหุ้นกู้แปลงสภาพมีข้อดีเพราะเป็นการลงทุนที่มี Downside Risk Protection และมีอัตรา
ผลตอบแทนของการลงทุนสงูกว่าการลงทุนในหุน้กูท้ ัว่ไป 

 
การวิเคราะห์การลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ขัน้สูง 
116. กองทุนรวมตราสารหนี้กองหนึ่งมมีูลค่าการลงทุน 2,000 ล้านบาท ค่ามอดฟิายดูเรชนั (modified duration, MD) 

ของกองทุน (MDB) 7 ปี ผูจ้ดัการกองทุนคาดการณ์ว่าอตัราดอกเบี้ยในตลาดจะปรบัตวัลดลง จงึต้องการปรบัค่า  
MD ของกองทุนให้สูงขึ้นเป็น 8 ปี ด้วยการใช้สญัญาสวอปอตัราดอกเบี้ย ( interest rate swap, IRS) ที่มีอายุ
สญัญา 3 ปี มคี่ามอดฟิายดูเรชนั (MDS) 2.2 ปี ดงันัน้ ผู้จดัการกองทุนควรเปิดฐานะในสญัญา IRS อย่างไรให้
บรรลุเป้าหมาย  
1) ท า IRS เพื่อรบัดอกเบีย้อตัราคงทีแ่ละจ่ายดอกเบีย้อตัราลอยตวั มลูค่าทีต่ราไวข้องสญัญาสวอป 909 ลา้นบาท  
2) ท า IRS เพื่อจ่ายดอกเบีย้อตัราคงทีแ่ละรบัดอกเบีย้อตัราลอยตวั มลูค่าทีต่ราไวข้องสญัญาสวอป 909 ลา้นบาท 
3) ท า IRS เพื่อรบัดอกเบีย้อตัราคงทีแ่ละจ่ายดอกเบีย้อตัราลอยตวั มลูค่าทีต่ราไวข้องสญัญาสวอป 1,000 ลา้นบาท 
4) ท า IRS เพื่อจ่ายดอกเบีย้อตัราคงทีแ่ละรบัดอกเบีย้อตัราลอยตวั มลูค่าทีต่ราไวข้องสญัญาสวอป 1,000 ลา้นบาท 
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117. กองทุนรวมกองหนึ่งมสีนิทรพัย์ภายใต้การจดัการ 4,000 ล้านบาท ปัจจุบนัมนี ้าหนักการลงทุนในตราสารทุนใน
ประเทศ 50% และตราสารทุนต่างประเทศ 50% ผูจ้ดัการกองทุนตอ้งการปรบัเพิม่น ้าหนักการลงทุนในตราสารทุน
ในประเทศและลดน ้าหนักการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ ผ่านการใช้สญัญาสวอป เพื่อให้บรรลุเป้าหมาย 
ผูจ้ดัการกองทุนควรท าธุรกรรมสวอปอย่างไร   
1) ท าสวอปอตัราดอกเบี้ยเพื่อรบัดอกเบี้ยอตัราคงทีแ่ละจ่ายดอกเบี้ยอตัราลอยตวั และสวอปตราสารทุนเพื่อรบั

ผลตอบแทนจากตราสารทุนในประเทศและจ่ายดอกเบีย้อตัราคงที ่
2) ท าสวอปตราสารทุนเพื่อจ่ายผลตอบแทนจากตราสารทุนในประเทศและรับผลตอบแทนจากตราสารทุน

ต่างประเทศ 
3) ท าสวอปตราสารทุนเพื่อรบัผลตอบแทนจากตราสารทุนต่างประเทศและจ่ายดอกเบี้ยอตัราคงที่ และสวอป

เงนิตราต่างประเทศเพื่อรบัดอกเบีย้เงนิบาทและจ่ายดอกเบีย้เงนิตราต่างประเทศ 
4) ท าสวอปตราสารทุนเพื่อรับผลตอบแทนจากตราสารทุนในประเทศและจ่ายผลตอบแทนจากตราสารทุน

ต่างประเทศ 
 

118. บรษิทั ABC มแีผนว่า ในอกี 1 ปีขา้งหน้าจะตอ้งกูย้มืเงนิเป็นระยะเวลา 4 ปี บรษิทัคาดว่าอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
จะมคี่าลดลงจากปัจจุบนั ซึ่งจะท าให้ได้ประโยชน์จากต้นทุนการกู้ยมืที่ต ่าลง อย่างไรก็ตาม บรษิัทยงักงัวลว่า
อาจจะคาดการณ์ผดิพลาด จึงต้องการประกันความเสี่ยงจากการเพิม่ขึ้นของอตัราดอกเบี้ยในอนาคต และใน
ขณะเดยีวกนัก็ยงัต้องการไดร้บัประโยชน์จากอตัราดอกเบี้ยที่อาจลดลงในอนาคตด้วย ในกรณีนี้  บรษิัทควรท า
ธุรกรรมใดในปัจจุบนั เพื่อใหบ้รรลุวตัถุประสงคก์ารประกนัความเสีย่ง 
1) กูย้มืเงนิแบบอตัราดอกเบีย้คงที ่เป็นระยะเวลา 5 ปี  
2) ท าสญัญาสวอปอตัราดอกเบีย้ (IRS) อายุ 5 ปี เพื่อรบัดอกเบีย้อตัราลอยตวั และจ่ายดอกเบีย้อตัราคงที ่
3) ซื้อสญัญาสวอปชนัดา้นการรบั (receiver swaption) อายุสญัญา 1 ปี มสีญัญาสวอปอตัราดอกเบีย้ (IRS) อายุ 4 ปี 

เป็นสนิทรพัยอ์า้งองิ 
4) ซื้อสญัญาสวอปชนัดา้นการจ่าย (payer swaption) อายุสญัญา 1 ปี มสีญัญาสวอปอตัราดอกเบี้ย (IRS) อายุ 4 ปี 

เป็นสนิทรพัยอ์า้งองิ 
 
119. ฐานะในสญัญาอนุพนัธ์ด้านเครดติในตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ถือว่าเป็นผู้รบัโอนความเสี่ยงด้านเครดติ (protection 

seller) กล่าวคอื ท าใหม้คีวามเสีย่งต่อฐานะทางเครดติของบรษิทัทีใ่ชอ้า้งองิในสญัญา (reference entity)  
1) ฐานะซื้อ Credit Default Swap (CDS) 
2) ฐานะซื้อ Credit Linked Notes (CLN) 
3) ฐานะซื้อ Total Rate of Return Swap (TRORS) 
4) ฐานะขาย Synthetic Collateralized Debt Obligations (Synthetic CDO) 

 
120. การรวมกนัของฐานะในตราสารทางการเงนิในตวัเลอืกใดต่อไปนี้ สามารถสร้างผลตอบแทนและความเสี่ยงได้

เสมอืนกบัฐานะซื้อ (หรอืการถอืครอง) หุน้สามญั ABC  
1) ฐานะซื้อพนัธบตัร + ฐานะซื้อสญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ ABC  
2) ฐานะซื้อพนัธบตัร + ฐานะขายสญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ ABC 
3) ฐานะกูย้มืเงนิ + ฐานะซื้อสญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ ABC 
4) ฐานะกูย้มืเงนิ + ฐานะขายสญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ ABC 
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121. นักลงทุนรายหนึ่งจะได้รบัเงนิมรดกในอีก 6 เดอืนขา้งหน้า และจะน าเงนิที่จะได้รบัไปลงทุนในหุ้นสามญั ABC                 
ซึ่งในปัจจุบันมีราคาสปอต 50 บาท/หุ้น นักลงทุนต้องการประกันความเสี่ยงจากราคาหุ้น ABC ในอนาคต                    
(หากราคาหุน้สูงขึน้ในอนาคต จะท าใหซ้ื้อหุน้ไดจ้ านวนน้อยลง) ในปัจจุบนัตราสารอนุพนัธ์บนหุน้ ABC มรีาคา
ดงันี้ 
• สญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ ABC อายุ 6 เดอืน ราคาฟิวเจอรส์ 52 บาท/หุน้  
• สญัญาพุทออปชนับนหุน้ ABC อายุ 6 เดอืน ราคาใชส้ทิธ ิ53 บาท/หุน้ ค่าพรเีมยีม 3.0 บาท/หุน้ 
• สญัญาคอลออปชนับนหุน้ ABC อายุ 6 เดอืน ราคาใชส้ทิธ ิ53 บาท/หุน้ ค่าพรเีมยีม 2 บาท/หุน้ 
การประกันความเสี่ยงด้วยฐานะซื้อสัญญาฟิวเจอร์สและฐานะซื้อสัญญาออปชันจะให้ผลเท่ากัน (คิดรวม                       
ค่าพรเีมยีม) เมื่อราคาสปอตของหุน้ ABC ในอกี 6 เดอืนขา้งหน้าเป็นเท่าใด 
1) 49.0 บาท/หุน้  
2) 49.5 บาท/หุน้ 
3) 50.5 บาท/หุน้ 
4) 53.0 บาท/หุน้ 

 
โจทยค์ าถามข้อ 122 – 124 
นักลงทุนรายหนึ่งก าลงัพจิารณากลยุทธก์ารลงทุนในสญัญาฟิวเจอรส์ของตราสารทุน ซึง่มขีอ้มลูในปัจจุบนั ดงันี้ 

 สญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ ABC อายุ 3 เดอืน ราคาฟิวเจอรส์ 120.0 บาทต่อหุน้ 

 สญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ ABC อายุ 6 เดอืน ราคาฟิวเจอรส์ 122.4 บาทต่อหุน้ 

 สญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ XYZ อายุ 3 เดอืน ราคาฟิวเจอรส์ 40.0 บาทต่อหุน้ 

 สญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ XYZ อายุ 6 เดอืน ราคาฟิวเจอรส์ 40.8 บาทต่อหุน้ 
สญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้รายตวัมขีนาดสญัญา 1,000 หุน้ ต่อสญัญา 
นักลงทุนตอ้งการเกง็ก าไรจากราคาเปรยีบเทยีบระหว่างราคาฟิวเจอร์ส 2 ซรีสี ์โดยไม่ค านึงถงึทศิทางการเปลีย่นแปลง
ของราคาฟิวเจอรส์ 

 

จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 122 - 124 ดงัต่อไปนี้ 
 

122. หากราคาสปอตของหุ้น ABC มคี่าสูงขึ้นในอนาคต ราคาฟิวเจอร์สอายุ 6 เดอืน ของหุ้น ABC จะปรบัตวัสูงขึน้
มากกว่า ราคาฟิวเจอร์ส อายุ 3 เดอืน ของหุน้ ABC แต่หากราคาสปอตของหุน้ ABC มคี่าลดลง ราคาฟิวเจอร์ส 
อายุ 6 เดอืน จะปรบัตวัลดลงน้อยกว่า ราคาฟิวเจอรส์อายุ 3 เดอืน ของหุน้ ABC ในกรณีนี้ นักลงทุนควรเกง็ก าไร
อย่างไร 
1) ซื้อสญัญาฟิวเจอรส์อายุ 3 เดอืน และขายสญัญาฟิวเจอรส์อายุ 6 เดอืน ของหุน้ ABC 
2) ซื้อสญัญาฟิวเจอรส์อายุ 6 เดอืน และขายสญัญาฟิวเจอรส์อายุ 3 เดอืน ของหุน้ ABC 
3) ซื้อสญัญาฟิวเจอรส์อายุ 6 เดอืน ของหุน้ ABC 
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123. นักลงทุนเชื่อว่าบริษัท ABC มีความแข็งแกร่งทางการเงินที่สูงกว่าบริษัท XZY ดงันัน้ หากตลาดหุ้นโดยรวม
ปรบัตวัสงูขึน้ ราคาฟิวเจอรส์ของหุน้ ABC จะปรบัตวัสงูขึน้มากกว่าราคาฟิวเจอร์สของหุน้ XYZ แต่หากตลาดหุน้
โดยรวมปรบัตวัลดลง ราคาฟิวเจอร์สของหุน้ ABC จะปรบัตวัลดลงน้อยกว่าราคาฟิวเจอรข์องหุน้ XYZ ในกรณีนี้ 
นักลงทุนควรเกง็ก าไรอย่างไร 
1) ซื้อสญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ ABC และซื้อสญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ XYZ ทีม่อีายุสญัญาเท่ากนั 
2) ขายสญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ ABC และซื้อสญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ XYZ ทีม่อีายุสญัญาเท่ากนั 
3) ซื้อสญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ ABC และขายสญัญาฟิวเจอรส์บนหุน้ XYZ ทีม่อีายุสญัญาเท่ากนั 
 

124. หากนักลงทุนซื้อสญัญาฟิวเจอร์สอายุ 3 เดอืน ของหุน้ XYZ จ านวน 10 สญัญา และขายสญัญาฟิวเจอร์สอายุ 6 
เดอืน ของหุน้ XYZ จ านวน 10 สญัญา แล้ว ปรากฎว่าในอกี 3 เดอืนถดัมา ราคาฟิวเจอร์สอายุ 6 เดอืนของหุ้น 
XYZมคี่า 37.2 บาท ต่อหุน้ และราคาฟิวเจอร์ส อายุ 3 เดอืน ของหุน้ XYZ มคี่า 36 บาท ต่อหุน้ นักลงทุนก าลงั
เกง็ก าไรจากอะไร และไดก้ าไรหรอืขาดทุนเท่าไรจากฐานะในสญัญา 
1) เกง็ก าไรว่าสเปรดจะแคบลง และไดก้ าไร 4,000 บาท 
2) เกง็ก าไรว่าสเปรดจะแคบลง และขาดทุน 4,000 บาท 
3) เกง็ก าไรว่าสเปรดจะกวา้งขึน้ และขาดทุน 4,000 บาท 

 

โจทยค์ าถามข้อ 125 – 126 
นักลงทุนถอืครองหุน้ ABC จ านวน 1,000,000 หุน้ ซึง่ปัจจุบนัมรีาคาสปอต 100 บาท ต่อหุน้ นักลงทุนตอ้งการขายหุน้
ดงักล่าว แต่ตดิเงือ่นไขทีท่ าไวเ้มื่อตอนซื้อหุน้ ท าใหต้้องรอเวลาอกี 6 เดอืน จงึจะขายหุน้ได ้นักลงทุนกงัวลว่าราคาหุน้
ในอนาคตอาจปรบัตวัลดลง จงึต้องการประกนัความเสีย่งโดยมเีงื่อนไขว่า หลงัประกนัความเสีย่งแล้ว  รายไดสุ้ทธจิาก
การขายหุน้จะต้องไม่ต ่ากว่าค่าคงทีค่่าหนึ่ง แต่ในขณะเดยีวกนั กต็้องเปิดโอกาสใหม้รีายไดสุ้ทธเิพิม่ขึน้หากราคาหุ้น 
ABC ในอนาคตมคี่าสงูขึน้ ในปัจจุบนั ขอ้มลูสญัญาออปชนัทีอ่า้งองิกบัหุน้ ABC เป็นดงันี้ 

 สญัญาคอลออปชนั อายุ 6 เดอืน ราคาใชส้ทิธ ิ100 บาท คอลพรเีมยีม 6 บาท/หุน้ 

 สญัญาพุทออปชนั อายุ 6 เดอืน ราคาใชส้ทิธ ิ100 บาท พุทพรเีมยีม 4 บาท/หุน้ 
สญัญาพุทออปชนั อายุ 6 เดอืน ราคาใชส้ทิธ ิ115 บาท พุทพรเีมยีม 20 บาท/หุน้ 
 

จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 125 - 126 ดงัต่อไปนี้ 
 

125. หากนักลงทุนต้องการให้รายได้สุทธิข ัน้ต ่าจากการขายหุ้นในอีก 6 เดือน ไม่น้อยกว่า 96 บาท ต่อหุ้น และ                      
ในขณะเดยีวกนักย็งัเปิดโอกาสใหข้ายไดแ้พงกว่านัน้ หากราคาหุน้ปรบัตวัสูงขึน้ นักลงทุนควรประกนัความเสีย่ง
อย่างไร 
1) ขายสญัญาคอลออปชนั ทีม่รีาคาใชส้ทิธ ิ100 บาท 
2) ซื้อสญัญาพุทออปชนั ทีม่รีาคาใชส้ทิธ ิ100 บาท 
3) ซื้อสญัญาพุทออปชนั ทีม่รีาคาใชส้ทิธ ิ115 บาท 
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126. โดยทัว่ไปแล้ว หากนักลงทุนต้องการประหยดัค่าพรเีมยีมจากการประกนัความเสีย่ง ดว้ยการสรา้งฐานะคอลลาร์  
นักลงทุนควรประกันความเสี่ยง โดยการซื้อขายสญัญาออปชนับนหุ้นอ้างอิงเดียวกันและในจ านวนที่เท่ากนั
อย่างไร 
1) ซื้อสญัญาพุทออปชนัทีม่รีาคาใชส้ทิธติ ่ากว่าราคาหุน้ปัจจุบนั และขายสญัญาคอลออปชนัที่มรีาคาใช้สทิธสิูง

กว่าราคาหุน้ปัจจุบนั   
2) ซื้อสญัญาคอลออปชนัทีม่รีาคาใชส้ทิธสิงูกว่าราคาหุน้ปัจจุบนั และขายสญัญาพุทออปชนัที่มีราคาใช้สิทธิต ่า

กว่าราคาหุน้ปัจจุบนั  
3) ซื้อสญัญาพุทออปชนัทีม่รีาคาใชส้ทิธติ ่ากว่าราคาหุน้ปัจจุบนั  และขายสญัญาพุทออปชนัที่มีราคาใช้สิทธิสูง

กว่าราคาหุน้ปัจจุบนั 
 

วิชาการวิเคราะหก์ารลงทุนในสินทรพัยท์างเลือกอ่ืน 
127. สนิทรพัยค์ู่ใดมกัจะมคี่าสหสมัพนัธข์องอตัราผลตอบแทนทีต่ ่าทีสุ่ด 

1) น ้ามนัและหุน้สามญั 
2) หน่วยลงทุนในอสงัหารมิทรพัยแ์ละหุน้สามญั 
3) Private Equity Funds และน ้ามนั 
4) ทองค าและหุน้สามญั 

 
128. ตวัเลอืกใดถูกตอ้งเกีย่วกบัการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์

I. ราคาอสงัหารมิทรพัยม์คีวามผนัผวนต ่า และไม่มคีวามสมัพนัธก์บัวฏัจกัรของสภาวะเศรษฐกจิ 
II. ความสามารถในการซื้อของประชาชนและความสามารถในการเข้าถึงแหล่งเงินกู้เพื่อซื้ ออสงัหาริมทรพัย์ 

จดัเป็นปัจจยัก าหนดราคาอสงัหารมิทรพัยใ์นดา้นอุปสงค ์(property demand) 
III. การลงทุนแบบ Freehold จะมมีูลค่าเมื่อสิน้เวลา เท่ากบัมูลค่าตอนซื้อบวกดว้ยมูลค่าส่วนเพิม่ ในขณะทีก่าร

ลงทุนแบบ Leasehold จะมมีลูค่าเมื่อสิน้เวลาเท่ากบัศูนย์ 
1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
129. ตวัเลอืกใดคอืตวัอย่างของสนิคา้ทีเ่ป็นสนิคา้บรโิภค (soft commodities) 

1) ขา้วสาล ี
2) น ้ามนัเตา 
3) ทองค า 
4) ทองแดง 

 
130. ตวัเลอืกใด ไม่ใช่ ปัจจยัทีท่ าใหค้วามตอ้งการซื้อยางพาราสงูขึน้ 

1) ภาวะเศรษฐกจิโลกขยายตวัไดด้ ี
2) ราคาน ้ามนัสงูขึน้ 
3) สภาพภูมอิากาศแปรปรวน 
4) สนิคา้ยางพาราในสตอ็กสนิคา้อยู่ในระดบัต ่า 
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131. ตวัเลอืกใดเป็นกลยุทธ ์Distressed Fund ของ Hedge Fund  
1) เน้นมองภาพรวมทางดา้นเศรษฐกจิและหาช่องทางท าก าไรจากความไม่มปีระสทิธภิาพในสนิทรพัย์ของบาง

กลุ่มอุตสาหกรรม 
2) เน้นลงทุนในตราสารอนุพนัธเ์พื่อเกง็ก าไรหลายทศิทาง 
3) เน้นลงทุนเพื่อครอบง ากจิการ และเขา้ไปบรหิารเพื่อเพิม่มลูค่ากจิการในระยะยาว 
4) เน้นลงทุนในกจิการทีเ่สีย่งลม้ละลายเพื่อหวงัการพลกิฟ้ืนของบรษิทั 
 

132. ตัวเลือกใดน่าจะเป็นสาเหตุที่ Private Equity Fund ต้องปรับลดค่า Price Multiples ที่ค านวณได้จากบริษัท
เปรยีบเทยีบ (peer companies) ทีซ่ื้อขายในตลาดหลกัทรพัย ์เมื่อท าการประเมนิมลูค่าของสนิทรพัยล์งทุน 
1) Credit Risk  
2) Liquidity Risk  
3) Market Risk  
4) Firm Specific Risk  
 

133. การประเมินมูลค่าของกิจการที่ยงัไม่ได้เริม่ด าเนินธุรกิจ โดยมีขอ้มูลความน่าจะเป็นในการล้มเหลวของกจิการ                       
ดงัตาราง 

 
ปีท่ี 1 ปีท่ี 2 ปีท่ี 3 
0.3 0.1 0.1 

 
จงหาความน่าจะเป็นในการอยู่รอดถงึสิน้ปีที ่2 ของกจิการ 
1) 0.57 
2) 0.63 
3) 0.70 
4) 0.90 

 

โจทยค์ าถามข้อ 134 – 136 
นักลงทุนก าลงัประเมนิมลูค่าอสงัหารมิทรพัยแ์ห่งหนึ่งเพื่อการปล่อยเชา่ โดยมขีอ้มลูคาดการณ์รายปีทีส่ าคญั ดงัต่อไปนี้ 

รายไดร้วมจากค่าเช่า 1,500,000 บาท 
อตัรารายไดท้ีส่ญูเสยีจากหอ้งว่างและหนี้เสยี 10% 
ค่าเสื่อมราคา 100,000 บาท 
ค่าดอกเบีย้จ่ายจากเงนิกูจ้ านอง 300,000 บาท 
ค่าไฟฟ้าและน ้าประปา 50,000 บาท 
ค่าประกนัภยั 40,000 บาท 
ค่าภาษอีสงัหารมิทรพัย ์ 10,000 บาท 
ค่าบ ารุงรกัษา 20,000 บาท 

 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 134 - 136 ดงัต่อไปนี้ 
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134. จงค านวณหารายไดสุ้ทธจิากการด าเนินงาน (NOI)  
1) 830,000 บาท 
2) 1,230,000 บาท 
3) 1,350,000 บาท 
 

135. หากนักลงทุนประเมนิมลูค่าอสงัหารมิทรพัยโ์ดยใชว้ธิตีวัคณูค่าเช่า นักลงทุนตอ้งระมดัระวงัในประเดน็ใด 
1) ตอ้งคาดการณ์ค่าใชจ้่ายใหเ้หมาะสม เพื่อน าไปหกักบัค่าเช่า ก่อนทีจ่ะน าไปคณูกบัตวัคณูค่าเช่า 
2) ภายหลังการค านวณมูลค่าอสังหาริมทรพัย์ด้วยตัวคูณค่าเช่าแล้ว จะต้องปรับลดด้วยค่าเสื่อมราคาทาง

กายภาพเสมอ  
3) ตอ้งประเมนิตวัคณูค่าเช่าทีเ่หมาะสม สอดคลอ้งกบัคุณภาพ และท าเลทีต่ัง้ของอสงัหารมิทรพัยท์ีก่ าลงัประเมนิ 
 

136.  ตวัเลอืกใด ไม่ใช่ ปัจจยัส าคญัทีต่อ้งประเมนิประกอบการตดัสนิใจลงทุนในอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการปล่อยเช่า 
1) ภาระในการดแูลรกัษาสิง่ปลูกสรา้ง 
2) ลกัษณะทางกายภาพของอสงัหารมิทรพัย์ 
3) ค่าเสื่อมราคาทางบญัช ี
 

วิชาการบริหารกลุ่มหลกัทรพัยล์งทุนขัน้สูง 
137. นักลงทุนท่านหนึ่งมเีงนิลงทุน 500,000 บาท ต้องการลงทุนในหุน้สามญัเพื่อเลยีนแบบดชันี SET100 ในฐานะที่

ปรกึษาการลงทุน ท่านจงึแนะน าว่าเนื่องจากจ านวนเงนิลงทุนมไีม่มาก ท าให้อาจไม่สามารถซื้อขายหุน้ไดต้าม
สดัส่วนดชันีอา้งองิ เพราะตดิขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรพัยเ์รื่องหน่วยการซื้อขาย (board lot) ในฐานะทีป่รกึษา
ทางการเงนิท่านจะแนะน านักลงทุนท่านน้ีใหล้งทุนโดยใชก้ลยุทธใ์ดจงึเหมาะสมทีสุ่ด 
1) Full Replication Strategy 

2) Stratified Sampling Strategy 

3) Blended Management Investment Strategy 

4) Active Management Investment Strategy 
 

138.  ก าหนดขอ้มลูของหลกัทรพัย ์ดงันี้ 
Stock Pair อตัราส่วนราคาระหว่าง

หลกัทรพัยส์องตวัใน
ระยะยาว 

ความสมัพนัธร์ะหว่าง
ราคาหลกัทรพัยส์องตวั 

ในอดตี 

ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ ์
(correlation) ระหว่าง
หลกัทรพัยส์องตวั 

1 และ 2 ไม่แตกต่างอย่างมี
นัยส าคญั 

Mean Reversion สงู 

3 และ 4 แตกต่างอย่างมนีัยส าคญั Mean Reversion สงู 
5 และ 6 แตกต่างอย่างมนีัยส าคญั Not Mean Reversion ต ่า 

หากนักวิเคราะห์ก าลังพิจารณาหลักทรัพย์เพื่อเพิ่มในพอร์ตการลงทุนโดยใช้กลยุทธ์  Statistical Arbitrage 
หลกัทรพัยค์ู่ใดต่อไปนี้เหมาะสมส าหรบัการท า Pairs Trading 
1) 1 และ 2 

2) 3 และ 4 

3) 5 และ 6 

4) 1 และ 2 หรอื 3 และ 4 กไ็ด ้ 
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139.  นักลงทุนก าลงัพจิารณากลยุทธก์ารลงทุนในพอรต์การลงทุนตราสารหนี้ โดยมตีราสารหนี้ 3 ตวั ดงัต่อไปนี้  
ตราสารหนี ้ อาย ุ

(ปี) 
อตัราดอกเบีย้

หน้าตัว๋ 
(Coupon) 

ราคาซื้อขาย 
ณ ปัจจุบนั 

Modified 
Duration 

Convexity 

A 2 5.75% 1,109.00 1.922 4.90 
B 4.5 3.25% 1,119.80 4.241 22.1 
C 9 2.50% 1,111.97 8.175 85.2 

  
 โครงสรา้งการลงทุนในพอรต์ตราสารหนี้แบบใดมดีเูรชนัมากทีสุ่ด 

1) โครงสรา้งแบบบุลเลต็ (bullet portfolio) โดยใชเ้งนิลงทุนทัง้หมดในตราสารหนี้ B 
2) โครงสรา้งแบบบารเ์บล (barbell portfolio) โดยแบ่งเงนิลงทุนในตราสารหนี้ A และ C อย่างละเท่า ๆ กนั 
3) โครงสรา้งแบบบาร์เบล (barbell portfolio) โดยแบ่งเงนิลงทุนในตราสารหนี้ A  รอ้ยละ 49.12 และ C รอ้ยละ 

50.88 
4) โครงสรา้งแบบขัน้บนัได (ladder portfolio) โดยแบ่งเงนิลงทุนในตราสารหนี้ A, B และ C อย่างละเท่า ๆ กนั 

 
140. บรษิทัประกนัแห่งหนึ่งมภีาระผกูพนัตอ้งจ่ายคนืตามกรมธรรมจ์ านวน 500 ลา้นบาทในอกี 9 ปีขา้งหน้า หากบรษิทั

ประกนัแห่งนี้ตอ้งการใชก้ลยุทธป์ระเภท immunization ควรเลอืกพอรต์การลงทุนตราสารหนี้ใดจงึเหมาะสมทีสุ่ด 
 Portfolio A Portfolio B Portfolio C 
อตัราผลตอบแทน (yield) 7.48% 7.50% 7.53% 
อายุคงเหลอืเฉลีย่ 11.2 ปี 9.8 ปี 9.0 ปี 
Macaulay Duration 9.8 8.9 8.0 
Convexity 154.11 131.75 130.00 

1) Portfolio A 
2) Portfolio B 
3) Portfolio C 
4) Portfolio B หรอื C กไ็ด ้

 
141. ตวัเลอืกใด ไม่ใช่ ประโยชน์ของการมตีราสารหนี้ทีจ่่ายดอกเบีย้คงทีใ่นการบรหิารกลุ่มหลกัทรพัย ์  

1) การกระจายความเสีย่ง 
2) การสรา้งกระแสเงนิสดรบัทีค่งที ่
3) การป้องกนัความเสีย่งจากการเพิม่ขึน้ของอตัราเงนิเฟ้อในอนาคต 
4) การบรหิารความเสีย่งจากการลดลงของอตัราดอกเบีย้ในอนาคต 

 
142. หากนักลงทุนตอ้งการสรา้งกลุ่มหลกัทรพัยต์ราสารหนี้แบบอลัฟ่า (alpha portfolio) นักลงทุนควรพจิารณาปัจจยัใด

เพื่อใหอ้ตัราผลตอบแทนจากการลงทุนชนะอตัราผลตอบแทนอา้งองิ 
1) เพิม่/ลด Duration 
2) ลด Tracking Error  
3) ลด Transaction Cost 
4) ตวัเลอืก 1 และ 3 ถูกตอ้ง  
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โจทยค์ าถามข้อ 143 - 144 
 
 Portfolio I Portfolio II Portfolio III 
จ านวนเงนิลงทุน ณ วนัน้ี  235,727 230,428 235,306 
อตัราผลตอบแทน (yield) 2.506% 2.504% 2.502% 
Macaulay Duration 9.998 10.202 9.503 
Convexity 119.055 121.498 108.091 

จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 143 - 144 ดงัต่อไปนี้ 
 
143. ผูป้กครองท่านหนึ่งมาปรกึษาท่านในฐานะทีป่รกึษาการลงทุน เกีย่วกบัค่าธรรมเนียมการศกึษาของบุตรทีต่อ้งจ่าย

ในอีก 10 ปี ข้างหน้าจ านวนเงิน 300,000 บาท โดยท่านได้แนะน าว่า หากลงทุนวนันี้จ านวน 234,535 บาท                
เงินจ านวนนี้จะมีค่าเท่ากับ 300,000 บาท ในอีก 10 ปีข้างหน้า หากท่านต้องการใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ 
Immunization ร่วมด้วย เพื่อให้มูลค่าเงนิลงทุนวนันี้เท่ากบัภาระผูกพนัทีต่้องจ่ายในอนาคต พอร์ตการลงทุนใด
ต่อไปนี้เหมาะส าหรบัผูป้กครองท่านน้ีมากทีสุ่ด 

1)  Portfolio I 
2)  Portfolio II 
3)  Portfolio III  

 
144. หาก Portfolio I ประกอบด้วยตราสารหนี้ที่ไม่จ่ายดอกเบี้ยระหว่างงวด (zero-coupon bond) ทัง้หมด ที่ปรกึษา

ทางการลงทุนอาจเผชญิกบัปัญหาใด 
1) ความเสีย่งดา้นราคา 
2) ความเสีย่งจากการน าดอกเบีย้ทีไ่ดร้บัไปลงทุนต่อ 
3) ความเสีย่งจากการทีไ่ม่สามารถหาตราสารหนี้ทีม่อีายุคงเหลอืไดต้รงความตอ้งการ 

 
145. สถานการณ์ใดต่อไปนี้ทีท่ าใหก้ารประมาณการมลูค่าความเสีย่งดว้ยวธิ ีMonte Carlo Simulation มคี่าใกลเ้คยีงกบั

วธิ ีVariance-Covariance 
1) เมื่อวธิ ีMonte Carlo Simulation ใชข้อ้มลูผลตอบแทนในอดตี  
2) เมื่อวธิ ีMonte Carlo Simulation ก าหนดใหผ้ลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรพัยม์กีารแจกแจงแบบปกต ิ
3) เมื่อวิธี Monte Carlo Simulation ก าหนดค่าตัวแปรและการแจกแจงของผลตอบแทนเช่นเดียวกับวิธี 

Variance-Covariance 
4) ถูกทุกตวัเลอืก 

 
146. หากอตัราผลตอบแทนรายวนัที่คาดหวงัเท่ากับ 0.0384% และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนรายวนั

เท่ากับ 1.0112% มูลค่าความเสี่ยงรายปีของพอร์ตการลงทุนมูลค่า 150 ล้านบาท ณ ระดบัความผิดพลาดที่
ยอมรบัได ้(α) เท่ากบั 5% ใกลเ้คยีงกบัตวัเลอืกใดมากทีสุ่ด (ก าหนดให ้1 ปี เท่ากบั 250 วนั) 
1) 25 ลา้นบาท 

2) 38 ลา้นบาท 

3) 600 ลา้นบาท 

4) 869 ลา้นบาท 
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147. ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ ไม่ใช่ ตวัอย่างของการท างบประมาณความเสีย่ง (risk budgeting) 
1) บรษิทัก าหนดมลูค่าความเสีย่ง (VAR) จ านวน 10 ลา้นบาท ใหโ้บรกเกอรท์ีท่ าหน้าทีซ่ื้อขายอตัราแลกเปลีย่น 

2) บริษัทก าหนดค่าพยากรณ์ความแตกต่างที่ยอมรับได้ (ex ante tracking error) ในการประเมินผลการ

ด าเนินงานผูจ้ดัการกองทุนไวไ้ม่เกนิ 5% ของมลูค่าพอรต์การลงทุน  

3) บรษิทัจะลดสถานะเงนิลงทุนในพอรต์การลงทุน หากมลูค่าสนิทรพัยสุ์ทธขิองพอรต์การลงทุนเสยีหายมากกว่า 

5% ภายใน 1 เดอืน  

4) ตวัเลอืก 2 และ 3 

 

148. บริษัท ABC ก าหนดประเภทตราสารทางการเงนิที่อนุญาตให้ลงทุน ได้แก่ หุ้นสามญัในกลุ่ม SET100 เท่านัน้ 
หมายถงึขอ้ก าหนดดา้นความเสีย่งประเภทใด  
1) Risk Budgeting  
2) Risk Tolerance  
3) Risk Appetite  
4) Risk Target  

 
149. ตวัเลอืกใดเป็นประโยชน์ของการใชน้โยบายการจดัการความเสีย่งแบบรวมอ านาจ  

1) ลดค่าใชจ้่ายในการบรหิารจดัการความเสีย่ง  
2) มโีอกาสถวัความเสีย่งเกนิความจ าเป็น (over hedged)  
3) มคีวามคล่องตวัสงู  
4) ตวัเลอืก 1 และ 3 ถูกตอ้ง  

 
โจทยค์ าถามข้อ 150 - 152 

  
 ETF – A ETF – B พอรต์การลงทุนรวม 
สดัส่วนการลงทุน 65% 35% 100% 
ผลตอบแทนทีค่าดรายปี 12% 18% 14.1% 
ค่าเบีย่งเบนมาตรฐานของผลตอบแทน 20% 40% 26.3% 

ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธร์ะหว่าง ETF-A และ ETF-B เท่ากบั 0.9 
จ านวนวนัซื้อขายใน 1 ปี เท่ากบั 250 วนั  
จ านวนวนัซื้อขายใน 1 เดอืน เท่ากบั 20 วนั 

 
จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ใหต้อบค าถามขอ้ 150 - 152 ดงัต่อไปนี้ 
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150. หากผูจ้ดัการกองทุนตอ้งการค านวณมลูค่าความเสีย่งของพอร์ตการลงทุนรวมขา้งตน้ โดยใชข้อ้มูลผลตอบแทนที่
คาดหวงัของพอร์ตการลงทุน ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของผลตอบแทน และสมมตฐิานการแจกแจงแบบปกต ิควรใช้
วธิกีารค านวณมลูค่าความเสีย่งแบบใดจงึเหมาะสมทีสุ่ด  
1) วธิ ีVariance-Covariance  
2) วธิ ีHistorical  
3) วธิ ีMonte Carlo Simulation 

 
151. หากผูจ้ดัการกองทุนตอ้งการค านวณมูลค่าความเสีย่งของพอรต์การลงทุนรวมรายวนั โดยใชร้ะดบัความผดิพลาด

ทีย่อมรบัได ้(α) เท่ากบั 5% มลูค่าความเสีย่งของพอรต์การลงทุนรวมรายวนัจะเท่ากบัเท่าใด 
1) 1.61%  
2) 2.42% 
3) 2.69% 

 
152. จากการค านวณมลูค่าความเสีย่งทีค่ านวณไดใ้นขอ้ 2 หากมลูค่าพอรต์การลงทุนรวมเท่ากบั 6 ลา้นบาท ขอ้ความ

ใดต่อไปนี้ถูกตอ้ง  
1) ในแต่ละวนั พอรต์การลงทุนมคีวามเสีย่งทีจ่ะขาดทุนวนัละ 8,070 บาท  
2) มลูค่าพอรต์การลงทุนมโีอกาสลดลงต ่ากว่า 5,838,600 บาท จ านวน 1 ครัง้ ใน 20 วนั  
3) มโีอกาส 5% ทีพ่อรต์การลงทุนจะขาดทุน 161,400 บาท ใน 1 วนั  

 
 
 

******************************** 


