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ชุดท่ี 3 
แบบฝึกหดัเตรียมความพร้อมส าหรบัการทดสอบ (Practice Exam) 
หลกัสตูร Accredited Investment and Securities Analyst (AISA) 

 
 

หมายเหตุ 
แบบฝึกหดัเตรยีมสอบนี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อเป็นตวัอย่างใหผู้เ้ตรยีมตวัทดสอบหลกัสตูร AISA ไดเ้หน็แนวค าถามและ
ตวัเลอืกของขอ้สอบในหลกัสตูรฯ รวมทัง้สามารถใชท้ดสอบเพื่อประเมนิ ความเขา้ใจในเนื้อหาได้ เน่ืองจากจะมส่ีวนเฉลย
พรอ้มค าอธบิายประกอบมาใหด้ว้ย โดยผลคะแนนทีไ่ดจ้ากการท าแบบฝึกหดัน้ีไม่ไดเ้ป็นเครื่องยนืยนัถงึผลคะแนนทีจ่ะได้
จากการทดสอบจรงิ 
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ชุดท่ี 3 
แบบฝึกหดัเตรียมความพร้อมส าหรบัการทดสอบหลกัสูตร 

Accredited Investment and Securities Analyst (AISA) 
 

กลุ่มท่ี 1 จรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบติังาน (professional practices) 
 

วิชามาตรฐานและจรรยาบรรณการปฏิบติัวิชาชีพด้านการวิเคราะห์การลงทุน  
1. นางสาว A เป็นเจ้าหน้าท่ีดูแลลูกค้าท่ีมาซื้อกองทุนรวมของ บลจ.  XYZ โดยในเอกสารท่ีแจกลูกค้า 

นางสาว Aทราบว่าเอกสารดังกล่าวแสดงข้อมูลผลการด าเนินงานท่ีไม่ถูกต้อง โดยแสดงผลการ
ด าเนินงานท่ีดีเกินจริง  แต่เพราะ บลจ. XYZ ขอให้นางสาว A ใช้เอกสารดังกล่าวแจกจ่ายให้ลูกค้า 
นางสาว A ปฏิบติัฝ่าฝืนมาตรฐาน มาตรฐาน 1(ก) : เร่ืองความรู้เก่ียวกบักฎหมายท่ีเก่ียวข้อง หรือไม่ 
อย่างไร 
1) ไม่ฝ่าฝืน เนื่องจากขอ้มลูทีไ่ม่ถูกตอ้งดงักล่าว จดัท าโดย บลจ. XYZ 
2) ไม่ฝ่าฝืน เนื่องจากขอ้มลูดงักล่าวไม่ใช่ขอ้มลูทีม่นีัยส าคญั 
3) ไม่ฝ่าฝืน เนื่องจากเป็นการปฏบิตัติามค าสัง่ของนายจา้ง 
4) ฝ่าฝืน เนื่องจากน าขอ้มลูทีไ่ม่ถูกตอ้งไปใชใ้นการตดิต่อลูกค้า 

 
2. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัมาตรฐาน 1(ค) เร่ืองการให้ข้อมูลท่ีไม่ถกูต้อง ไมส่มบูรณ์ หรือไม่

ชดัเจน 
1) มาตรฐานเกีย่วกบัการใหข้อ้มลูทีไ่ม่ถูกตอ้ง ไม่สมบูรณ์ หรอืไมช่ดัเจน ไม่ใชบ้งัคบักบัการเปิดเผยขอ้มลูทาง 

webpage ของบรษิทัหลกัทรพัย ์
2) บรษิทัหลกัทรพัยส์ามารถเผยแพร่บทวเิคราะหท์ีจ่ดัท าโดยนักวเิคราะหข์องบรษิทั ซึง่ปัจจุบนัไดล้าออกไปแลว้ 

โดยไม่ตอ้งอา้งองิถงึชื่อนักวเิคราะหด์งักล่าวได ้ทัง้นี้ บทวเิคราะหด์งักล่าวจดัท าขึน้ตัง้แต่สมยัทีน่ักวเิคราะหย์งั
ท างานอยู่ทีบ่รษิทั 

3) การทีส่มาชกิและผูส้มคัรสอบรบัประกนัผลตอบแทนจากการลงทนุทีม่คีวามผนัผวนใหก้บัลูกคา้ ถอืเป็นการฝ่า
ฝืนมาตรฐานการปฏบิตัฯิ 

4) การใส่ค าอธบิายค าศพัทท์างเทคนิคใหเ้ป็นภาษาทีเ่ขา้ใจงา่ยในบทวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์โดยการคดัลอก
ค าอธบิายดงักล่าวมาจากต าราเรยีน จะตอ้งอา้งองิแหล่งทีม่าของขอ้มลู แมว้า่ต าราเรยีนดงักล่าวจะใชใ้น
การศกึษาทัว่ไป 

 
3. ตวัเลือกใด ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัมาตรฐานท่ีวา่ด้วยหน้าท่ีต่อลูกค้า (Duties to Clients) 

1) ตอ้งปฏบิตัหิน้าทีด่ว้ยความซื่อสตัย ์รอบคอบ และระมดัระวงัตามทีส่มควรโดยค านึงถงึประโยชน์ของลูกคา้
เป็นส าคญั 

2) ตอ้งปฏบิตัติ่อลูกคา้ทุกรายอย่างเป็นธรรม และมหีลกัการในการใหบ้รกิารดา้นการวเิคราะหก์ารลงทุน 
3) สอบถามลูกคา้เกีย่วกบัเป้าหมาย ทัง้ผลตอบแทนและความเสีย่ง ประสบการณ์การลงทุน ขอ้จ ากดัทางการเงนิ 

ก่อนทีจ่ะใหค้ าแนะน า หรอืด าเนินการดา้นการลงทุนแก่ลูกคา้ 
4) ไม่เปิดเผยขอ้มลูของลูกคา้ต่อหน่วยงานทางการเมื่อถูกรอ้งขอเนื่องจากลูกคา้ไมท่ าตามขอ้กฎหมายที่

เกีย่วขอ้ง ก่อนทีจ่ะไดร้บัความยนิยอมจากลูกคา้เป็นลายลกัษณ์อกัษร 
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4. ตวัเลือกใด ไมใ่ช่ ความส าคญัและประโยชน์ของจรรยาบรรณในวิชาชีพด้านการลงทุนท่ีมีต่อ

อตุสาหกรรมการเงินและการลงทุน  
1) ท าใหผู้ล้งทุนมคีวามเชื่อมัน่มากยิง่ขึน้ในมอือาชพีและผูใ้หบ้รกิารดา้นการลงทุน 
2) ท าใหผู้ล้งทุนในตลาดเงนิและตลาดทุนมคีวามมัน่ใจ 100% ว่าจะไม่เกดิวกิฤตใินตลาดเงนิและตลาดทุน 
3) ท าใหเ้กดิความโปร่งใสในการด าเนินงานและการใหบ้รกิารของผูใ้หบ้รกิารดา้นการเงนิและการลงทุน 
4) ท าใหผู้ใ้ชบ้รกิารมคีวามมัน่ใจไดว้่าผูใ้หบ้รกิารดา้นการเงนิและการลงทุนใหค้วามส าคญัต่อประโยชน์ของลูกคา้

เหนือกว่าผลประโยชน์ส่วนตน 
 
5. ผู้ประกอบวิชาชีพด้านการเงินและการลงทุน (investment professionals) ในตวัเลือกใดต่อไปน้ีควรท า

ความเขา้ใจ ยึดถือและปฏิบติัตามจรรยาบรรณในวิชาชีพด้านการลงทุน 
1) ผูจ้ดัการกองทุน 
2) วาณิชธนกร 
3) นักวเิคราะหห์ลกัทรพัยแ์ละผูแ้นะน าการลงทุน 
4) ทุกตวัเลอืกถูกตอ้ง 

 
6. นาย ก ซ่ึงเป็นผู้แนะน าการลงทุน (IC) และผู้สมคัรสอบในหลกัสูตร AISA มีหน้าท่ีต้องท าความเขา้ใจและ

ปฏิบติัตามหลกัเกณฑใ์นตวัเลือกใดต่อไปน้ี 
1) ระเบยีบการท างานทีก่ าหนดขึน้โดยบรษิทันายจา้ง 
2) กฎเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดทีเ่กีย่วขอ้งของส านักงาน ก.ล.ต. 
3) พ.ร.บ. หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
4) ทุกตวัเลอืกถูกตอ้ง 

 
7. นาย ข ซ่ึงท าหน้าท่ีเป็นผู้จดัการกองทุนส ารองเล้ียงชีพของ บมจ. ABC มีหน้าท่ีในฐานะผูก้ระท าการแทน 

(fiduciary duties) ต่อบุคคลใดดงัต่อไปน้ี 
1) คณะกรรมการของ บมจ. ABC 
2) ผูถ้อืหุน้ของ บมจ. ABC 
3) สมาชกิและผูร้บัผลประโยชน์ของกองทุนส ารองเลีย้งชพีของ บมจ. ABC 
4) ผูบ้รหิารระดบัสงูของ บมจ. ABC 

 
8. Financial Model และบทวิเคราะห์อตุสาหกรรมท่ีนาย ก ซ่ึงเป็นนักวิเคราะห์หลกัทรพัย ์ได้จดัท าให้แก่ 

บล. BBB จ ากดั อนัเป็นบริษทันายจา้งเดิมของนาย ก ก่อนท่ีเขาจะลาออกเพื่อมาท างานให้แก่บริษทั
นายจา้งรายใหม่ เป็นทรพัยสิ์นของใคร 
1) เป็นทรพัยส์นิทางปัญญาของนาย ก 
2) เป็นทรพัยส์นิของ บล. BBB 
3) เป็นทรพัยส์นิของบรษิทันายจา้งใหม่ของนาย ก 
4) เป็นทรพัยส์นิของผูใ้ชข้อ้มลูเพื่อการวเิคราะหก์ารลงทุน 
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9. นาย ก ท างานเป็นผู้แนะน าการลงทุนให้แก่บริษทัหลกัทรพัยแ์ห่งหน่ึง โดยลูกค้านักลงทนุรายย่อยคนหน่ึง
ของนาย ก คือนาย A ซ่ึงปัจจบุนันาย A มอีายุ 65 ปี และเกษียณอายุจากการท างานแลว้ นาย A ได้รบัเงิน
บ าเหน็จจากบริษทันายจ้างเป็นจ านวน 5 ลา้นบาท และต้องการน าเงินจ านวนดงักล่าวบางส่วนมาลงทุน
ในตราสารทางการเงินท่ีมีระดบัความเส่ียงปานกลาง และสามารถสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนทัง้ใน
รปูของการเพ่ิมขึ้นของมูลค่าเงินลงทุนและกระแสเงินสดท่ีค่อนข้างมีความสม า่เสมอ นาย A รบัความ
เส่ียงจากการลงทุนได้ในระดบัปานกลาง ดงันัน้ นาย ก ในฐานะผู้แนะน าการลงทุนควรแนะน าการลงทุน
ในตวัเลือกใดต่อไปน้ีให้แก่นาย A จึงน่าจะมีความเหมาะสมมากท่ีสุด (มาตรฐาน 3 ค) การให้บริการท่ี
เหมาะสมกบัลูกค้า) 
1) หุน้กูท้ีไ่ม่ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื (non-rated debt) ของบรษิทั AAA จ ากดั (มหาชน) ทีจ่่าย

ดอกเบีย้รอ้ยละ 9 ต่อปี 
2) การมฐีานะซื้อ (long position) ใน SET50 Index Futures 
3) หุน้สามญัของบรษิทั BBB จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบรษิทัจดทะเบยีนใน SET และมนีโยบายการจ่ายเงนิปันผล

อย่างน้อยปีละ 2 ครัง้ 
4) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมน ้ามนัทีไ่ม่มนีโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

 
10. นาย ข ซ่ึงปัจจบุนัท างานเป็นผู้แนะน าการลงทุนให้แก่บริษทัหลกัทรพัยแ์ห่งหน่ึง อยูใ่นระหว่างการเตรียม

ตวัเพื่อเข้าทดสอบในหลกัสูตร AISA โดยนาย ข ได้แนะน าให้ลูกค้านักลงทุนรายย่อยซ่ึงเขาดแูลบญัชีซื้อ
ขายหุ้นอยู่ใช้กลยทุธก์ารลงทนุซื้อขายหุ้นเกง็ก าไร (speculative stocks) แบบซื้อเช้าและขายบ่าย            
(day trade) เพื่อท่ีบริษทันายจา้งและตวันาย ข เอง จะได้ค่านายหน้าในการซื้อขายหลกัทรพัยเ์พ่ิมขึ้น    
นาย ข ได้แนะน ากลยุทธก์ารลงทุนแบบน้ีให้แก่ลูกค้าของเขาทัง้หมด อนัประกอบด้วยลกูค้าทัง้ท่ีรบัความ
เส่ียงจากการลงทุนได้สูงและรบัความเส่ียงจากการลงทุนได้ต า่ ดงันัน้ นาย ข มีการฝ่าฝืนจรรยาบรรณ
และมาตรฐานการปฏิบติังานในตวัเลือกใด 
1) มาตรฐาน 3 (ก) ความซื่อสตัย ์ความรอบคอบและความระมดัระวงั 
2) มาตรฐาน 1 (ง) การประพฤตปิฏบิตัทิีไ่ม่เหมาะสมต่อวชิาชพี 
3) มาตรฐาน 4 (ก) ความซื่อสตัย ์
4) มาตรฐาน 6 (ค) ค่าตอบแทนในการแนะน าธุรกจิให ้

 
11. บริษทัหลกัทรพัย ์CCC จ ากดั (มหาชน) และ บมจ. ABC มีกรรมการร่วมกนั 2 ท่าน ต่อมา บมจ. ABC               

จะเสนอขายหุ้น IPO ของทางบริษทัและจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดย บมจ. 
ABC ได้แต่งตัง้บริษทัหลกัทรพัย ์CCC เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินในการเสนอขายหุ้น IPO และเป็นผู้จดัการ
การจดัจ าหน่าย (lead underwriter) ของหุ้น IPO ดงักล่าว ดงันัน้ เมื่อบริษทัหลกัทรพัย ์CCC ได้ออกบท
วิจยัหลกัทรพัยข์องหุ้น IPO ของ บมจ. ABC ทางบริษทัหลกัทรพัย ์CCC ต้องมีการเปิดเผยประเดน็ความ
ขดัแย้งทางผลประโยชน์ในตวัเลือกใดดงัต่อไปน้ีไว้ในบทวิเคราะห์หุ้น IPO 
1) การมกีรรมการบางท่านร่วมกนัระหว่างทัง้สองบรษิทั  
2) การที ่บมจ. ABC ไดแ้ต่งตัง้บรษิทัหลกัทรพัย ์CCC เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิในการเสนอขายหุน้ IPO 
3) การที ่บมจ. ABC ไดแ้ต่งตัง้บรษิทัหลกัทรพัย ์CCC เป็น Lead Underwriter ของหุน้ IPO 
4) ตอ้งมกีารเปิดเผยทัง้ 3 ประเดน็ไวใ้นบทวเิคราะหห์ุน้ IPO ของ บมจ. ABC 
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12. นาย ก ซ่ึงเป็นผูม้ีคณุวฒิุ CFA ด ารงต าแหน่งกรรมการผู้จดัการฝ่ายวาณิชธนกิจของ บล. ABC และ
เน่ืองจากนาย ก มีภาระงานในความรบัผิดชอบจ านวนมาก นาย ก จึงมอบหมายงานในความรบัผิดชอบ
บางส่วนให้แก่รองกรรมการผู้จดัการฝ่ายวาณิชธนกิจ 2 ท่าน ซ่ึงเป็นผู้ใต้บงัคบับญัชาของเขา ตวัเลือกใด
ต่อไปน้ีเป็นข้อสรปุท่ีถกูต้อง 
1) การที ่นาย ก มอบหมายงานบางส่วนใหแ้ก่รองกรรมการผูจ้ดัการฝ่ายวาณิชธนกจิจ านวน 2 ท่าน เป็นการ                 

ฝ่าฝืนมาตรฐาน 4 (ค) ความรบัผดิชอบในฐานะผูบ้งัคบับญัชา 
2) นาย ก สามารถมอบหมายงานเฉพาะในส่วนทีไ่ม่ส าคญัใหแ้ก่รองกรรมการผูจ้ดัการฝ่ายวาณิชธนกิจ 
3) นาย ก ไมต่อ้งรบัผดิชอบงานในส่วนทีไ่ดม้กีารมอบหมายใหแ้ก่รองกรรมการผูจ้ดัการฝ่ายวาณิชธนกจิอกี

ต่อไป 
4) นาย ก สามารถมอบหมายงานทัง้ในส่วนทีม่คีวามส าคญัและส่วนทีไ่มม่คีวามส าคญัใหแ้ก่รองกรรมการ

ผูจ้ดัการฝ่ายวาณิชธนกจิทัง้ 2 ท่าน แตย่งัคงมคีวามรบัผดิชอบงานในส่วนทีไ่ดม้กีารมอบหมายอยู่ 
 
13. นาย B ซ่ึงอยู่ระหว่างการเตรียมตวัสอบในหลกัสูตร AISA ท าหน้าท่ีเป็นผู้ติดต่อนักลงทนุของบริษทั

หลกัทรพัยแ์ห่งหน่ึง ต่อมานาย B ได้รบัการร้องขอจากส านักงาน ปปง. ให้ส่งข้อมูลเก่ียวกบัการซือ้ขาย
หุ้นของนาย C ซ่ึงเป็นนักลงทนุรายย่อยรายหน่ึงท่ีเขาดแูลบญัชีซือ้ขายหุ้นอยู่ ให้ทางส านักงาน ปปง. 
เน่ืองจากมขี้อสงสยัว่านาย C อาจมีการด าเนินการท่ีเขา้ข่ายเป็นการฟอกเงิน อยา่งไรกต็าม นาย B         
ไม่ยอมส่งข้อมลูการซือ้ขายหุ้นของนาย C ให้แก่ส านักงาน ปปง. โดยนาย B อ้างวา่ตนเองติดข้อจ ากดัใน
เร่ืองการรกัษาความลบัของลกูค้า ดงันัน้ ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นข้อสรปุท่ีถกูต้อง 
1) นาย B ฝ่าฝืนมาตรฐาน 1 (ก) ความรูเ้กีย่วกบักฎหมายทีเ่กีย่วขอ้ง 
2) นาย B ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ก) ความซื่อสตัย ์ความรอบคอบ และความระมดัระวงั 
3) นาย B ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ข) การปฏบิตัติ่อลูกคา้อย่างเป็นธรรม 
4) นาย B ฝ่าฝืนมาตรฐาน 4 (ก) ความซื่อสตัย ์

 
14. นาย C ซ่ึงเป็นผู้ถือคณุวฒิุ CISA ท าหน้าท่ีเป็นผู้จดัการกองทุนส่วนบุคคล โดยนาย C ท างานสงักดั บลจ. 

ABC นาย C ท าหน้าท่ีบริหารจดัการกองทุนส่วนบุคคลจ านวน 3 กองทุน ต่อมา บมจ. XYZ ซ่ึงเป็นบริษทัท่ี
มีปัจจยัพื้นฐานดี จะเสนอขายหุ้น IPO และเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เน่ืองจากความต้องการ
จองซือ้หุ้น IPO ของ บมจ. XYZ มีมากกวา่จ านวนหุ้นท่ีมีการเสนอขาย IPO มาก ท าให้จ านวนหุ้นท่ีจะ
น ามาจดัสรรให้แก่นักลงทุนมจี านวนจ ากดั โดยนาย C ได้รบัการจดัสรรหุ้น IPO ของ บมจ. XYZ จ านวน 
20,000 หุ้น ซ่ึงนาย C ไดจ้ดัสรรหุ้นจ านวน 20,000 หุ้นดงักลา่วทัง้หมด ให้แก่บญัชีซื้อขายหุ้นของตนเอง 
แทนท่ีจะน าหุ้นทัง้หมดมาท าการจดัสรรให้แก่กองทุนส่วนบุคคลท่ีเขารบับริหารจดัการอยู่ ทัง้น้ี นาย C    
ได้พิจารณาแลว้และเหน็วา่กองทุนส่วนบุคคลท่ีเขารบับริหารอยู่ทัง้หมดนัน้ มีความเหมาะสมท่ีจะลงทุน
ในหุ้น IPO ของ บมจ. XYZ ดงันัน้ ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นขอ้สรปุท่ีถกูต้อง 
1) นาย C ฝ่าฝืนมาตรฐาน 3 (ค) การใหบ้รกิารทีเ่หมาะสมแก่ลูกคา้ 
2) นาย C ฝ่าฝืนมาตรฐาน 4 (ก) ความซื่อสตัย ์
3) นาย C ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ก) การเปิดเผยความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
4) นาย C ฝ่าฝืนมาตรฐาน 6 (ข) การจดัล าดบัความส าคญัของการท าธุรกรรม 
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15. ในการให้ค าแนะน าการลงทุนในหลกัทรพัยแ์ก่ลูกค้า ตามมาตรฐาน 3 (ค) การให้บริการท่ีเหมาะสมแก่
ลูกค้า ผู้แนะน าการลงทุนควรพิจารณาและประเมินปัจจยัใดต่อไปน้ี 
1) ลกัษณะพืน้ฐาน ผลตอบแทนและความเสีย่งของหลกัทรพัย ์
2) วตัถุประสงคก์ารลงทุนของลูกคา้นักลงทุน 
3) ความสามารถในการรบัความเสีย่งของลูกคา้นักลงทุน 
4) ผูแ้นะน าการลงทุนตอ้งพจิารณาทัง้ปัจจยัตามตวัเลอืก 1), 2) และ 3) 

 
16. ตวัเลือกใดกลา่ว ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัการกระท าหรือการให้ความร่วมมือกบับุคคลอ่ืนกระท าการใด ๆ ท่ี

เป็นการฝ่าฝืนกฎหมาย กฎ ระเบียบ และขอ้บงัคบั  
1) นาย A มหีลกัฐานพอทีจ่ะเชื่อไดว้่าลูกคา้ของตนเองมกีารกระท าผดิตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาด

หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 นาย A จงึปฏเิสธการใหค้ าแนะน าการลงทุนรวมถงึการวเิคราะหห์ลกัทรพัยใ์หแ้ก่ลูกคา้

รายนัน้ 

2) นาย B มหีลกัฐานพอทีจ่ะเชื่อไดว้่าลูกคา้ของตนเองกระท าผดิตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ถงึแมน้าย B จะไดร้บัหลกัฐานดงักล่าวภายหลงัจากการตกลงใหบ้รกิารลูกคา้แลว้ 
นาย B ยงัคงตอ้งรบัผดิชอบต่อการใหบ้รกิารดงักล่าว 

3) นาย C มหีลกัฐานพอทีจ่ะเชื่อไดว้่าลูกคา้ของตนเองมกีารกระท าผดิตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 นาย C จงึพยายามไม่เขา้ไปเกีย่วขอ้งกบัการกระท าการใด ๆ ของลูกคา้รายนัน้ 

4) นาง D มหีลกัฐานพอทีจ่ะเชื่อไดว้่าลูกคา้ของตนเองมกีารกระท าผดิตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 นาง D จงึแจง้ต่อผูบ้งัคบับญัชาและฝ่ายควบคุมการปฏบิตังิาน (compliance) ของ
บรษิทัใหท้ราบ 

 
17. ตวัเลือกใด ไมใ่ช่ บทลงโทษท่ีสมาคมนักวิเคราะห์การลงทนุสามารถด าเนินการกบัสมาชิก  

1) การพจิารณาเปรยีบเทยีบปรบั เนื่องจากไมใ่หค้วามร่วมมอืในการสอบสวนการกระท าผดิตามกฎหมาย  

2) การพกัสทิธใินความเป็นสมาชกิสมาคมชัว่คราว 

3) การพกัสทิธเิป็นการชัว่คราวในการประกาศตนว่าไดร้บัคุณวุฒ ิCISA  

4) การภาคทณัฑโ์ดยประกาศรายชือ่ใหท้ราบโดยทัว่กนั 
 
วิชามาตรฐานสากลด้านการวดัผลการด าเนินงานการลงทุน 
18. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ วตัถปุระสงคข์องการก าหนดมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานระดบัสากล 

(global investment performance standards: GIPS) 
1) การสรา้งมาตรฐานในการค านวณและน าเสนอผลการด าเนินงานทีเ่ป็นอนัหนึ่งอนัเดยีวกนัและเป็นทีย่อมรบัใน

ระดบัสากล 
2) ส่งเสรมิใหอุ้ตสาหกรรมการลงทนุมกีารก ากบัดแูลการด าเนินงานดว้ยตนเองภายใตม้าตรฐานสากล 
3) ท าใหส้ถาบนัการเงนิรายใหญ่มคีวามไดเ้ปรยีบในการด าเนินงานเหนือสถาบนัการเงนิทีเ่ลก็กว่า 
4) สนับสนุนใหเ้กดิการแขง่ขนัระหว่างบรษิทัผูป้ระกอบการลงทุนระดบัสากลอย่างโปร่งใส 
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19. พอรต์การลงทุนหน่ึงรายการขึ้นไปซ่ึงมีการลงทุนภายใต้แนวทางการลงทุน วตัถปุระสงคก์ารลงทุน และ
กลยุทธก์ารลงทุนรปูแบบเดียวกนัหรือใกล้เคียงกนั และน ามารวมกนั เรียกว่าอะไร 
1) Composite 
2) Investment Strategy 
3) Investment Objective 
4) Index Fund 

 
20. ในกรณีท่ีบริษทัมีการรายงานผลการด าเนินงานตามมาตรฐานของ GIPS ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ ข้อมูล

ท่ีต้องมีการน าเสนอ (requirements)  
1) ผลตอบแทนของ Composite ประจ างวดของแต่ละปี 
2) ผลตอบแทนรวมของ Benchmark รายงวดประจ าปีและส าหรบัระยะเวลาอื่นๆ ทัง้หมดทีบ่รษิทัไดร้ายงาน

ผลตอบแทนใน Composite เวน้แต่กรณีทีบ่รษิทัไดพ้จิารณาแลว้ว่าไมม่ ีBenchmark ทีเ่หมาะสม 
3) ผลตอบแทนสะสมทัง้หมดของ Composite รวมทัง้ของ Benchmark ทีก่ าหนดไวท้ัง้หมด 
4) ขนาดสนิทรพัยข์องบรษิทัโดยรวม ณ วนัประมวลผลสิน้ปี 

 
21. ตามข้อก าหนดของ GIPS สินทรพัยท์ัง้หมดของบริษทัจะต้องมีการวดัและเปิดเผยด้วยมลูค่าใด 

1) มลูค่ายุตธิรรม (fair value) 
2) มลูค่าตามบญัช ี(book value) 
3) มลูค่าทดแทน (replacement value) 
4) มลูค่าสุทธ ิ(net value) 

 
22. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีกล่าวได้ถกูต้องเก่ียวกบัหลกัปฏิบติัขัน้พื้นฐานของ GIPS 

1) บรษิทัตอ้งน า GIPS มาใชใ้นการก ากบัดแูลทุกส่วนงานในระดบับรษิทั (firm-wide basis) 
2) บรษิทัตอ้งจดัท าเอกสารเกีย่วกบันโยบายและขัน้ตอนต่างๆ ทีใ่ชก้ าหนดหลกัปฏบิตั ิรวมทัง้ก ากบัดแูลการ

ปฏบิตังิานใหส้อดคลอ้งกบัขอ้ก าหนดของ GIPS 
3) บรษิทัอาจจะก าหนดนโยบายและขัน้ตอนเพื่อตดิตามและบง่ชีก้ารเปลีย่นแปลงเกีย่วกบัแนวทางการปฏบิตั ิ

การตคีวาม และการถาม-ตอบขอ้ซกัถาม (Q&A) ตามที ่CFA Institute และหน่วยงานก ากบัดแูล GIPS 
Standards เป็นผูเ้ผยแพร่ หรอืไม่กไ็ด ้

4) เฉพาะตวัเลอืก 1) และ 2) ถูกตอ้ง 
 
23. ตวัเลือกใด ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัแนวคิดหลกัของมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานระดบัสากล (GIPS) 

1) มกีารใหค้วามส าคญักบัความถูกต้องของขอ้มูลน าเขา้ เพราะส่งผลต่อคุณภาพในการวดัและการน าเสนอผล
การด าเนินงาน  

2) เป็นมาตรฐานทางจริยธรรมส าหรบัการน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนรวมเพื่อความถูกต้องและ  
เป็นธรรม 

3) เป็นมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานทีผู่ป้ระกอบวชิาชพีและบรษิทัควรปฏบิตัติาม  
4) เป็นการน าเสนอการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมในทุกดา้นและมกีารพฒันาอย่างต่อเนื่องเมื่อเวลา

ผ่านไป 
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24. ตวัเลือกใด ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัการน าเสนอผลการด าเนินงานของ Composite ผลตอบแทนประเภท 
Time-weighted Return  
1) บรษิทัไม่จ าเป็นตอ้งระบจุ านวนพอรต์การลงทุนใน Composite หากมจี านวนพอรต์การลงทนุเท่ากบัหรอืต ่า

กว่า 5 รายการ 
2) หากยกเลกิ Composite บรษิทัตอ้งรายงานผลตอบแทนใน Composite ตัง้แต่งวดประจ าปีล่าสุดจนถงึ 

วนัทีย่กเลกิ Composite นัน้ 
3) บรษิทัควรน าเสนอผลการด าเนินงานยอ้นหลงัเป็นระยะเวลาอยา่งน้อย 5 ปี หรอืนับตัง้แต่วนัแรกทีจ่ดัตัง้ 

Composite กรณีทีม่อีายุน้อยกวา่ 5 ปี 
4) ในช่วงเริม่ตน้หากระยะเวลาการลงทุนน้อยกว่า 1 ปี ตอ้งรายงานผลตอบแทนรวมตัง้แตว่นัแรกทีเ่ริม่ Compo-

site จนครบระยะเวลาสิน้ปี 
 
วิชาเกณฑแ์ละแนวปฏิบติัเก่ียวกบัการวิเคราะห์การลงทุน 
25. บริษทั ก จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ได้เสนอขายหุ้นกู้

จ านวน 3,000 ลา้นบาท ให้แก่ผู้ลงทุนสถาบนัและผู้ลงทุนรายใหญ่ เพื่อระดมเงินมาใช้ส าหรบัการขยาย
ธรุกิจ ดงันัน้ บริษทั ก จ ากดั (มหาชน) มีการระดมทุนผ่านตลาดใด  
1) มกีารระดมทุนผ่านตลาดแรก (primary market) 
2) มกีารระดมทุนผ่านตลาดตราสารหนี้ (debt securities market) 
3) มกีารระดมทุนผ่านตลาดรอง (secondary market) 
4) ถูกทัง้ 1) และ 2) 

 
26. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถือวา่เป็นข้อมูลภายใน (inside information) ท่ีนักวิเคราะห์หลกัทรพัย ์ต้องไม่น า ไปใช้

ประกอบการให้ความเหน็และให้ค าแนะน าเก่ียวกบัการลงทนุในหลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์  
1) ขอ้มลูเกีย่วกบัผลประกอบการในไตรมาสที ่3 ของบรษิทัจดทะเบยีนซึง่ยงัไม่ไดแ้จง้ใหผู้ล้งทุนทราบเป็นการ

ทัว่ไป ผ่านระบบของตลาดหลกัทรพัยฯ์  
2) ขอ้มลูเกีย่วกบัแผนการขยายธุรกจิที ่CEO และ CFO แจง้ใหผู้ล้งทุนทราบเฉพาะกลุ่ม (selective disclosure) 
3) ขอ้มลูเกีย่วกบัแผนการเพิม่ทุนของบรษิทัจดทะเบยีนทีน่ักวเิคราะหไ์ดร้บัทราบจาก CFO ของบรษิทั ซึง่เป็น

เพื่อนของตน โดยบรษิทัยงัไม่ไดม้กีารแจง้ขอ้มลูดงักล่าวใหผู้ล้งทุนทราบเป็นการทัว่ไป ผ่านระบบของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 

4) ทัง้ 1), 2) และ 3) เป็นขอ้มลูภายในทัง้หมด 
 

27. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ องคป์ระกอบของเน้ือหาในบทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน (fundamental analysis)   
1) วธิกีารประเมนิมลูค่าหุน้และผลการประเมนิ  
2) ประมาณการทางการเงนิอยา่งน้อย 2 ปี ไดแ้ก่ ก าไรต่อหุน้ เงนิปันผลต่อหุน้ และรายได้ 
3) การคาดการณ์แนวโน้มถดัไปซึง่ตอ้งมเีหตุผลทางหลกัวชิาทางเทคนิคมารองรบั 
4) ความเสีย่งทีเ่ป็นไปไดอ้นัจะมผีลต่อราคาหุน้ทีป่ระเมนิ 
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28. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ บทบาทหน้าท่ีและความรบัผิดชอบของคณะกรรมการตรวจสอบ (audit 
committee) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์   
1) การตรวจสอบและแสดงความเหน็เกีย่วกบังบการเงนิ  
2) การสอบทานรายงานทางการเงนิ รวมถงึระบบควบคุมภายในและระบบตรวจสอบภายใน 
3) การสอบทานการปฏบิตังิานตามขอ้ก าหนดของกฎหมายทีเ่กีย่วขอ้ง 
4) การพจิารณาคดัเลอืกและเสนอแต่งตัง้ผูส้อบบญัช ี

 
29. การได้มาซ่ึงหลกัทรพัยใ์นกรณีใดต่อไปน้ีจนถึงหรือขา้มจดุท่ีต้องท าค าเสนอซือ้ ท่ีจะไดร้บัยกเว้น จาก

การท าค าเสนอซือ้เป็นการทัว่ไป  
1) การไดหุ้น้มาโดยทางมรดก 
2) การไดหุ้น้มาตามสทิธทิีม่อียู่เดมิ เช่น Right Offering และ Stock Dividend 
3) การไดม้าซึง่หุน้โดย Thai Trust Fund และ NVDR 
4) ทัง้ 1), 2) และ 3) ไดร้บัยกเวน้จากการท าค าเสนอซื้อเป็นการทัว่ไป  

 
30. ในการตรวจสอบเพือ่ทราบขอ้เทจ็จริงเก่ียวกบัลูกค้า ตวัเลอืกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ ลกัษณะของลูกค้าท่ีมีความ

เส่ียงสูง (high risk clients)  
1) มโีครงสรา้งการถอืหุน้ทีม่คีวามผดิปกตหิรอืมคีวามซบัซอ้นมากกว่าปกต ิ
2) เป็นนิตบิุคคลทีโ่ครงสรา้งรายไดจ้ะไดร้บัผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงของภาวะเศรษฐกจิมหภาค 
3) ประกอบอาชพีทีม่คีวามเสีย่งสงูตามประกาศส านักงาน ป.ป.ง. 
4) เป็นบุคคลทีม่สีถานภาพทางการเมอืง  
 

31. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ การเปิดเผยข้อมูลตามรอบระยะเวลา 
1) การเปิดเผยรายละเอยีดเกีย่วกบัการเขา้ท ารายการซื้อทรพัยส์นิขนาดใหญ่ 
2) การเปิดเผยงบการเงนิฉบบัตรวจสอบ 
3) การรายงานการกระจายการถอืหุน้รายย่อย 
4) การเปิดเผยแบบ 56-1 One Report 

 
32. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นรปูแบบในการท่ีทรสัต์เพื่อการลงทนุในอสงัหาริมทรพัย ์(REIT) จะเข้าลงทุนใน

อสงัหาริมทรพัย ์
1) การซื้ออสงัหารมิทรพัยเ์ป็นกรรมสทิธิ ์(freehold) 
2) การลงทุนในสทิธกิารเช่า (leasehold) 
3) การลงทุนในหลกัทรพัยท์ีเ่กดิจากการแปลงสนิทรพัยเ์ป็นหลกัทรพัย ์(securitization) 
4) ถูกเฉพาะ 1) และ 2) 
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33. ตวัเลือกใด ไมใ่ช่ บทบาทและลกัษณะของท่ีปรึกษาทางการเงิน (financial advisor) ในการช่วยเตรียม
ความพร้อมก่อนการออกเสนอขายหุ้นสามญัและการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
1) ทีป่รกึษาทางการเงนิ A ด าเนินการตามขัน้ตอน Due Diligence เพื่อพจิารณาว่าผูย้ื่นค าขอไม่มปัีญหาในเรื่อง

ส าคญัทีอ่าจท าใหข้าดคุณสมบตักิารออกเสนอขายหุน้สามญั และการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ 
2) ทีป่รกึษาทางการเงนิ B ชว่ยจดัท าเอกสาร ใหค้ าแนะน าการปฏบิตัติามกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง รวมถงึการท า 

บทวเิคราะหห์ลกัทรพัยเ์พื่อใหข้อ้มลูแก่ผูล้งทุนก่อนการออกและเสนอขายหุน้สามญั 

3) ทีป่รกึษาทางการเงนิ C ศกึษาขอ้มลูของผูย้ื่นค าขอ เพื่อใชป้ระกอบการใหค้ าปรกึษาแนะน าในการเตรยีม
เอกสารต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งในกระบวนการขออนุญาตออกและเสนอขายหุน้สามญั 

4) ทีป่รกึษาทางการเงนิ D ชว่ยแกไ้ขปัญหาต่าง ๆ และช่วยจดัท าเอกสารทีเ่กีย่วขอ้ง พรอ้มรบัรองว่าผูย้ื่นค าขอ
เปิดเผยขอ้มลูครบถว้นถูกตอ้งในการขออนุญาตออกและเสนอขายหุน้สามญั 

 
34. ตวัเลือกใดกลา่ว ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัการออกและจดัสรรใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามญั (warrant)  

1) สามารถเสนอขายใหผู้ถ้อืหุน้เดมิ (RO) หรอืเสนอขายใหป้ระชาชน (PO) ไดเ้ท่านัน้  
2) มกีารก าหนดอายแุน่นอนซึง่ตอ้งไม่เกนิ 10 ปี 
3) มกีารก าหนดระยะเวลาใหแ้สดงความตอ้งการใชส้ทิธคิรัง้สุดทา้ยไม่น้อยกว่า 15 วนัก่อนวนัใชส้ทิธ ิ
4) จ านวนหุน้สามญัทีร่องรบัการใชส้ทิธไิม่เกนิรอ้ยละ 50 ของหุน้สามญัทีจ่ดทะเบยีนช าระแลว้ 

 

กลุ่มวิชาท่ี 2 : เคร่ืองมือเพื่อการวิเคราะห์การลงทุน  
 
วิชาหลกัการลงทุน 
35. ตวัเลือกใดเป็นเป้าหมายของธรุกิจในมิติทางการเงิน  

1) สรา้งก าไรสงูสุด 

2) สรา้งความเตบิโตใหแ้ก่กจิการ 

3) สรา้งความมัง่คัง่สงูสุดใหแ้กผู่ถ้อืหุน้สามญั 

4) สรา้งความสมดุลในการบรหิารจดัการทางการเงนิ 

 
36. การซื้อขายสินทรพัยท์างการเงินในตลาดการเงินประเภทใดต่อไปน้ี ถือวา่เป็นการลงทุนท่ีแท้จริงในทาง

เศรษฐศาสตร ์
1) ตลาดแรก 
2) ตลาดรอง 
3) ตลาดเงนิ 
4) ตลาดทุน 

 
 
 
 
 

https://www.set.or.th/professional/File/download/cisa/level1/M2.pdf
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37. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูต้องเก่ียวกบัการวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
I. ใช้ประกอบการก าหนดกลยุทธก์ารซื้อขายแบบอตัโนมติัได้ 
II. ใช้ประกอบการก าหนดกลยุทธก์ารลงทุนเพื่อลดความเส่ียงลงได้ 
III. ใช้ประกอบการท านายการเคลื่อนไหวของราคาหลกัทรพัยใ์นอนาคตได้ 
1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
38. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบับทวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิค 

1) บอกถงึแนวโน้มของภาวะทางเศรษฐกจิ และโอกาสทางธุรกจิ 
2) ระบุแนวรบัและแนวตา้นทีอ่าจเป็นไปไดใ้นการตดัสนิใจลงทุน 
3) น าเสนอแนวทางการลงทุนใหผู้ล้งทุนซื้อ ขาย หรอืถอืครองหลกัทรพัยไ์วก้่อน 
4) แสดงความสมัพนัธข์องราคาหลกัทรพัยท์ีม่รีะหว่างกนัในแต่ละจดุของเวลา 
 

39. นายเอ กู้เงินจากธนาคารเป็นจ านวนเงิน 550,000 บาท โดยธนาคารคิดดอกเบีย้อยา่งง่ายท่ีอตัรา 6% ต่อ
ปี ช าระดอกเบีย้ปีละครัง้ เป็นเวลารวมทัง้ส้ิน 6 ปี หากนายเอช าระดอกเบีย้ให้แก่ธนาคารทุกส้ินปี และ
ช าระยอดเงินกู้คืนในปีสุดท้าย ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูต้องท่ีสุด 
1) ดอกเบีย้ทัง้หมดทีน่ายเอตอ้งจ่ายเท่ากบั 230,186 บาท 
2) ดอกเบีย้ทีน่ายเอตอ้งจ่ายในแต่ละปีเท่ากบั 33,000 บาท  
3) จ านวนเงนิทัง้หมดทีน่ายเอตอ้งจ่ายเท่ากบั 780,186 บาท 
4) จ านวนเงนิงวดสุดทา้ยทีน่ายเอตอ้งจ่ายเท่ากบั 588,364 บาท 
 

40. รปูด้านล่างเป็นเส้นเวลา (time line) ท่ีแสดงแผนผงัการผ่อนช าระคืนเงินกู้แบบใด 
  
 
 

1) จ่ายเงนิตน้ และดอกเบีย้ทัง้หมดเมื่อครบก าหนด 
2) ทยอยจ่ายคนืเงนิตน้พรอ้มดอกเบีย้เป็นงวดๆ ในจ านวนทีเ่ท่ากนัทุกปี 
3) ทยอยจ่ายเฉพาะดอกเบีย้ทุกสิน้ปี ในปีสุดทา้ยจงึจ่ายคนืทัง้เงนิตน้ และดอกเบีย้ 
4) ทยอยช าระเงนิตน้คนืเท่าๆ กนั รวมกบัดอกเบีย้ของยอดเงนิทีย่งัคา้งช าระในแต่ละปี  

 
41. หากคาดวา่ อีก 2 ปีขา้งหน้า ดชันีราคาผู้บริโภคจะมีการปรบัตวัสูงขึ้นจากเดิมค่อนขา้งมาก ตวัเลือกใด

ต่อไปน้ีถกูต้องท่ีสุด 
1) เงนิ 10 บาททีม่ใีนวนัน้ีจะซื้อของไดเ้ท่าเดมิในอกี 2 ปีขา้งหน้า 
2) เงนิ 10 บาททีม่ใีนวนัน้ีจะซื้อของไดเ้พิม่ขึน้ในอกี 2 ปีขา้งหน้า 
3) เงนิ 10 บาททีม่ใีนวนัน้ีจะซื้อของไดน้้อยลงในอกี 2 ปีขา้งหน้า 
4) เงนิ 10 บาททีม่ใีนวนัน้ีจะซื้อของไม่ไดเ้ลยในอกี 2 ปีขา้งหน้า  

 

1 2 3 4 5 
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42. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีสามารถน ามาใช้เป็นอตัราคิดลดในการค านวณหามลูค่าปัจจบุนัสุทธิของการลงทุนได้ 
I. อตัราผลตอบแทนท่ีผู้ลงทุนต้องการ  
II. อตัราผลตอบแทนขัน้ต า่ท่ียอมรบัได้ 
III. อตัราต้นทุนการผลิตถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก 
1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
43. หากอตัราดอกเบีย้ทบค่าแบบบ่อยครัง้ (effective annual rate : EAR) เท่ากบั 10.426% โดยมีการค านวณ

ดอกเบีย้ทบต้นทุกๆ 2 เดือน ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูต้องท่ีสดุ 
1) อตัราดอกเบีย้ต่องวด = 1.67% 
2) อตัราดอกเบีย้ทีเ่ป็นตวัเงนิ (nominal interest rate) = 10% 
3) อตัราดอกเบีย้ทีร่ะบุไว ้(quoted interest rate) ต่อปี =10%  
4) ถูกตอ้งทุกตวัเลอืก 
 

44. นายบีฝากเงินกบัธนาคารแห่งหน่ึงทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท เป็นระยะเวลารวม 5 ปี โดยเร่ิมต้นฝาก
ในวนัน้ีเป็นวนัแรก ธนาคารให้อตัราดอกเบีย้เงินฝากเท่ากบั 0.50% ต่อเดือน ส้ินปีท่ี 5 นายบีจะมีเงินรวม
ทัง้ส้ินเท่าใด 
1) 301,500 บาท 
2) 318,000 บาท 
3) 348,850 บาท 
4) 350,594 บาท 
 

45. กิจการแห่งหน่ึงก าลงัพิจารณาลงทุนในโครงการลงทุนหน่ึง ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 
ปีท่ี กระแสเงินสดรบั (บาท) กระแสเงินสดจ่าย (บาท) 
0 0 4,000 
1 5,000 3,000 
2 4,500 3,300 
3 6,000 3,500 
4 5,500 3,200 

  
ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูต้องท่ีสดุ หากอตัราคิดลดเท่ากบั 4% 

1) ควรลงทุนในโครงการลงทุนน้ี เพราะ IRR > 0 
2) ควรลงทุนในโครงการลงทุนน้ี เพราะ NPV เป็นบวก 
3) ไม่ควรลงทุนในโครงการลงทุนน้ี เพราะ IRR < 0 
4) ไม่ควรลงทุนในโครงการลงทุนน้ี เพราะ NPV เป็นลบ 
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46. หลกัทรพัยต์วัหน่ึง มีรายละเอียดดงัน้ี 
ปีท่ี มูลค่าต้นงวด มูลค่าปลายงวด เงินปันผล 
1 112 110 2 
2 110 108 0 
3 108 107 0 

 อตัราผลตอบแทนเฉล่ียเรขาคณิต (geometric average rate of return) ของหลกัทรพัยต์วัน้ีเท่ากบัเท่าใด 
1) -0.91% 
2) -0.99% 
3) -1.00% 
4) -1.50% 

 
47. ก าหนดให้ความแปรปรวนร่วม (covariance) ของหลกัทรพัย ์M และหลกัทรพัย ์N มีคา่เท่ากบั -21                

หากหลกัทรพัย ์M และหลกัทรพัย ์N มีค่าความแปรปรวน (variance) เท่ากบั 100 และ 16 ตามล าดบั        
ค่าสมัประสิทธิสหสมัพนัธ ์(correlation coefficient) ของหลกัทรพัย ์M และ N จะเท่ากบัเท่าใด 
1) -0.0131 
2) -0.0525 
3) -0.1312 
4) -0.5250  
 

48. กลุ่มหลกัทรพัยห์น่ึงประกอบด้วยหลกัทรพัย ์A และหลกัทรพัย ์B ในสดัส่วน 60 : 40 หากหลกัทรพัย ์A                  
มีอตัราผลตอบแทนเท่ากบั 12% และมีค่าความแปรปรวน (variance) เท่ากบั 207.07 ในขณะท่ีหลกัทรพัย ์
B มีอตัราผลตอบแทนเท่ากบั 9% และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) เท่ากบั 9.53% 
ก าหนดให้ค่าความแปรปรวนร่วม (covariance) ของหลกัทรพัย ์A และหลกัทรพัย ์B เท่ากบั 0.0005 อตัรา
ผลตอบแทน และความเส่ียงของกลุ่มหลกัทรพัยน้ี์คือเท่าใด 
1) อตัราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรพัย ์= 10.20% และความเสีย่งของกลุ่มหลกัทรพัย ์= 0.9438% 
2) อตัราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรพัย ์= 10.80% และความเสีย่งของกลุ่มหลกัทรพัย ์= 0.9438% 
3) อตัราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรพัย ์= 10.20% และความเสีย่งของกลุ่มหลกัทรพัย ์= 9.4380% 
4) อตัราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรพัย ์= 10.80% และความเสีย่งของกลุ่มหลกัทรพัย ์= 9.4380% 

 
49. เส้นแสดงความสมัพนัธร์ะหวา่งอตัราผลตอบแทน และความเส่ียงของกลุ่มหลกัทรพัยท่ี์มรีปูร่างคล้ายกบั

ลูกปืน (bullet) คือเส้นใด 
1) เสน้ Utility Curve 
2) เสน้ Characteristic 
3) เสน้ Efficient Frontier 
4) เสน้ Investment Opportunity Set 
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50. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัคา่เบต้า 
1) ค่าเบตา้เป็นการประมาณการโดยใช ้Scatter Plot ท าใหเ้กดิเป็นเสน้โคง้ลากขึน้จากซา้ยไปขวา 
2) ค่าเบตา้สามารถประมาณการไดจ้ากความชนัของเสน้ Characteristic Line  
3) ค่าเบตา้สามารถประมาณการไดโ้ดยใชว้ธิสีมการถดถอย (regression) 
4) ค่าเบตา้สามารถประมาณการโดยใชข้อ้มลูในอดตี (ex-post model) 

 
วิชาพื้นฐานการเงินธรุกิจ 
51. อาชีพในสายงานใดต่อไปน้ีท่ีท าหน้าท่ีให้ค าปรึกษาในการน าบริษทัขนาดใหญ่เข้าจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ และน าหุ้นออกเสนอขายให้แก่ประชาชน 
1) วาณิชธนกจิ  
2) บญัชกีารเงนิ 
3) บรหิารเงนิในองคก์รธุรกจิ 
4) วเิคราะหธ์ุรกจิและโครงการ 

 
52. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นหลกัการพิจารณางบประมาณลงทุน  

I. ผู้วิเคราะห์เป็นผู้ระบวุ่า กระแสเงินสดนัน้เกิดขึ้นเมื่อใด 
II. กระแสเงินสดจะอยู่ในรปูของกระแสเงินสดหลงัหกัภาษี 
III. ต้นทุนทางการเงินจะไม่ถกูพิจารณาในกระแสเงินสดของโครงการ 
1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
53. NPV Profile คืออะไร 

1) เสน้ตรงแสดงความสมัพนัธร์ะหว่างมลูค่าปัจจบุนัสุทธ ิและอตัราคดิลด 
2) เสน้โคง้แสดงความสมัพนัธร์ะหว่างมลูค่าปัจจบุนัสุทธ ิและอตัราเงนิเฟ้อ 
3) เสน้ตรงแสดงความสมัพนัธร์ะหว่างมลูค่าปัจจบุนัสุทธ ิและอตัราดอกเบีย้ 
4) เสน้โคง้แสดงความสมัพนัธร์ะหว่างมลูค่าปัจจบุนัสุทธ ิและระยะเวลาลงทุน 
 

54. การค านวณหาคา่ของตวัเลอืกใดต่อไปน้ี ไม่ต้อง ใช้ต้นทุนของเงินทุน (cost of capital) ในการค านวณหา
ผลลพัธ ์ 
1) มลูค่าปัจจุบนัสุทธ ิ(net present value : NPV) 
2) ระยะเวลาคนืทุนคดิลด (discounted payback period : DPB) 
3) อตัราผลตอบแทนภายใน (internal rate of return : IRR) 
4) ดชันีวดัความสามารถในการท าก าไร (profitability index : PI) 
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55. กิจการต้องการลงทุนในโครงการ A ซ่ีงใช้เงินลงทุนเร่ิมแรก 1,350,000 บาท โดยโครงการ A คาดว่า จะให้
กระแสเงินสดสุทธิติดต่อกนัตลอดอายุของโครงการ เป็นเวลา 6 ปี ดงัน้ี 

   ปีที ่1   350,000 บาท 
   ปีที ่2   400,000 บาท 

ปีที ่3   450,000 บาท 
ปีที ่4   500,000 บาท 
ปีที ่5   550,000 บาท 
ปีที ่6  500,000 บาท 

 ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูต้องท่ีสดุ 
1) โครงการจะจบลงภายในระยะเวลา 3.11 ปี 
2) โครงการจะคนืทุนภายในระยะเวลา 3.11 ปี 
3) โครงการจะจบลงภายในระยะเวลา 3.30 ปี 
4) โครงการจะคนืทุนภายในระยะเวลา 3.30 ปี 

 
56. โครงการลงทุนหน่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 

รายการ ปีที ่0 ปีที ่1 ปีที ่2 ปีที ่3 ปีที ่4 
กระแสเงนิสดสุทธ ิ(บาท) -425,000 200,000 250,000 215,000 220,000 

 หากอตัราดอกเบีย้เงินกู้ และอตัราต้นทุนของเงินทุนเท่ากบั 3% และ 5% ตามล าดบั ตวัเลือกใดต่อไปน้ี
ถกูต้องท่ีสุด 

1) IRR = 17.04% 
2) PI = 1.8446 เท่า 
3) NPV = 397,046.34 บาท 
4) Payback Period = 1.53 ปี 

 
57. โครงการลงทุนหน่ึงมีอายุโครงการ 5 ปี ใช้เงินลงทุนจ านวน 550,000 บาท และมีกระแสเงินสดสุทธิเท่ากนั

ทุกปี  ปีละ 300,000 บาท หากดชันีวดัความสามารถในการท าก าไรของโครงการลงทุนน้ีมีค่าเท่ากบั 
2.0546 เท่า ตวัเลอืกใดต่อไปน้ีถกูต้อง 

I. IRR = 16.45% 
II. NPV = 580,030 บาท 
III. Discount Rate = 10.2493% 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
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58. ต้นทุนจากแหล่งเงินทุนประเภทใดต่อไปน้ีท่ีเกิดจากการท่ีผู้ถือหุ้นเสียโอกาสท่ีจะได้รบัเงินปันผลจากก าไร
ท่ีกิจการท าได้ หรือเสียโอกาสท่ีจะน าเงินไปใช้จ่ายในโครงการลงทุนอ่ืนๆ 
1) ตน้ทุนของหุน้สามญัออกใหม ่
2) ตน้ทุนของหุน้บุรมิสทิธ ิ 
3) ตน้ทุนของก าไรสะสม 
4) ตน้ทุนของหนี้สนิ 

 
59. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ ปัจจยัท่ีมีผลต่อความเส่ียงทางธรุกิจ (business risk) 

1) ความผนัผวนของราคาสนิคา้  
2) ภาระผกูพนัทีเ่กดิจากการก่อหนี้ 
3) การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น 
4) ตน้ทุนคงทีใ่นการผลติสนิคา้ทีอ่ยู่ในระดบัสงู 

 
60. Leverage Factor เป็นตวัวดัภาระผกูพนัทางการเงินท่ีส่งผลโดยตรงต่อตวัเลือกใดดงัต่อไปน้ี 

I. ก าไรสุทธิ 
II. ก าไรต่อหุ้น 
III. อตัราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
61. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ วิธีซือ้หุ้นสามญักลบัคืน (stock repurchase) โดยทัว่ไป 

1) Tender Offer  
2) Negotiated Offer 
3) Market Purchase 
4) Hostile Takeover 
 

62. กิจการมโีครงสร้างทางการเงินท่ีแสดงอยูใ่นงบแสดงฐานะทางการเงิน โดยมีหน้ีสินระยะสัน้คิดเป็น
สดัส่วน 5% หน้ีสินระยะยาว 35% ส่วนของผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิ 10% และส่วนท่ีเหลือเป็นของผู้ถือหุ้นสามญั 
และก าไรสะสมอยา่งละคร่ึง อตัราต้นทุนถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนักของเงินทุน (WACC) จะเท่ากบัเท่าใด หาก
ก าหนดให้อตัราภาษีเท่ากบั 20% และอตัราต้นทุนของเงินทุน ก่อน หกัภาษีมีรายละเอียดดงัน้ี 

รายการ หนี้สนิ หุน้บุรมิสทิธ ิ หุน้สามญั ก าไรสะสม 
อตัราตน้ทุนก่อนหกัภาษ ี(%) 10 11 14 13 

1) 10.8216% 
2) 11.2119% 
3) 11.5216% 
4) 11.9487% 
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63. กิจการแห่งหน่ึงคาดว่า จะขายสินค้าในปีท่ีก าลงัจะมาถึงได้ 20,000 ช้ินท่ีราคาช้ินละ 5 บาท กิจการมี
ต้นทุนผนัแปรต่อช้ินเท่ากบั 2 บาท และมีต้นทุนคงท่ีรวมเท่ากบั 10,000 บาท นอกจากน้ี กิจการยงัมีภาระ
ผกูพนัต้องจ่ายดอกเบีย้ให้แก่เจ้าหน้ี 12,000 บาท ตวัเลอืกใดต่อไปน้ี ไม่ถกูต้อง 
1) ปรมิาณขายเพิม่ขึน้ 5% จะส่งผลใหก้ าไรต่อหุน้เพิม่ขึน้ 7.8948% 
2) ปรมิาณขายเพิม่ขึน้ 5% จะส่งผลใหก้ าไรจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ 6% 
3) ก าไรจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ 5% จะส่งผลใหก้ าไรต่อหุน้เพิม่ขึน้ 6% 
4) ก าไรจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ 6% จะส่งผลใหก้ าไรต่อหุน้เพิม่ขึน้ 7.8948%  

 
64. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีกล่าวถึงหลกัการในการจดัการเงินสดได้ถกูต้องท่ีสุด 

1) เขา้เรว็ ออกชา้ 
2) เขา้ชา้ ออกเรว็ 
3) เขา้ก่อน ออกก่อน 
4) เขา้หลงั ออกก่อน 

 
65. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นเคร่ืองมือท่ีใช้พิจารณาความต้องการเงินทุนของกิจการส าหรบัช่วงเวลาสัน้ๆ 

1) วงจรเงนิสด 
2) เงนิสดปลายงวด 
3) งบกระแสเงนิสด 
4) งบประมาณเงนิสด 

 
66. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ ความแตกต่างระหว่างลูกหน้ีการค้า เมื่อเปรียบเทียบกบัลูกหน้ีทัว่ไป  

1) เป็นหนี้ทีไ่มม่ภีาระดอกเบีย้ 
2) เป็นหนี้ทีไ่มไ่ดเ้กดิจากการกูย้มืเงนิโดยตรง 
3) เป็นหนี้ทีม่คีวามเสีย่งทีจ่ะถูกผดินัดช าระหนี้ 
4) เป็นหนี้ทีเ่กดิขึน้เพื่อใหม้คีวามคล่องตวัในการด าเนินธุรกจิ 

 
67. ส่วนลดประเภทใดต่อไปน้ีท่ีเกิดขึ้นเมื่อกิจการได้ซื้อสินค้ามาเป็นเงินเช่ือ และช าระหน้ีค่าสินค้านัน้ภายใน

ระยะเวลาท่ีจะได้รบัส่วนลด 
1) ส่วนลดรบั (purchase discounts) 
2) ส่วนลดจ่าย (sale discounts) 
3) ส่วนลดการคา้ (trade discounts) 
4) ส่วนลดเงนิเชื่อ (credit discounts) 
 

68. กิจการแห่งหน่ึงก าลงัพิจารณาเปรียบเทียบทางเลอืกในการจดัหาเงินทุนระยะสัน้ โดยมทีางเลือกดงัน้ี 
 ทางเลือกแรก: ขอวงเงินสินเช่ือแบบเป็นทางการ (committed line of credit) ท่ีจ านวน 2 ล้านบาท                       

โดยธนาคารคิดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ร้อยละ 6.75 ต่อปี และมีการเรียกเกบ็ ค่าธรรมเนียมผกูพนัเงินกู้ 
(commitment fee) ในอตัราร้อยละ 0.25 ของวงเงินกู้ทัง้หมด โดยไมม่ีการเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมอ่ืนๆ 
เพ่ิมเติม  

 ทางเลือกท่ี 2: ออกตัว๋เงินท่ีธนาคารรบัรองมูลค่า 2 ลา้นบาท โดยก าหนดอตัราดอกเบีย้แบบ All-
inclusive ท่ีร้อยละ 6.50 ต่อปี 
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 ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูต้องท่ีสดุ 
1) ควรเลอืกทางเลอืกที ่1 เพราะตน้ทุนต ่ากว่า 
2) ควรเลอืกทางเลอืกที ่2 เพราะตน้ทุนต ่ากว่า 
3) สามารถเลอืกทางเลอืกใดกไ็ด ้เพราะตน้ทุนเท่ากนั 
4) ไม่สามารถเปรยีบเทยีบกนัได ้เพราะเป็นการจดัหาเงนิทุนคนละแบบ 
 

69. กิจการแห่งหน่ึงมีข้อมูลทางการเงิน (ต่อปี) ดงัต่อไปน้ี 

• ยอดขาย 36 ลา้นบาท  
• ตน้ทุนขาย 10 ลา้นบาท  
• สนิคา้คงคลงัเฉลีย่ 2 ลา้นบาท  
• ลูกหนี้การคา้เฉลีย่ 2.4 ลา้นบาท  
• เจา้หนี้การคา้เฉลีย่ 666,667 บาท  
• ยอดซื้อวตัถุดบิ 8 ลา้นบาท 

 วงจรเงนิสด (cash conversion cycle) ของกจิการคอืกีว่นั (ก าหนดให ้1 ปี เท่ากบั 360 วนั) 
1) 66 วนั  

2) 78 วนั 

3) 96 วนั 

4) 126 วนั 
 

70. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัแนวคิดหลกัความสมดลุทัง้สามด้าน (triple bottom line) ของ 
Elkington 
1) เน้นเรื่องมนุษย ์โลก และก าไร 
2) เน้นท าก าไรหรอืความไดเ้ปรยีบทางเศรษฐกจิในระยะสัน้ ใหก้จิการเตบิโตอย่างรวดเรว็ 
3) ประเมนิความส าเรจ็ขององคก์รอย่างสมดุลทัง้ 3 ดา้นคอื ดา้นเศรษฐกจิ ดา้นสงัคม และดา้นสิง่แวดลอ้ม 
4) เป็นกรอบแนวคดิในการด าเนินธุรกจิใหเ้ตบิโตอย่างยัง่ยนื 

 
71. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีจดัเป็นหลกัการพื้นฐานท่ีส าคญัของการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 

I. ความโปร่งใส 
II. ความซ่ือสตัย ์
III. ความยุติธรรม 
1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
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72. ตวัเลือกใดเป็นกลไกส าคญัท่ีจะท าให้เกิดการพฒันาอย่างยัง่ยืน 
1) ความสามารถในการท าก าไรของกจิการ 

2) การมส่ีวนร่วมของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีของกจิการ 

3) การพฒันาบนทางสายกลางและความไม่ประมาท 

4) การรกัษาเสถยีรภาพทางสงัคมและอนุรกัษ์สิง่แวดลอ้ม  

 
วิชาการวิเคราะห์งบการเงิน 
73. ณ วนัส้ินเดือน บริษทั ก จ ากดั มีการรบัรู้รายการค่าสาธารณูปโภคค้างจา่ย (accrued utilities expense) 

ดงันัน้ ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นข้อสรปุท่ีถกูต้องตามสมการบญัชี 
1) หนี้สนิเพิม่ขึน้และส่วนของเจา้ของเพิม่ขึน้ 

2) สนิทรพัยล์ดลงและหนี้สนิลดลง 

3) หนี้สนิเพิม่ขึน้แต่ส่วนของเจา้ของลดลง 

4) สนิทรพัยล์ดลงและส่วนของเจา้ของลดลง 

 
74. ตวัเลือกใดกลา่วถกูต้องเก่ียวกบังบการเงิน 

I. งบแสดงฐานะการเงิน (statement of financial position) เป็นรายงานทางการเงินท่ีจดัท าขึ้นตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ประกอบด้วยสินทรพัย ์หน้ีสิน และส่วนของผู้ถือหุ้น โดยงบ
การเงินน้ีแสดงฐานะการเงินของกิจการ ส าหรบังวดเวลาใดเวลาหน่ึง 

II. งบก าไรขาดทุน (statement of income หรือ profit or loss statement) เป็นงบการเงินของกิจการท่ี
จดัท าขึ้นเพือ่แสดงผลการด าเนินงานของกิจการส าหรบังวดเวลาหน่ึง โดยกิจการจะรบัรู้รายได้และ
ค่าใช้จ่ายส าหรบังวด  

III. งบกระแสเงินสด (statement of cash flows) เป็นงบการเงินท่ีแสดงข้อมูลเก่ียวกบักระแสเงินสดของ
กิจการท่ีเกิดจากกิจกรรมต่างๆ ในการด าเนินธรุกิจ ซ่ึงประกอบด้วย กิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรม
การลงทุน และกิจกรรมจดัหาเงิน 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
 

75. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ องคป์ระกอบของหน้ีสินบนงบแสดงฐานะการเงิน 
1) หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี

2) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (สุทธ)ิ 

3) ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 

4) เจา้หนี้การคา้ 
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76. จากสมการบญัชีในงบแสดงฐานะการเงิน ตวัเลือกใดกลา่ว ไม่ถกูต้อง 
I. กิจการท่ีมสิีนทรพัยม์าก แสดงว่าฐานะการเงินของกิจการวา่อยูใ่นระดบัท่ีดี มีความมัน่คง  
II. เมื่อกิจการมี หน้ีสินท่ีอาจเกิดขึ้น (contingency) หากสามารถประมาณมูลค่าหน้ีได้อย่างชดัเจน 

กิจการจะรบัรู้รายการเป็นหน้ีสิน 
III. ส่วนของผู้ถอืหุ้น (shareholders’ equity) จะเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นเมือ่ผลการด าเนินงานมีก าไร หรือ

มีการซือ้หุ้นคืน และลดลงเมือ่มีการจา่ยปันผล หรือลดทุน 
1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
 

77. กิจการมีขอ้มูลบางส่วนในงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ดงัน้ี 
รายได ้ 1,000 
รายไดอ้ื่น  200 
ก าไรจากการตรีาคาสนิทรพัย-์ทีด่นิ  500 
ตน้ทุนขาย / ใหบ้รกิาร  (500) 
ค่าใชจ้่ายทางการขายและการตลาด  (150) 
ค่าใชจ้่ายทางการบรหิาร (180) 
ค่าใชจ้่ายอื่น  (120) 
ขาดทุนจากการวดัมลูค่าเงนิลงทุนเผื่อขาย (300) 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากบรษิทัร่วม / กจิการรว่มคา้ 120 
ตน้ทุนการเงนิ  (100) 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (50) 
ขาดทุนจากการด าเนินงานทีย่กเลกิสุทธจิากภาษ ี (120) 
จงหาก าไรจากการด าเนินงาน (operating margin) และก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี (profit margin) 

  
 ก าไรจากการด าเนินงาน   ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี 
       (operating margin)        (profit margin) 

1)  370    300 
2)  370     100 
3)  170     300 
4)  170     100 
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78. ต่อไปน้ีเป็นข้อมูลบางส่วนของบริษทัแห่งหน่ึง 
       ปี 25x3  ปี 25x4 
ก าไรสุทธ ิ       100,000  
ค่าเสื่อมราคา        20,000 
ก าไรจากการวดัมลูค่าเงนิลงทุนเผื่อขาย      30,000 
ลูกหนี้ 70,000   60,000 
สนิคา้คงเหลอื 50,000   65,000 
เจา้หนี้ 30,000   45,000 
ให้ค านวณกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของปี 25x4 โดยวิธีทางอ้อม 
1) + 105,000 บาท  
2) + 115,000 บาท 
3) + 127,000 บาท  
4) + 130,000 บาท  

 
79. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีกล่าว ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัการจ าแนกประเภทกระแสเงินสดตามกิจกรรมท่ีเกิดขึ้น 

I. หากกิจการประกาศจา่ยและจา่ยเงินปันผล ถือเป็นกิจกรรมจดัหาเงินทุน โดยเป็นรายการท่ีท าให้เงิน
สดของกิจการลดลง และไปเพ่ิมในส่วนของผู้ถือหุ้นมากขึน้ 

II. การท่ีกิจการไปซือ้หุ้นกู้ท่ีออกโดยบริษทัอ่ืน ถือเป็นกิจกรรมการลงทุน ท าให้สินทรพัยคื์อเงินสด
ลดลง และหน้ีสินคือหุ้นกู้เพ่ิมขึ้นด้วย 

III. การใช้เงินสดซื้อท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ ถือเป็นกิจกรรมด าเนินงาน โดยเป็นรายการท่ีท าให้เงินสด
ของกิจการลดลง และมสิีนทรพัยคื์อท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ มากขึ้น 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
80. ตวัเลือกใด ไมใ่ช่ ข้อมลูท่ีผู้วิเคราะห์จะได้รบัจากการวิเคราะห์แนวตัง้ (vertical analysis) ของงบแสดง

ฐานะการเงิน  
1) โครงสรา้งสนิทรพัยข์องบรษิทั (asset structure) 

2) โครงสรา้งทุนของบรษิทั (capital structure) 

3) โครงสรา้งหนี้สนิของบรษิทั (debt structure) 

4) ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทั (profitability) 
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81. ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 25X1 สินทรพัยร์วมของบริษทั ก จ ากดั เท่ากบั 400 ล้านบาท หน้ีสินท่ีไม่มภีาระ
ดอกเบีย้ (non-interest bearing debt) และส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทั ก  เท่ากบั 100 ลา้นบาทและ 200 
ล้านบาท ตามล าดบั ดงันัน้ อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทั ก ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 25X1 จะเท่ากบัเท่าใด 
1) 0.2 เท่า 

2) 0.3 เท่า 

3) 0.4 เท่า 

4) 0.5 เท่า 

 
82. จากงบการเงินของบริษทั XYZ จ ากดั ซ่ึงด าเนินกิจการเก่ียวกบัการจ าหน่ายเคร่ืองส าอาง เวชภณัฑ ์และ

อาหารเสริม จงวิเคราะห์งบการเงินตามแนวตัง้ (vertical analysis) โดยการหา Common Size ของยอด
ต้นทุนขาย (X) 

 
                                                     งบก าไรขาดทุน 
   จ านวนเงนิ อตัราส่วน 
 ขาย …. ….               
 ตน้ทุนขาย …. (X) 
 ก าไรขัน้ตน้ ….                   …. 
 ค่าใชจ้่ายในการขาย 50,000 …. 
 ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 30,000 …. 
 ก าไรสุทธ ิ 70,000 14% 

1) 50% 
2) 60% 
3) 70% 
4) 80% 
 

83. บริษทั ก จ ากดั ด าเนินธรุกิจผลิตและจ าหน่ายอปุกรณ์คอมพิวเตอรแ์ละการให้บริการท่ีเก่ียวขอ้ง โดยในปี 
25X1 บริษทั ก มีรายได้จากการขายและรายได้จากการให้บริการเท่ากบั 300 ลา้นบาท และ 50 ล้านบาท 
ตามล าดบั ต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการในปี 25X1 ของบริษทั ก เท่ากบั 100 ล้านบาท และ 25 ลา้น
บาท ตามล าดบั ดงันัน้ ตวัเลอืกใดต่อไปน้ีเป็นข้อสรปุท่ีถกูต้อง 
1) ก าไรขัน้ตน้ของธุรกจิขายอุปกรณ์คอมพวิเตอรใ์นปี 25X1 เท่ากบั 200 ลา้นบาท 

2) อตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกจิการใหบ้รกิารในปี 25X1 เท่ากบั 50% 

3) อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทั ก ในปี 25X1 เท่ากบั 63.29% 

4) ถูกตอ้งเฉพาะตวัเลอืก 1) และ 2)  
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84. การเปล่ียนแปลงนโยบายทางบญัชีจากท่ีมีความระมดัระวงัมาเป็นวิธีแบบเชิงรกุ โดยไมอ่ธิบายถึงเหตุผล
ในการเปล่ียนแปลง เป็นข้อบง่ช้ีหรือสญัญาณเตือน (warning signs หรือ red flags) ว่าอาจมีการทุจริตใน
งบการเงิน จากลกัษณะในตวัเลือกใด 
1) สญัญาณเตอืนภยัจากขอ้มลูในรายงานทางการเงนิ  
2) สญัญาณเตอืนภยัจากพฤตกิรรมของผูบ้รหิาร  
3) สญัญาณเตอืนภยัจากกลไกการก ากบัดแูล  
4) สญัญาณเตอืนภยัจากคุณภาพของผูจ้ดัท า 
 

85. เมื่อพิจารณาอตัราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นสามญัแล้ว (return on common equity - ROE) กิจการต้องการ
ท่ีจะสร้างอตัราผลตอบแทนน้ีให้ได้เท่ากบั 24% กิจการสามารถน าเอาแนวคิดระบบ Dupont มาประยุกต์ใช้      
หากกิจการมีอตัราก าไรสุทธิ (net profit margin ) เท่ากบั 10% และมีอตัราการหมุนเวียนของสินทรพัยร์วม 
(total assets turnover) เท่ากบั 1.2 เท่า กิจการต้องด ารงสดัส่วนของผู้ถือหุ้นสามญัต่อสินทรพัยร์วม 
(common equity to total assets) เท่าใด จึงจะท าให้กิจการสามารถสร้างอตัราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น
สามญัดงักลา่ว 
1) 0.50 
2) 0.60 
3) 1.67 
4) 2.00 
 

86. จากสมการบญัชีในงบแสดงฐานะการเงิน ตวัเลือกใดกลา่วถกูต้อง 
I. อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (debt-to-equity ratio) และอตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (current ra-

tio) แสดงให้เหน็ถึงสดัส่วนของภาระหน้ีสินของกิจการต่อส่วนของทุน อตัราส่วนน้ีย่ิงสงูย่ิงแสดงถึง
ความเส่ียงทางการเงินของกิจการท่ีสูง 

II. โดยทัว่ไปหาก ROE > 0 อตัราการเกบ็รกัษาก าไร หรือ Retention Rate จะมีผลเชิงบวกกบัอตัราการ
เจริญเติบโตของกิจการ เพราะสะท้อนการน าเงินท่ีมีอยู่กลบัมาลงทุนต่อในโครงการหรือธรุกิจท่ีมกี าไร 

III. บริษทัท่ีเติบโตอยา่งรวดเรว็ในขณะท่ีบริษทัอยูใ่นอตุสาหกรรมท่ีมีการแข่งขนัสูงและภาวะอตุสาหกรรม
อยู่ในช่วงชะลอตวั เป็นสญัญาณเตือนภยัจากรปูแบบการจดัตัง้ธรุกิจ 

1) II เท่านัน้ 
2) I และ II 
3) I และ III 
4) II และ III 
 

87. บริษทั ก ด าเนินธรุกิจจ าหน่ายอปุกรณ์คอมพิวเตอร ์โดยในปี พ.ศ. 25X6 รายการท่ีส าคญับนงบการเงิน
ของบริษทัดงักล่าว ได้แก่ 

• รายไดจ้ากการขาย 400 ลา้นบาท 
• มลูค่าสนิคา้คงเหลอืทีย่กมาตน้งวด 150 ลา้นบาท 
• มลูค่าของสนิคา้ทีซ่ื้อมาระหว่างปี 300 ลา้นบาท 
• มลูค่าของสนิคา้คงเหลอืปลายปี 200 ลา้นบาท 
• ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 50 ลา้นบาท 
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จากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า ตวัเลอืกใดต่อไปนี้เป็นขอ้สรุปทีถู่กตอ้ง 
1) ก าไรขัน้ตน้ของบรษิทั ก ในปี 25X6 เท่ากบั 150 ลา้นบาท 
2) อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทั ก ในปี 25X6 เท่ากบั 37.50% 
3) อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทั ก ในปี 25X6 เท่ากบั 25% 
4) ถูกตอ้งทุกตวัเลอืก 

 
88. บริษทั ก มสิีนค้าคงเหลือซ่ึงมรีาคาทุนเท่ากบั 4 ลา้นบาท หากบริษทั ก ขายสินค้าคงเหลอืดงักล่าวทัง้หมด 

บริษทัจะได้รบัเงินทัง้ส้ิน 5 ลา้นบาท โดยบริษทั ก จะมีต้นทุนท่ีต้องจ่ายเพื่อให้สามารถขายสินค้านัน้ได้
จ านวน 0.7 ล้านบาท ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นขอ้สรปุท่ีถกูต้อง ในกรณีท่ีบริษทัแสดงสินค้าคงเหลือ
ดงักล่าวบนงบแสดงฐานะการเงินด้วยหลกัราคาทุนหรือมลูค่าสุทธิท่ีจะได้รบัคืนแล้วแต่ราคาใดจะต า่กวา่ 
(lower of cost or net realizable value)  
1) บรษิทั ก จะตอ้งแสดงมลูค่าของสนิคา้ดงักล่าวทีร่าคาทุนเท่ากบั 4 ลา้นบาท 

2) บรษิทั ก จะตอ้งแสดงมลูค่าของสนิคา้ดงักล่าวทีจ่ านวน 4.3 ลา้นบาท โดยบรษิทั ก ตอ้งบนัทกึผลขาดทุนจากการ

ปรบัมลูค่าสนิคา้คงเหลอืลดลงเป็นมลูค่าสุทธทิีจ่ะไดร้บัคนืจ านวน 0.7 ลา้นบาท 

3) บรษิทั ก จะตอ้งแสดงมลูค่าของสนิคา้ดงักล่าวทีจ่ านวน 5 ลา้นบาท โดยบรษิทั ก ตอ้งบนัทกึผลขาดทุนจากการ

ปรบัมลูค่าสนิคา้คงเหลอืลดลงเป็นมลูค่าสุทธทิีจ่ะไดร้บัคนืจ านวน 1 ลา้นบาท 

4) บรษิทั ก จะตอ้งแสดงมลูค่าของสนิคา้ดงักล่าวทีจ่ านวน 3.8 ลา้นบาท โดยบรษิทั ก ไมต่อ้งบนัทกึผลขาดทุนจาก

การปรบัมลูค่าสนิคา้คงเหลอืลดลงเป็นมลูค่าสุทธทิีจ่ะไดร้บัคนื 

 
89. รายการท่ีเก่ียวข้องกบัสินค้าคงเหลือของปี 25x4 มีข้อมูลดงัน้ี ต้นทุนขาย 120,000 บาท สินค้าคงเหลือต้น

งวด 50,000 บาท ซื้อ 160,000 บาท จงค านวณหายอดสินค้าคงเหลือปลายงวด และในปี 25x5 หากมียอด
ซื้อ 120,000 บาท สินค้าคงเหลือปลายงวด 70,000 บาท จงค านวณหาต้นทุนขาย 

  
 สนิคา้คงเหลอืปลายงวดปี 25x4         ตน้ทุนขายปี 25x5  

1)  90,000 บาท   140,000 บาท 
2)   90,000 บาท     40,000 บาท 
3)  10,000 บาท     60,000 บาท 
4)  10,000 บาท     40,000 บาท 

 
90. กิจการมีขอ้มูลเก่ียวกบัสินค้าท่ีซื้อมาเพือ่ขายส าหรบัเดือนมกราคม 2566 ดงัน้ี 
 1 ม.ค.  ยกมา  1,000 หน่วยๆ ละ  100 บาท 
 15 ม.ค.  ซื้อ    800 หน่วยๆ ละ  110 บาท 
 25 ม.ค.  ซื้อ    400 หน่วยๆ ละ  120 บาท 
 ณ 31 ม.ค. กิจการตรวจนับสินค้าคงเหลือในโกดงั ได้เพียง 500 เคร่ือง สินค้าคงเหลือและต้นทุนสินค้า

ขาย ภายใต้วิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (WA) เข้าก่อน-ออกก่อน (FIFO) และเข้าหลงั-ออกก่อน (LIFO) เท่ากบั
เท่าใด 
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  สนิคา้คงเหลอื (บาท)                             ตน้ทุนสนิคา้ขาย (บาท) 
    WA            FIFO        LIFO        WA    FIFO  LIFO   

1)   182,359        186,000      177,000    53,635   50,000            59,000 
2)     53,635         50,000           59,000  182,359              86,000           177,000 
3)     53,635         59,000        50,000  182,359             177,000           186,000 

      4)    182,359        177,000      186,000              53,635    59,000            50,000 
 
91. ตวัเลือกใดกลา่วถกูต้องเก่ียวกบัสินค้าคงเหลือ  

I. สินค้าคงเหลืออาจถือไว้เพื่อขายตามลกัษณะการประกอบธรุกิจตามปกติของกิจการ หรืออยู่ใน
ระหว่างกระบวนการผลิตเพื่อให้เป็นสินค้าส าเรจ็รปูเพือ่ขาย หรืออยูใ่นรปูของวตัถดิุบ หรือวสัดท่ีุมีไว้
เพื่อใช้ในกระบวนการผลิตสินค้าหรือให้บริการ 

II. ส าหรบัสินค้าคงเหลือ การประเมินมูลค่าตามบญัชี ให้ราคาทุนหรือมูลค่าสุทธิท่ีคาดวา่จะได้รบั 
แล้วแต่ราคาใดจะต า่กว่า 

III. ในกรณีท่ีราคาทุนของสินค้าคงเหลือปรบัตวัสูงขึ้นอยา่งต่อเน่ือง การค านวณต้นทุนสินค้าแบบเข้า
ก่อนออกก่อน (FIFO) จะท าให้มูลค่าสินค้าคงเหลือปลายงวดสูงกวา่ และมีต้นทุนสินค้าท่ีขายสูงกวา่ 
จึงท าให้ก าไรน้อยกว่าการค านวณต้นทุนสินค้าแบบใช้ค่าเฉล่ีย (average) 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
92. เมื่อวนัท่ี 1 มีนาคม 25X6 บริษทั ก จ ากดั ซือ้หุ้นสามญัของบริษทั A จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ จ านวน 20,000 หุ้นท่ีราคาหุ้นละ 20 บาท โดยมีค่านายหน้าในการซื้อขาย
หลกัทรพัยจ์ านวน 1,000 บาท ต่อเมื่อวนัท่ี 28 ธนัวาคม 25X6 (ซ่ึงเป็นวนัท าการสุดท้ายของปี 25X6) ราคา
หุ้นของบริษทั A ปิดท่ีราคาหุ้นละ 22 บาท โดยในระหว่างปี 25X6 บริษทั ก ไม่ได้ซือ้หุ้นของบริษทั A เพ่ิม 
หรือขายหุ้นของบริษทัดงักลา่วออกไปแต่อยา่งใด นอกจากน้ีในระหว่างปี 25X6 บริษทั A ไม่ได้มีการ
จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นแต่อย่างใด บริษทั ก จ ากดั รบัรู้เงินลงทุนในหุ้นสามญัของบริษทั A จ ากดั 
(มหาชน) เป็นสินทรพัยท์างการเงินวดัมูลค่าด้วยมลูค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน (FVPL) ดงันัน้ ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 25X6 ซ่ึงเป็นวนัส้ินสุดรอบระยะเวลาบญัชีของบริษทั ก จ ากดั บริษทัต้องด าเนินการ
อย่างไร  
1) รบัรูเ้งนิลงทุนในหุน้สามญัของบรษิทั A จ ากดั (มหาชน) ทีม่ลูค่าตลาดจ านวน 440,000 บาท ในงบแสดงฐานะ

การเงนิ 

2) รบัรูผ้ลก าไรทีย่งัไม่เกดิขึน้จากการลงทุนในหุน้สามญัของบรษิทั A จ ากดั (มหาชน) จ านวน 40,000 บาทใน

ก าไรหรอืขาดทุน 

3) ถูกทัง้ตวัเลอืก 1) และ 2) 

4) ผดิทัง้ตวัเลอืก 1) และ 2) 
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93. ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 25x4 กิจการลงทุนในหุ้นสามญัของบริษทั XYZ จ านวน 50,000 หุ้นๆ ละ 20 บาท โดย
มีวตัถปุระสงคไ์ว้เผื่อขายในอนาคต (ในการซื้อ/ขายหุ้นดงักล่าวมีค่าธรรมเนียมจา่ยให้นายหน้า 0.25% 
และค่าธรรมเนียมเป็นงานบริการมี VAT 7% และบริษทัเลือกวดัมูลค่าตราสารทุนน้ีด้วย FVOCI) ต่อมา    
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 25x4 ราคายุติธรรมของเงินลงทุนดงักล่าวต่อหุ้นเพ่ิมขึ้นเป็น 25 บาท ผลของการ
เปล่ียนแปลงราคาดงักล่าวจะมีผลกระทบต่องบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็                                  
ณ 31 ธนัวาคม 25x4 อยา่งไร 

  
    งบแสดงฐานะการเงนิ-สนิทรพัย ์           งบก าไรขาดทุน           งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
1)   เงนิลงทุนฯ    1,000,000       ก าไรทีย่งัไม่เกดิขึน้ฯ    250,000  
2)   เงนิลงทุนฯ    1,002,500 ก าไรทีย่งัไม่เกดิขึน้ฯ    247,500 
3)   เงนิลงทุนฯ     1,002,675       ก าไรทีย่งัไม่เกดิขึน้ฯ     247,325 
4)   เงนิลงทุนฯ     1,072,500 ก าไรทีย่งัไม่เกดิขึน้ฯ    177,500 
 
94. การจดัประเภทของรายการสินทรพัยท์างการเงินและการวดัมูลค่า ตวัเลือกใดกล่าวถกูต้อง 

I. ตราสารทุนประเภทเพื่อค้า การวดัมูลค่าเมื่อเร่ิมแรกให้ใช้มูลค่ายุติธรรม ส่วนการวดัมลูค่าภายหลงัก็
ให้ใช้มูลค่ายุติธรรม ผลก าไร / ผลขาดทุนท่ียงัไม่เกิดขึ้นนัน้ให้เป็นรายการก าไรหรือขาดทุนเลย 

II. ตราสารทุนประเภทเผ่ือขาย การวดัมูลค่าเมื่อเร่ิมแรกให้ใช้มูลค่ายุติธรรม ส่วนการวดัมูลค่าภายหลงั
กใ็ห้ใช้มูลค่ายุติธรรม ผลก าไร / ผลขาดทุนท่ียงัไม่เกิดขึ้นนัน้ให้เป็นรายการก าไรหรือขาดทุน
เบด็เสรจ็อ่ืน 

III. ตราสารหน้ีท่ีตัง้ใจถือจนครบก าหนดไถ่ถอน การวดัมูลค่าเมื่อเร่ิมแรกให้ใช้มูลค่ายุติธรรมบวก
ต้นทุนการท ารายการ ส่วนการวดัมูลค่าภายหลงักใ็ห้ใช้ราคาทุนตดัจ าหน่าย (amortization) 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
95. เมื่อวนัท่ี 1 ตุลาคม 25X6 บริษทั ก ซื้อเคร่ืองจกัรการผลิตมาเคร่ืองหน่ึงด้วยราคา 920,000 บาท และ

ประมาณอายุการใช้งานของเคร่ืองจกัรดงักล่าวไว้ 3 ปี (36 เดือน) โดยคาดว่าจะมมีูลคา่ซากของ
เคร่ืองจกัร ณ ปลายปีท่ี 3 เท่ากบั 20,000 บาท ก าหนดให้บริษทั ก ตดัค่าเส่ือมราคาของเคร่ืองจกัรการ
ผลิตดงักล่าวด้วยวิธีเส้นตรง (straight-line depreciation method) ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นข้อสรปุท่ี
ถกูต้อง (ก าหนดให้รอบระยะเวลาบญัชีของบริษทั ก ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคมของทุกปี) 

1) ส าหรบังวด 3 เดอืนสิน้สุด ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 25X6 บรษิทั ก มกีารรบัรูค้่าเสื่อมราคาของเครื่องจกัรเป็น

จ านวนเงนิทัง้สิน้ 75,000 บาท 

2) ส าหรบัปี 25X7 บรษิทั ก มกีารรบัรูค้่าเสื่อมราคาของเครื่องจกัรเป็นจ านวนเงนิ 300,000 บาท 

3) หากบรษิทั ก จ าหน่ายเครื่องจกัรเพื่อการผลติออกไปทีร่าคา 400,000 บาท ณ สิน้ปี 25X8 บรษิทั ก จะมกี าไร

จากการจ าหน่ายเครื่องจกัรเป็นจ านวนเงนิทัง้สิน้ 155,000 บาท 

4) ถูกตอ้งทุกตวัเลอืก 
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96. มูลค่าซาก (มูลค่าคงเหลือของสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน) จะมผีลกระทบต่อการค านวณค่าเส่ือมราคาประจ า
งวดบญัชีของวิธีใด 
I. วิธีเส้นตรง (straight-line) 
II. วิธีผลรวมจ านวนปี (sum of the years digits) 
III. วิธียอดลดลงทวีคณู (double declining balance) 
IV. วิธีจ านวนผลผลิต (units of production) 
1) I และ IV 
2) I, II และ IV 
3) I, III และ IV 
4) I, II, III และ IV 

 
97. กิจการมีรถบรรทุกส่งของมีต้นทุน 1,000,000 บาท มลูค่าซากคงเหลือเมื่อส้ินสุดอายุการใช้งานท่ี 5 ปีคือ 

100,000 บาท และกิจการคาดว่าจะใช้ในการขนส่งได้ 900,000 กิโลเมตร จงค านวณหาค่าเส่ือมราคาสะสม 
ณ ส้ินปีท่ี 2 ทัง้ในแบบวิธีเส้นตรง (straight-line) วิธีผลรวมจ านวนปี (sum of the years digits) วิธียอด
ลดลงทวีคณู (double declining balance) วิธีจ านวนผลผลิต (units of production) ซ่ึงในปีท่ี 1 และ 2                     
มีการใช้รถบรรทุกดงักล่าว 200,000 และ 300,000 กิโลเมตรตามล าดบั 

  
  วธิเีสน้ตรง  วธิผีลรวมจ านวนปี  วธิยีอดลดลงทวคีณู   วธิจี านวนผลผลติ  

1)        180,000  240,000  240,000 300,000 
2)        180,000  300,000  400,000 300,000 
3)        360,000  640,000  540,000 500,000 
4)        360,000  540,000  640,000 500,000 

 
98. ในปี 25x5 กิจการแห่งหน่ึง ก่อสร้างอาคารส านักงานซ่ึงต้องใช้ระยะเวลาในการก่อสร้าง 3 ปี โดยในการน้ี

กิจการได้กู้ยมืเงินจากธนาคารพาณิชยโ์ดยมีวตัถปุระสงคท์ัว่ไป และได้มีการใช้เงินกู้ยมืดงักล่าวบางส่วน
ในการก่อสร้างอาคารส านักงานน้ี ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 

สญัญาที ่ วนัทีท่ าสญัญากูย้มื เงนิตน้ อตัราดอกเบีย้ 
1 1 มกราคม 25x5 8,000,000 9% 
2 1 มนีาคม 25x5 3,000,000 8% 
3 1 กรกฎาคม 25x5 3,000,000 7% 
4 1 ตุลาคม 25x5 1,000,000 8% 

รวม 15,000,000  
สมมติให้รายจ่ายท่ีเก่ียวข้องกบัสินทรพัยท่ี์เข้าเง่ือนไข ณ วนัต้นงวดเท่ากบั 4,000,000 บาท และ                        
มีรายจ่ายท่ีเข้าเง่ือนไขเพ่ิมเติมอีก 6,000,000 บาทในระหว่างงวด ท าให้รายจา่ย ณ วนัปลายงวดเท่ากบั 
10,000,000 บาท อตัราการตัง้ขึ้นเป็นราคาทุนของสินทรพัย ์และต้นทุนการกู้ยืมท่ีน ามารวมเป็นราคาทุน
ของสินทรพัย ์และค่าใช้จ่ายในงวดปี 25x5 คือตวัเลอืกใด 
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       อตัราการตัง้ขึน้เป็น  ตน้ทุนการกูย้มืทีน่ ามารวม  ค่าใชจ้่ายในงวด 
 ราคาทุนของสนิทรพัย ์     เป็นราคาทุนของสนิทรพัย ์ 

1)  6.97%    487,900        557,100 
2)  8.53%    597,100        447,900 
3)  6.97%     72,837        972.163 
4)  8.53%     89,139        955,861 
 

99. กิจการออกจ าหน่ายหุ้นกู้ ราคา 200,000 บาท อายุ 3 ปี อตัราดอกเบีย้ตามหน้าตัว๋ เท่ากบั 10% จา่ย
ดอกเบีย้ทุกๆ 6 เดือน ในขณะท่ีออกจ าหน่ายนัน้อตัราดอกเบีย้ในท้องตลาด เท่ากบั 8% ให้ค านวณหา
ส่วนลดมูลคา่หุ้นกู้ และดอกเบีย้จา่ย (interest expense) ท่ีจะเกิดขึ้นตลอดอายุของหุ้นกู้น้ี 
  
 ดอกเบีย้จ่าย (บาท)     ส่วนเกนิมลูค่าหุน้กู ้(บาท) ส่วนลดมลูค่าหุน้กู ้(บาท) 
1)   49,516    10,484            
2)  70,484    10,484     
3)            49,516        10,484 
4)            70,484        10,484 
 

100. สญัญาเช่าในตวัเลือกใด ถือเป็นสญัญาเช่าทางการเงิน 
I. สญัญาเช่าโอนความเป็นเจา้ของในสินทรพัยใ์ห้แก่ผู้เช่าเมือ่ส้ินสุดระยะเวลาของสญัญาเช่า 
II. ผู้เช่าต้องมสิีทธิเลอืกซื้อสินทรพัยด้์วยราคาท่ีก าหนด ณ วนัท่ีสิทธิเลือกซื้อเกิดขึ้น โดยราคาตามสิทธิ

เลือกซื้อนัน้จะต้องเป็นท่ีพึงพอใจของคู่สญัญา เพื่อให้สามารถแน่ใจอยา่งสมเหตุสมผล ณ วนัท่ี
เร่ิมต้นของสญัญาเช่าว่าผู้เช่าจะเข้าท าสญัญาเช่าสินทรพัยนั์น้ 

III. ระยะเวลาของสญัญาเช่าต้องครอบคลุมอายุการให้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจทัง้หมดของสินทรพัย ์
แม้วา่จะไม่ได้มีการโอนกรรมสิทธ์ิเกิดขึ้น 

IV. ณ วนัเร่ิมต้นของสญัญาเช่า มลูค่าปัจจบุนัของจ านวนเงินขัน้ต า่ท่ีต้องจ่ายมจี านวนเท่ากบัหรือเกือบ
เท่ากบัมูลค่ายุติธรรมของสินทรพัยท่ี์เช่า 

V. สินทรพัยท่ี์เช่ามีลกัษณะเฉพาะเจาะจงจนกระทัง่มีผู้เช่าเพียงรายเดียวท่ีสามารถใช้สินทรพัยนั์น้ 
  

1) I, IV และ V 
2) I, II, IV และ V 
3) I, III, IV และ V 
4) I, II, III, IV และ V 
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101. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัการท างบการเงินรวมของบริษทัใหญ่ (parent company) ท่ีมีเงิน
ลงทุนในบริษทัย่อย (subsidiary company)มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 10 เร่ือง งบการเงิน
รวม ก าหนดให้กิจการท่ีเป็นบริษทัใหญ่ต้องน าเสนองบการเงินรวมเร่ิมตัง้แต่วนัท่ีบริษทัใหญ่ได้มีการ
ควบคมุบริษทัย่อยเสมอ 

I. ถ้าบริษทัใหญซื่้อหุ้นบริษทัยอ่ยบางส่วน (80%) โดยราคาจา่ยซื้อสูงกวา่มูลค่ายุติธรรมของสินทรพัย์
สุทธิ จะมีการรบัรู้ค่าความนิยม และมีการรบัรู้ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ  

II. ถ้าบริษทัใหญซื่้อหุ้นบริษทัยอ่ยทัง้หมด โดยราคาจ่ายซื้อต า่กว่ามูลค่ายุติธรรมของสินทรพัยส์ทุธิ จะมี
การรบัรู้ก าไรจากการซื้อหุ้น แต่ไม่มีการรบัรูส่้วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ  

1) I เท่านัน้ 
2) I และ II 
3) I และ III 
4) II และ III 

 
102. บริษทั ก จ ากดั (มหาชน) มบีริษทัย่อย 2 บริษทั ได้แก่ บริษทั ข และบริษทั ค โดยบริษทั ก ถือหุ้นร้อยละ 

99.99 ในทัง้บริษทั ข และบริษทั ค ในการจดัท างบการเงินรวมของบริษทั ก รายการใดต่อไปน้ีจะถกูตดั
ออก (eliminated) ในการจดัท างบการเงินรวม 
1) รายการทีบ่รษิทั ก ขายสนิคา้ใหแ้ก่บรษิทั ข 

2) รายการทีบ่รษิทั ก ซื้อสนิคา้จากบรษิทั ค 

3) รายการทีบ่รษิทั ก ขายสนิคา้ใหแ้ก่บรษิทัลูกคา้ภายนอกทีไ่มไ่ดม้คีวามสมัพนัธก์บับรษิทั ก บรษิทั ข และ

บรษิทั ค แต่อย่างใด 

4) ถูกเฉพาะตวัเลอืก 1) และ 2) 

 

กลุ่มวิชาท่ี 3 : การวิเคราะห์หลกัทรพัยแ์ละการบริหารกลุ่มสินทรพัยล์งทุน 
 
วิชาการวิเคราะห์การลงทุนในตราสารทุน 
103. ข้อความใดกล่าว ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัลกัษณะของตราสารทนุแต่ละประเภท 

I. Value Stock เป็นหุ้นของกิจการขนาดใหญ่ก่อตัง้มานาน สถานะการเงินมัน่คง ก าไรเติบโตสม า่เสมอ 
และจ่ายเงินปันผลได้อยา่งต่อเน่ือง เช่น หุ้นในกลุ่ม SET50 

II. Defensive Stock เป็นหุ้นท่ีเหมาะกบัการลงทุนในช่วงเศรษฐกิจขาลง เช่น หุ้นกลุ่มสาธารณูปโภค 
อาหาร หรือเวชภณัฑ ์

III. หุ้นบุริมสิทธิ จะได้รบัเงินปันผลในอตัราท่ีแน่นอนคงท่ี และได้รบัเงินปันผลก่อนผู้ถือหุ้นสามญัเสมอ 
เว้นแต่จะก าหนดไว้เป็นอย่างอ่ืน แต่โดยทัว่ไปจะไมม่ีสิทธิออกเสียง 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
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104.  ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นส่วนหน่ึงของ 3-Step Process ท่ีใช้ในการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน 
I. การวเิคราะหปั์จจยัมหภาคของเศรษฐกจิของแต่ละประเทศ 

II. การวเิคราะหเ์พื่อเลอืกอุตสาหกรรมทีส่อดคลอ้งกบัภาพรวมของเศรษฐกจิ 

III. การวเิคราะหร์ะดบับรษิทั โดยพจิารณาทัง้ขอ้มลูเชงิคุณภาพและขอ้มลูเชงิปรมิาณ 

1) I. และ II. 

2) I. และ III. 

3) II. และ III. 

4) I. II. และ III. 

 
105. ตวัเลือกใดกลา่วถกูต้องเก่ียวกบัตลาดตราสารทุน 

I. ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ด ารงสถานภาพเป็นตลาดรองช่วยอ านวยความสะดวกให้ผู้ลงทุน
สามารถซื้อขายหลกัทรพัยท่ี์ออกจ าหน่ายหมุนเวยีนอยู่แลว้ได้สะดวกขึ้น มส่ีวนเอือ้ให้การระดม
เงินทุนในตลาดแรกท าได้ง่ายขึ้น แต่มิได้เป็นการเคลื่อนย้ายเงินทุนเข้าสู่ธรุกิจท่ีออกตราสารโดยตรง 

II. ดชันี SET50 Index ใช้วิธีการค านวณแบบ Market Value Weighted Index ส่วนดชันี DOWJONES 
และ ดชันี NIKKEI ใช้วิธีการค านวณแบบ Price Weighted Index 

III. หากกู้ยืมเงินมาซือ้หุ้นในบญัชี Margin ท่ีมี Maintenance Margin 35% หมายความว่า หากอตัราส่วน
เงินทุนในบญัชีต่อมูลค่าหุ้นในบญัชี เหลือต า่กวา่ 35% จะถกูเรียกหลกัประกนัเพ่ิม 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
 

106. ตวัเลือกใดกลา่ว ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัการวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน 
I. ล าดบัการวิเคราะห์หลกัทรพัยแ์บบล่างขึ้นบน (bottom-up) คือเร่ิมจากพยากรณ์และวิเคราะห์

เศรษฐกิจ แล้วต่อด้วยการวิเคราะห์อตุสาหกรรม สุดท้ายจะเป็นการวิเคราะห์ผลกระทบท่ีมีต่อบริษทั
หรือวิเคราะห์บริษทั แลว้ค่อยคดัเลือกหลกัทรพัยข์องบริษทันัน้เข้าลงทุน 

II. ช่วงเศรษฐกิจถดถอย แต่มภีาวะเงินเฟ้อสูง (stagflation) นักลงทุนควรเลือกลงทุนในตราสารหน้ี                     
จะเหมาะสมท่ีสุด 

III. อตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาผูบ้ริโภค (consumer price index: CPI) ซ่ึงจดัท าโดยกรมการค้า
ภายใน กระทรวงพาณิชย ์โดยการรวบรวมราคาสินค้าและบริการต่างๆ ท่ีผูบ้ริโภคใช้เป็นประจ า                
มาค านวณถวัเฉล่ียถว่งน ้าหนักแต่ละรายการ สามารถบอกภาวะเงินเฟ้อ (inflation) ได ้

1) I. และ II. 
2) I. และ III. 
3) II. และ III. 
4) I., II. และ III. 
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107. หากประเทศ A มมีูลค่าสินค้าส่งออก 120 บาท และมีสินค้าน าเข้า 150 บาท โดยมีผลต่างสุทธิระหวา่ง
ประเทศด้านบริการ ได้แก่ ค่าขนส่ง การท่องเท่ียว +50 บาท และมีเงินโอนและบริจาคเพื่อช่วยเหลอื +5 
บาท บญัชีเงินทุนเคลื่อนยา้ยออก -35 บาท ข้อความใดต่อไปน้ีถกูต้องเก่ียวกบัดลุบญัชีเดินสะพดั 
(current account) และดลุการช าระเงิน (balance of payment) 
I. ดลุบญัชีเดินสะพดั +25 สถานะขัน้ต้น -10 รฐับาลของประเทศ A ต้องด าเนินการกู้ยืมเงินคนใน

ประเทศ เพื่อน ามาซื้อเงินตราต่างประเทศแล้วปิดดลุการช าระเงินดงักล่าว 
II. ดลุบญัชีเดินสะพดั +25 สถานะขัน้ต้น -10 รฐับาลของประเทศ A ต้องด าเนินการกู้เงินจาก

ต่างประเทศ เช่น IMF, ADB มาปิดดลุการช าระเงินดงักล่าว 
III. ดลุบญัชีเดินสะพดั +25 สถานะขัน้ต้น -10 รฐับาลของประเทศ A ต้องด าเนินการใช้ทุนส ารองระหว่าง

ประเทศท่ีมอียู่ ซ่ึงมกัเกบ็ไว้ในรปูของทองค า โดยเทขายเพื่อน าเงินมาใช้ในการปิดดลุการช าระเงิน
ดงักล่าว 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
108. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูต้อง เก่ียวกบันโยบายการเงินและนโยบายการคลงั 

I. หากรฐับาลต้องการชะลอเศรษฐกิจ รฐับาลต้องด าเนินนโยบายการคลงัแบบเกินดลุ โดยลดการ
ลงทุนและการใช้จา่ยของภาครฐัลง ประกอบกบัการเพ่ิมอตัราภาษีเงินได้นิติบุคคลให้สูงขึ้น 

II. หากธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศเพ่ิมอตัราดอกเบีย้นโยบาย จะไมม่ีผลกบัอตัราดอกเบีย้เงิน
ฝากประจ า เน่ืองจากมีการก าหนดคงท่ีไว้แน่นอนแล้ว 

III. หากภาษีเงินได้นิติบุคคลถกูปรบัขึ้นจาก 20% เป็น 30% จะกระตุ้นเศรษฐกิจให้ดีขึ้น เน่ืองจาก
รฐับาลมีรายรบัเพ่ิมมากขึ้น 

IV. เป้าหมายของนโยบายการคลงัคือการควบคมุภาวะเงินฝืดเงินเฟ้อให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม ผ่าน
การควบคมุปริมาณเงิน โดยใช้เคร่ืองมือการคลงั ได้แก่ อตัราดอกเบีย้นโยบาย อตัราเงินส ารอง
ตามกฎหมาย การซือ้ขายพนัธบตัรในตลาด 

1) I เท่านัน้ 
2) II และ III 
3) I, II และ III 
4) I, II, III และ IV 
 

109. ตวัเลือกใด ไมใ่ช่ การวิเคราะห์อตุสาหกรรม 
1) การวเิคราะห ์N-firm Concentration Ratio, Herfindahl Index 
2) การวเิคราะหค์วามสามารถในการแขง่ขนั 
3) การวเิคราะห ์Porter’s Five Forces Model และวฏัจกัรวงจรชวีติ 
4) การวเิคราะหร์ปูแบบราคาและปรมิาณการซื้อขาย 
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110. ตวัเลือกใดกลา่วถกูต้อง เก่ียวกบัการจ าแนกประเภทของอตุสาหกรรมตามวฏัจกัรอตุสาหกรรม 
I. ระยะเร่ิมต้นกิจการ (start-up stage) เป็นระยะท่ีอตุสาหกรรมเร่ิมก่อตัง้ มีผู้ผลิตเพียงไม่ก่ีราย 

ยอดขายไม่มาก มีคู่แข่งขนัน้อย และมีอตัราการลม้เหลวของกิจการสูง 
II. ระยะขยายตวัหรือเติบโต (growth stage)  เป็นระยะท่ียอดขายและก าไรเพ่ิมในอตัราท่ีสงู จึงดึงดดูให้

มีผู้แข่งขนัรายใหม่เขา้มาในอตุสาหกรรม การแข่งขนัในระยะน้ียงัไม่รนุแรงมาก สามารถขยายตลาด
ได ้

III. ระยะเติบโตเตม็ท่ี (maturity stage) ก าไรจะเติบโตช้าลง การแข่งขนัเร่ิมรนุแรงขึ้น แต่กิจการไม่
จ าเป็นต้องลงทุนเพ่ิมเน่ืองจากผ่านระยะเวลาการลงทุนมาแล้ว กิจการจึงเร่ิมจ่ายเงินปันผลได้ 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
111. ตวัเลือกใดกลา่วถกูต้อง เก่ียวกบัการวิเคราะห์บริษทัโดยใช้ข้อมูลเชิงปริมาณจากงบการเงิน 

I. งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจ้าของ จะแสดงถึงการเปล่ียนแปลงของก าไรสะสมระหว่าง
ช่วงเวลา 

II. หากนักลงทุนต้องการวิเคราะห์ความสามารถในการด าเนินงานของกิจการในแต่ละช่วงเวลา                      
นักลงทุนจะพิจารณางบแสดงฐานะการเงิน แต่หากต้องการวิเคราะห์กระแสเงินสดรบัจา่ย                               
เพื่อประเมินสภาพคล่องของกิจการ ควรพิจารณางบกระแสเงินสด 

III. งบแสดงฐานะการเงินจะแสดงรายการ สินทรพัย ์หน้ีสิน ส่วนของผู้ถือหุ้น และก าไรสะสม ณ ขณะใด
ขณะหน่ึง 

1) I เท่านัน้ 
2) II เท่านัน้ 
3) I และ III 
4) II และ III 

 
112. ตวัเลือกใดกลา่ว ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินของบริษทั 

I. ในการหาอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) จะใช้ก าไรสะสมตัง้แล้วหารด้วยส่วนของ                 
ผู้ถือหุ้น 

II. นักลงทุนท่ีต้องการลงทุนในบริษทัท่ีมีความเส่ียงทางการเงินต า่ ควรเลือกลงทุนในบริษทัท่ีมี
อตัราส่วน ROE ต า่ แต่หากต้องการลงทุนในบริษทัท่ีมีสภาพคล่องสูงและมีความสามารถในการช าระ
หน้ีระยะสัน้ท่ีดีควรเลือกลงทนุในบริษทัท่ีมีอตัราส่วน Current Ratio สูง 

III. อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเรว็ ต่างจากอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนตรงค่าท่ีน ามาหาร จะต้องน า
สินทรพัยห์มุนเวยีนหกัรายการสินค้าคงเหลือออกก่อนด้วย 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
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113. จากขอ้มูลในงบการเงินของบริษทั ตามไปด ูจ ากดั       

(หน่วย:ลา้นบาท) 

งบก าไรขาดทุน งบแสดงฐานะการเงิน 

รายได ้   1,000 
ตน้ทุน       700  
ค่าใชจ้่าย       220  
ก าไรสุทธ ิ        80 

สนิทรพัย ์   800 
หนี้สนิ    400 
ส่วนของผูถ้อืหุน้   400 
ก าไรสะสม   150 
ทุนช าระแลว้   250 

มลูค่าทีต่ราไว ้หุน้ละ 1 บาท 
ราคาตลาด หุน้ละ 5 บาท 

 
เมื่อพิจารณาอตัราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นสามญั (return on common equity - ROE) โดยหากกิจการ
สามารถน าเอาแนวคิดระบบ Dupont มาประยุกต์ใช้ กิจการจะมีอตัราก าไรสุทธิ (net profit margin) อตัราการ
หมุนเวียนของสินทรพัยร์วม (total assets turnover) ตวัคณูของส่วนของผู้ถือหุ้น (multiplier) และอตัรา
ผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นสามญั เท่ากบัเท่าใด 
 

อตัราก าไรสุทธ ิ
(net profit margin) 

อตัราการหมุนเวยีน 
ของสนิทรพัยร์วม 

(total assets turnover) 

ตวัคณูของส่วน 
ของผูถ้อืหุน้
(multiplier) 

อตัราผลตอบแทนของ 
ผูถ้อืหุน้สามญั 

(ROE) 
1) 10.00%  0.80 เท่า  2.50  20% 
2)   8.00%  0.80 เท่า  3.20  20.48%  
3) 10.00%  1.25 เท่า  0.75                9.38% 
4)   8.00%  1.25 เท่า  2.00  20% 

 
114. จากขอ้มูลในงบแสดงฐานะการเงิน ตวัเลือกใดกล่าวถกูต้อง 

ก าไร (ลา้นบาท) 
บรษิทั ปีที ่1 ปีที ่2 ปีที ่3 

A 10 14 18 
B 10 8 16 

 
อตัราการขยายตวัของก าไรแบบเรขาคณิต (geometric average) 
        A                        B 

1)   34.16%   26.49% 
2)   34.16%   40.00% 
3)   34.29%   26.49% 
4)   34.29%   40.00% 
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115. ตวัเลือกใดกลา่วถกูต้องเก่ียวกบัวิธีการจดัท าประมาณการทางการเงิน 
I. กระบวนการประมาณการงบการเงิน มีความจ าเป็นท่ีจะต้องเร่ิมต้นจากการคาดการณ์ยอดขายหรือ

การก าหนดยอดขายท่ีต้องการก่อนเป็นล าดบัแรก 
II. การจดัท าประมาณการงบก าไรขาดทุนจะเป็นขัน้ตอนท่ีสอง โดยจะต้องท าการประมาณการค่าใช้จา่ย 

ซ่ึงต้องแยกค่าใช้จ่ายออกเป็นค่าใช้จ่ายคงท่ีและค่าใช้จ่ายผนัแปร ทัง้น้ีในส่วนของคา่ใช้จ่ายผนัแปร
อาจต้องพิจารณาวา่รายการใดขึ้นอยู่กบัยอดขาย หรือขึ้นอยู่กบัปัจจยัอ่ืนๆ เช่น ภาษีเงินได้นิติบุคคล
ท่ีคิดเป็นร้อยละของก าไรก่อนภาษีเงินได้ 

III. การจดัท าประมาณการงบแสดงฐานะการเงินจ าเป็นต้องอาศยัขอ้มูลจากประมาณการงบก าไร
ขาดทุน งบประมาณเงินสด นโยบายในการจดัหาเงินทุนจากภายนอกมกัจะเป็นรายการทางบญัชี
รายการสุดท้ายท่ีจะท าการประมาณการ เพื่อให้งบแสดงฐานะการเงินสะท้อนถึงสินทรพัยท์ัง้หมดท่ี
บริษทัมใีนอนาคตว่าจะจดัหามาจากหน้ีสินหรือส่วนของเจา้ของในสดัส่วนเท่าใด 

IV. ประมาณงบกระแสเงินสด เป็นประมาณการท่ีต้องท าเป็นล าดบัสุดท้าย เพราะต้องอาศยัข้อมูลจาก
ประมาณการงบการเงินต่างๆ ก่อนหน้าน้ีมาด าเนินการจดัท า 

1) I และ II 
2) I, II และ III 
3) II, III และ IV 
4) I, II, III และ IV 

 
116. ตวัเลือกใดกลา่วถกูต้อง เก่ียวกบัการประเมินมลูค่าหุ้นสามญั 

I. หากมูลค่าท่ีเหมาะสมหรือมูลค่าท่ีแท้จริงของหุ้นสามญั (intrinsic value) ต า่กวา่ราคาตลาด (market 
value) จะถอืวา่หุ้นสามญัอยูใ่นสถานภาพ Overpriced / Overvalued การตดัสินใจของนักลงทุน ไม่ควร
ซื้อ หรือถ้ามีอยูใ่ห้ขาย 

II. แนวคิดในการประเมินหามูลค่าท่ีแท้จริงของหุ้นสามญั (intrinsic value) แบ่งได้เป็นแบบ Asset-based 
เช่น Net Assets Value และแบบ Cash Flow-based เช่น Liquidation Value 

III. การประเมินมูลค่าหุ้นสามญัด้วยการคิดลดกระแสเงินสดจะต้องอาศยัการประมาณการอตัรา
ผลตอบแทนท่ีต้องการ (required rate of return) ซ่ึงจะน ามาใช้เป็นอตัราคิดลด (discount rate) ในการ
ประเมินมูลค่าหุ้นสามญั โดยอตัราผลตอบแทนท่ีต้องการท่ีระบุ (nominal required rate of return) จะ
เท่ากบัอตัราผลตอบแทนท่ีแท้จริงท่ีปราศจากความเส่ียง (real risk-free rate) บวกดว้ย อตัรา
ผลตอบแทนท่ีต้องการได้รบัเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อท่ีคาดวา่จะเกิดขึ้นในอนาคต (inflation pre-
mium) บวกด้วย ส่วนชดเชยความเส่ียงท่ีผู้ลงทุนต้องการจากการแบกรบัความเส่ียงทางธรุกิจและ
ความเส่ียงทางการเงินของบริษทั (risk premium) 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
 



ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  35 

117. หุ้นสามญัของบริษทั X จ ากดั จ่ายเงินปันผลปีล่าสุด 3.2 บาทต่อหุ้น โดยคาดวา่จะมีอตัราการเติบโดของ
เงินปันผล 5% หากหุ้น X มีค่าเบต้าเท่ากบั 2.5 อตัราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง (risk free rate : 
Rf) คือ 2% และอตัราผลตอบแทนของตลาด (Rm) คือ 8% จงหาราคาท่ีเหมาะสมของหุ้น X และหากราคา
ตลาดของหุ้น X ขณะน้ีเท่ากบั 30 บาท ควรซื้อหรือไม่ เพราะเหตุใด 

 ราคาทีเ่หมาะสม สถานะภาพของหลกัทรพัย ์ การตดัสนิใจลงทุน 
1)             28                     Underpriced           ซื้อ 
2)             28                     Overpriced      ไม่ซื้อ / ขาย 
3)             32                     Underpriced           ซื้อ 
4)             32                     Overpriced      ไม่ซื้อ / ขาย 

 
118. บริษทั ไทยนิยม จ ากดั (มหาชน) มีกระแสเงินสดของกิจการ (FCFF) ในปีท่ีผ่านมา 40 ล้านบาท เน่ืองจาก

กิจการอยูใ่นช่วงท่ีเติบโตเตม็ท่ีแล้ว อตัราการเพ่ิมขึ้นของกระแสเงินสดอิสระของกิจการจึงคงท่ี 3% ต่อปี
ตลอดไป กิจการมีมลูค่าหน้ีสินตามราคาตลาดเท่ากบั 195.24 ลา้นบาท มจี านวนหุ้นทัง้หมด 10 ล้านหุ้น 
และมีอตัราต้นทุนของเงินทุนถวัเฉล่ีย (WACC) เท่ากบั 10% 

  จงค านวณหามูลค่าของส่วนผู้ถือหุ้นต่อหุ้น (equity value per share) 
1) 33.33 
2) 33.93 
3) 39.33 
4) 93.33 

 
119. บริษทั AAA จ ากดั (มหาชน) มีการจา่ยเงินปันผลในปี 25x4 เท่ากบั 10 บาท นักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าใน

ช่วงเวลา 6 ปีนับจากน้ีไป อตัราการเติบโตของเงินปันผลจะลดลงอยา่งต่อเน่ือง (linearly declining) จาก     
9% จนกระทัง่เท่ากบั 5% แล้วคงท่ีตลอดไป ก าหนดให้อตัราผลตอบแทนท่ีไมม่ีความเส่ียง (Rf) เท่ากบั 2% 
อตัราผลตอบแทนของตลาด (Rm) เท่ากบั 7% และค่าเบต้าเท่ากบั 2 มูลค่าท่ีแท้จริงของหุ้นบริษทั AAA 
เท่ากบัตวัเลอืกใด (H-Model 2-stage) 
1) 167.14 บาท 
2) 176.41 บาท 
3) 184.29 บาท 
4) 192.48 บาท 

 
120. กระแสเงินสดท่ีปราศจากพนัธะในการน าไปใช้เพื่อให้ธรุกิจด าเนินงานต่อไป โดยเป็นกระแสเงินสด

ส่วนเกินซ่ึงสามารถจดัสรรคืนให้กบัเจ้าของเงินทุนไมว่่าจะเป็นเจ้าหน้ีหรือผู้ถือหุ้น โดยท่ีไม่ท าให้                
การด าเนินธรุกิจต้องหยุดชะงกั ทัง้น้ีเป็นกระแสเงินสดท่ีได้หกัค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน (รวมภาษี) และ
กนัเงินส่วนหน่ึงไว้ส าหรบัลงทุนในทุนหมุนเวียน (working capital) และทุนถาวร (fixed capital) แล้ว 
เน่ืองจากกิจการต้องลงทุนเพือ่สนับสนุนการด าเนินงานทัง้ในปัจจบุนัและอนาคต ก่อนท่ีจะจดัสรรให้กบั
เจ้าของเงินทุนของบริษทั ท่ีกล่าวมาขา้งต้นคือกระแสเงินสดในตวัเลือกใด 
1) FCFF (free cash flow to firm) 
2) FCFE (free cash flow to equity) 
3) FCFD (free cash flow to debt) 
4) FCFB (free cash flow to borrower) 

 



ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  36 

121. มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น (book value per share) ณ ปัจจบุนัของบริษทั ก จ ากดัเท่ากบั 6 บาทต่อหุ้น ก าไร
คงเหลือต่อหุ้น (residual income per share) ของบริษทั ก ส าหรบัระยะเวลา 1 ปี, 2 ปี และ 3 ปีนับจาก
วนัน้ี เท่ากบั 1.40, 1.80 และ 3.175 บาทต่อหุ้น ตามล าดบั ซ่ึงหลงัจากระยะเวลา 3 ปีดงักลา่ว บริษทั ก จะ
หยุดการด าเนินกิจการเป็นการถาวร หากอตัราผลตอบแทนท่ีผู้ถือหุ้นต้องการจากการลงทุนในบริษทั ก 
(required equity return) เท่ากบั 10%  
มูลค่าท่ีเหมาะสมของหุ้นบริษทั ก จะเท่ากบัเท่าใด ก าหนดให้ประเมินมูลค่าของหุ้นด้วยวิธีแบบจ าลอง
ก าไรคงเหลือ (residual income valuation method) 
1) 9.15 บาทต่อหุน้ 

2) 10.15 บาทต่อหุน้ 

3) 11.15 บาทต่อหุน้ 

4) 12.15 บาทต่อหุน้ 

 
122. วิธีการค านวณก าไรขาดทุนโดยมีการน าต้นทุนของหน้ีสิน (cost of debt) มารวมค านวณเป็นค่าใช้จ่ายใน

รปูของดอกเบีย้จา่ย (interest expense) แล้วน าต้นทุนของเจ้าของ (cost of equity) มารวมค านวณด้วย 
ซ่ึงจะท าให้ผูใ้ช้งบการเงินสามารถทราบวา่ ก าไรท่ีแสดงอยู่ในงบการเงินมีมากหรือน้อยกว่าต้นทุนในส่วน
ของเจ้าของ เราเรียกก าไรดงักล่าวตามตวัเลือกใด  
1) ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้และภาษ ี(EBIT) 
2) ก าไรจากการด าเนินงานหลงัภาษ ี(net operating profit after taxes – NOPAT) 
3) ก าไรคงเหลอื (residual income) 
4) ก าไรจากกระแสเงนิสด (free cashflow income) 
 

123. บริษทั ABC จ ากดั มีโครงสร้างเงินทุนของกิจการซ่ึงประกอบด้วยสินทรพัยท์ัง้ส้ิน 5 ลา้นบาท ซ่ึงเป็น
เงินทุนท่ีมาจากหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้นแหล่งละ 50% บริษทัมีอตัราต้นทุนหน้ีสินก่อนภาษีอยู่ท่ี 6% 
และมีอตัราต้นทุนเงินทุนส่วนของผู้ถือหุ้น 10% ในปี 25X4 ท่ีผ่านมา บริษทัมีก าไรก่อนหกัดอกเบีย้และ
ภาษีเงินได้ (EBIT) ทัง้ส้ิน 600,000 บาท หากอตัราภาษีท่ีกิจการต้องจ่ายเท่ากบั 20% จงค านวณหาก าไร
คงเหลือ (residual income)  
1) 110,000 บาท 
2) 370,000 บาท 
3) 480,000 บาท 
4) 850,000 บาท 
 

124. จงประเมินมลูค่าท่ีแท้จริงของหุ้น XYZ ซ่ึงมมีูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น 28 บาท ทัง้น้ีคาดการณ์ว่าบริษทั XYZ 
จะมอีตัราผลตอบแทนของผูถ้ือหุ้น (ROE) ในระยะยาวเท่ากบั 20% และอตัราการเติบโตในระยะยาวเป็น 
5% ก าหนดให้อตัราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง (Rf) คือ 2% อตัราผลตอบแทนของตลาด (Rm) 
เป็น 7% และหุ้น XYZ มีค่าเบต้าเท่ากบั 2 

1) 28 บาท 
2) 32 บาท 
3) 56 บาท 
4) 60 บาท 
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125. จากแนวคิดการประเมินมูลค่าหุ้นสามญัด้วยวิธีก าไรคงเหลือ ตวัเลือกใดกลา่วถกูต้อง 
I. หากก าไรคงเหลือของกิจการมีค่าเป็นบวก นัน่คือก าไรต่อหุ้นมีค่ามากกวา่ต้นทุนของส่วนของผู้ถือ

หุ้นต่อหุ้น ผู้ลงทุนกจ็ะสนใจเข้ามาลงทุนในหุ้นของกิจการ เน่ืองจากก าไรของกิจการมีเพียงพอท่ีจะ
ชดเชยต้นทุนส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีเป็นตวัเงินได้ และยงัมีเพียงพอท่ีจะน าไปสร้างมูลค่าเพ่ิมแก่กิจการ
ได้ ซ่ึงจะท าให้ราคาหุ้นของกิจการปรบัตวัเพ่ิมขึ้นได้ 

II. บริษทัท่ีมีก าไรจากการด าเนินงานหลงัภาษีหรือก าไรสุทธิสูงอาจมีก าไรคงเหลือต า่กไ็ด้ ถ้าหากต้นทุน
ของเงินทุนของบริษทัอยูใ่นระดบัท่ีสูง ทัง้น้ีต้นทุนของเงินทุนของบริษทัยงัอาจขึ้นอยู่กบัโครงสร้าง
เงินทุนของบริษทัและความเส่ียงของบริษทัด้วยเช่นกนั  

III. โดยทัว่ไปบริษทัท่ีมีสินทรพัยร์วมสูงจะมีก าไรคงเหลือน้อยกว่า เมื่อก าหนดให้ปัจจยัอ่ืนๆ คงท่ี 
อย่างไรกต็ามความสมัพนัธข์องก าไรคงเหลือกบัสินทรพัยร์วมอาจไม่สามารถระบุได้อยา่งชดัเจน  

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
126. บริษทั มาดีไปดี จ ากดั มสิีนทรพัย ์1,000 ล้านบาท มีหน้ีสิน 440 ล้านบาท โดยเป็นส่วนของผู้ถือหุ้น

เท่ากบั 560 ล้านบาท มีจ านวนหุ้นท่ีช าระแล้วเท่ากบั 280 ลา้นหุ้น ก าหนดให้อตัราส่วนราคาปิดต่อมูลค่า
ทางบญัชี (P/BV) ท่ีเหมาะสมเท่ากบั 2.5 เท่า จงค านวณหาราคาท่ีเหมาะสม 
1) 4 บาท 
2) 5 บาท 
3) 6 บาท 
4) 7 บาท 

 
127. ในวนัท่ี 15 มีนาคม 25X5 ราคาหุ้นสามญับริษทั โชคดีมสีุข จ ากดั (มหาชน) เท่ากบั 10 บาท ก าหนดให้

จ านวนหุ้นทัง้หมดเท่ากบั 10 ล้านหุ้น บริษทัมีก าไรสุทธิส าหรบัปี 25X4 เท่ากบั 5 ลา้นบาท และมีก าไรต่อ
หุ้น (ท่ีปรบัปรงุแล้ว) เท่ากบั 0.50 บาท  ค่าเส่ือมราคา 400,000 บาท จงค านวณอตัราส่วนราคาต่อกระแส
เงินสดจากการด าเนินงานอยา่งง่าย (P/CF)  
1) 5.40 เท่า 
2) 15.48 เท่า 
3) 18.52 เท่า 
4) 25.00 เท่า 

 
128. ตวัเลือกใดกลา่วถกูต้องเก่ียวกบัการประเมินมูลค่าหุ้นสามญัด้วยวิธีสมัพทัธ ์

I. อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล (dividend yield) ท่ีน ามาใช้ในการประเมินมูลค่า สามารถแสดงได้
สองรปูแบบ คือ ใช้เงินปันผลอดีต (trailing dividend yield) หรือ ใช้ค่าพยากรณ์ของเงินปันท่ีคาดวา่
จะได้รบัในอนาคต (leading dividend yield) 

II. การหาค่าตวัเปรียบเทียบราคาท่ีเป็นเกณฑอ้์างอิง (benchmark) ควรพิจารณาตวัเปรียบเทียบราคา
จากบริษทัท่ีอยู่ในกลุม่เทียบเคียงท่ีมีลกัษณะใกล้เคียงกนั ไม่วา่จะเป็นกลุม่บริษทัทัง้หมดในตลาด 
กลุ่มบริษทัท่ีอยู่ในกลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนั หรือกลุ่มบริษทัท่ีมลีกัษณะต่างๆ ท่ีสามารถเทียบเคียง
กนั 

III. การประเมินมูลค่าหุ้นสามญัด้วยอตัราส่วน P/E ควรพิจารณาถึงความเหมาะสม เพราะถึงแม้ว่าก าไร 
(earnings) จะเป็นส่ิงท่ีสมัพนัธก์บัมลูค่าของหลกัทรพัยม์ากท่ีสุด เน่ืองจากแสดงถึงก าลงัในการสร้าง
และเพ่ิมมูลค่าการลงทุนของกิจการ แต่ในกรณีท่ีก าไรมีค่าติดลบ การใช้ P/E อาจไม่เหมาะสม 
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1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
129. ตวัเลือกใดกลา่วถกูต้องเก่ียวกบัข้อดีและข้อจ ากดัในการใช้อตัราส่วนราคาต่อก าไร 

I.  เป็นข้อมูลท่ีใช้ง่าย และสะดวก 
II.  เป็นเคร่ืองมือท่ีรู้จกักนัแพร่หลายมากท่ีสุดและเป็นท่ียอมรบัของผู้ลงทุน  
III.  เป็นข้อมูลท่ีมีความผนัผวนมากและอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลงปัจจยัต่างๆ ได้มาก ไม่ค่อยเสถยีร 

และอาจเกิดการบิดเบอืน (distortion) ได้ง่าย 
1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
 

130.  ตวัเลือกใดต่อไปน้ีกล่าวได้ถกูต้องเก่ียวกบัมูลคา่ตามทฤษฎีของ Warrant 
I. ราคาตลาดของ Warrant = Intrinsic Value + Time Value 

II. Time Value = (ราคาตลาดของ Warrant + ราคาใชส้ทิธขิอง Warrant) – ราคาตลาดของหุน้สามญัทีอ่า้งองิ  

III. Intrinsic Value = ราคาใชส้ทิธขิอง Warrant - ราคาตลาดของหุน้สามญัทีอ่า้งองิ  

1) I. และ II. 

2) I. และ III. 

3) II. และ III. 

4) I. II. และ III. 

 
131. ตวัเลือกใดกลา่ว ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัใบส าคญัแสดงสิทธิ (วอแรนท์) และใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์

(DW) 
I. การออกวอรแ์รนท์ถือเป็นการเพ่ิมทุนอยา่งหน่ึงของกิจการ โดยจะท าให้ก าไรต่อหุ้นของบริษทั                   

จดทะเบยีนผู้ออกลดลงทนัทีในวนัท่ีนักลงทุนได้รบัวอรแ์รนท์ 
II. ผู้ออกใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธคื์อบริษทัจดทะเบียนของหลกัทรพัยอ้์างอิง ดงันัน้บริษทัจดทะเบียน

จึงต้องด าเนินการจดทะเบียนหลกัทรพัยเ์พ่ิม โดยใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธจ์ะมีการระบุหลกัทรพัย์
อ้างอิง ราคาใช้สิทธิ วนัครบอายุ และประเภทของใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์

III. ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธเ์ป็นเคร่ืองมือการลงทุนท่ีใช้ท าก าไรได้ทัง้ตลาดขาขึ้นและตลาดขาลง 
หากนักลงทุนคาดวา่หลกัทรพัย ์T จะมีราคาลดลงในอนาคต นักลงทุนสามารถท าก าไรได้โดยการซือ้ 
Put Derivative Warrant ของหลกัทรพัย ์T 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
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132. ก าหนดให้ราคาตลาดของหุ้นสามญัของบริษทั QPM จ ากดั เท่ากบั 25 บาท วอรแ์รนท์ของบริษทั QPM 
จ ากดั มีราคาตลาดเท่ากบั 6 บาท มีราคาใช้สิทธิเท่ากบั 21 และมีอายุคงเหลือ 2 ปี จงค านวณหา
อตัราส่วนพรีเมยีม และ Breakeven ของวอรแ์รนท์ดงักล่าว  

          Premium Ratio Breakeven 
1)      4%     2.39% 
2)      4%     3.92% 
3)      8%     2.39% 
4)      8%     3.92% 
 

133. จงค านวณค่า Gearing Ratio ของวอรแ์รนท์ของบริษทั QPM จ ากดั ท่ีมีราคาตลาดเท่ากบั 6 บาท ในขณะ
ท่ีราคาตลาดของหุ้นสามญัของบริษทั QPM จ ากดั เท่ากบั 25 บาท และหากในวนัท าการต่อมาราคาสามญั
ของบริษทั QPM จ ากดั เพ่ิมขึน้มาเป็น 27 บาท ราคาตลาดของวอรแ์รนท์ของบริษทั QPM จ ากดั กเ็พ่ิม
ขึ้นมาเป็น 7 บาท จงค านวณหาค่า Delta ของวอรแ์รนท์ฉบบัน้ี 
     Gearing Ratio  Delta 
1)        3.17   0.5 
2)        4.17   0.5 
3)        3.17   2.0 
4)        4.17   2.0 
 

134. บริษทั A ได้มีการฟ้ืนฟสูภาพแวดล้อมในชมุชนท่ีอาจได้รบัผลกระทบจากการด าเนินงานของบริษทั และ
การดแูลและพฒันาชมุชนท่ีบริษทัมีความเก่ียวขอ้งให้เติบโตได้อย่างยัง่ยืน การด าเนินการดงักล่าวของ
บริษทั A เป็นการจดัการปัจจยัและผลกระทบความยัง่ยืนในด้านใด  
1) การจดัการดา้นสิง่แวดลอ้ม (E : environment)  
2) การจดัการดา้นสงัคม (S : social)  
3) การจดัการตน้ทุน (C : cost) 
4) การจดัการดา้นบรรษทัภบิาล (G : governance)  
 

135. ตวัเลือกใดกลา่วถกูต้องเก่ียวกบั ประเภทของการลงทุนโดยค านึงถึงความยัง่ยืน 
I. Integration of ESG Factors คือ การลงทุนท่ีอยู่บนฐานการวิเคราะห์บริษทัท่ีผนวกปัจจยั ESG เข้ากบั

การวิเคราะห์ทางการเงินแบบดัง้เดิม  
II. Sustainability Themed Investing คือ การลงทุนในหลกัทรพัยท่ี์ออกโดยบริษทัท่ีมีแนวทางหลกั

เก่ียวข้องกบัความยัง่ยืน เช่น พลงังานสะอาด เทคโนโลยสีีเขียว การเกษตรแบบยัง่ยืนแบบ  
III. Negative/Exclusionary Screening คือ การไม่ลงทุนในหลกัทรพัยท่ี์ออกโดยบริษทัท่ีผลิตสินค้าและ

หรือบริการ ท่ีก่อให้เกิดผลเสียต่อสงัคม หรือขดัต่อศีลธรรมจรรยา เช่น บริษทัค้าอาวธุ ธรุกิจ
อบายมขุ  

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
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วิชาการวิเคราะห์การลงทุนในตราสารหน้ี 
136. ตราสารหน้ีในตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูพิจารณาวา่เป็นตราสารท่ีไร้ความเส่ียงจากการผิดนัดช าระหน้ี (risk-

free securities) 
1) พนัธบตัรรฐับาล 
2) หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิ
3) หุน้กูแ้บบมหีลกัประกนั 
4) หุน้กูร้ะยะสัน้ 
 

137. โครงสร้างทุนของบริษทั ก จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ประกอบด้วยหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ หุ้นกู้ด้อยสิทธิ หุ้นสามญัและหุ้นบุริมสิทธิ ในกรณีท่ีบริษทั ก ล้มละลาย 
และต้องมีการขายทอดตลาดทรพัยสิ์นของกิจการ (asset liquidation) เพื่อน าเงินมาช าระคืนให้แก่
เจ้าของเงินทุนของกิจการ เจา้ของเงินทุนในตวัเลือกใดต่อไปน้ีจะได้รบัคืนเงินลงทุนเป็นล าดบัแรก   

1) ผูถ้อืหุน้กูด้อ้ยสทิธ ิ
2) ผูถ้อืหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิ
3) ผูถ้อืหุน้สามญั 
4) ผูถ้อืหุน้บุรมิสทิธ ิ

 
138. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ องคป์ระกอบของความเส่ียงด้านเครดิต (credit risk) จากการลงทุนในตราสารหน้ี  

1) ความเสีย่งจากการผดินัดช าระหนี้ (default risk)  
2) ความเสีย่งจากการถูกลดอนัดบัความน่าเชื่อถอื (downgrade risk) 
3) ความเสีย่งจากส่วนชดเชยความเสีย่งดา้นเครดติ (credit spread risk) 
4) ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ (interest rate risk) 

 
139. ตราสารหน้ีในตวัเลือกใดต่อไปน้ีมีความเส่ียงจากการลงทนุต่อ (reinvestment risk) ต า่ท่ีสุด  

1) ตราสารหนี้ทีไ่ม่มกีารช าระดอกเบีย้ (zero-coupon bond)  
2) ตราสารหนี้ทีม่กีารทยอยจ่ายคนืเงนิตน้พรอ้มดอกเบีย้ (amortizing bond) 
3) ตราสารหนี้ทีใ่หส้ทิธแิก่บรษิทัผูอ้อกตราสารหนี้ในการซื้อคนืก่อนครบก าหนด (callable bond) 
4) ตราสารหนี้แบบปกตทิีม่กีารทยอยจ่ายดอกเบีย้ตามก าหนด (straight bond) 

 
140.  ตราสารหน้ีในตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นตราสารหน้ีท่ีไม่มสิีทธิแฝง (option-free bond)   

1) Callable Bond  
2) Amortizing Bond 
3) Puttable Bond 
4) Convertible Bond 
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141.  ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นข้อสรปุท่ีถกูต้องเก่ียวกบัแนวทางการประเมินมูลค่าตราสารหน้ี 
1) การประเมนิมลูค่าตราสารหนี้ดว้ยแบบจ าลอง Binomial Interest Rate Tree มสีมมตฐิานว่าการเปลีย่นแปลง

ของอตัราดอกเบีย้ในแต่ละช่วงเวลาจะมอียู่ 2 ทศิทาง คอื อตัราดอกเบีย้เพิม่ขึน้และอตัราดอกเบีย้ลดลง  
2) ตามแนวคดิของแบบจ าลอง Binomial Interest Rate Tree ในการประเมนิมลูค่าตราสารหนี้ ความน่าจะเป็นที่

ดอกเบีย้จะเพิม่ขึน้และดอกเบีย้จะลดลงเท่ากนั 
3) การประเมนิมลูค่าตราสารหนี้โดยวธิ ีMonte Carlo Simulation สามารถลดขอ้จ ากดัของการประเมนิมลูค่าตรา

สารหนี้โดยใชแ้บบจ าลอง Binomial Interest Rate Tree 
4) 1), 2) และ 3) ถูกตอ้งทุกตวัเลอืก 

 
142. Zero-Coupon Bond ซ่ึงมีมลูค่าท่ีตราไว้เท่ากบั 1,000 บาท และมีอายุ 10 ปี จะมีมูลคา่เท่ากบัเท่าใด              

หากอตัราผลตอบแทนท่ีผู้ลงทุนต้องการเท่ากบัร้อยละ 7.5 ต่อปี และก าหนดให้มีการค านวณดอกเบีย้
จ่ายทุก 6 เดือน 

1) 478.89 บาท 
2) 480.89 บาท 
3) 482.89 บาท 
4) 484.89 บาท 

 
143.  หุ้นกู้ท่ีเสนอขายโดยบริษทั ก จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงมีมลูค่าท่ีตราไว้เท่ากบั 1,000 บาท และมีอายุ 4 ปี                      

มีอตัราดอกเบีย้เท่ากบัร้อยละ 5 ต่อปี ตวัเลอืกใดต่อไปน้ีเป็นข้อสรปุท่ีถกูต้อง หากอตัราผลตอบแทนท่ี                
ผู้ลงทุนต้องการจากการลงทนุในหุ้นกู้น้ีเท่ากบัร้อยละ 5.5 ต่อปี และหุ้นกู้น้ีมีการจ่ายดอกเบีย้ปีละครัง้ 
1) จ านวนดอกเบีย้ทีผู่ล้งทุนไดร้บัเท่ากบั 50 บาทต่อปี 
2) หุน้กูน้ี้เสนอขายในราคาทีม่ส่ีวนลด (discount) จากมลูค่าทีต่ราไว ้
3) หุน้กูน้ี้เสนอขายทีร่าคา 982.47 บาท 
4) ตวัเลอืก1), 2) และ 3) ถูกตอ้งทัง้หมด 

 
144. บริษทัแห่งหน่ึงออก Zero-Coupon Bond ซ่ึงระบุไวใ้นข้อก าหนดสิทธิวา่จะจ่ายเงินจ านวน 100,000 บาท 

คืนให้แก่ผู้ลงทุนเมื่อครบก าหนด 6 ปีนับจากวนัน้ี ดงันัน้ ในอีก 2 ปีข้างหน้า หุ้นกู้ดงักล่าวจะมมีูลค่า
เท่าใด โดยอตัราคิดลดเป็นอตัราคงท่ีร้อยละ 8 ต่อปี โดยการคิดดอกเบีย้ทบต้นเป็นการคิดปีละครัง้ 
1) 63,502.98 บาท 
2) 73,502.98 บาท 
3) 83,502.98 บาท 
4) 93,502.98 บาท 

 
145. เส้นอตัราผลตอบแทนท่ีมีลกัษณะลาดชนัขึ้นจากมุมลา่งซ้ายไปมมุบนขวา เป็นเส้นอตัราผลตอบแทน

แบบใด 
1) เสน้อตัราผลตอบแทนแบบปกต ิ(normal yield curve) 
2) เสน้อตัราผลตอบแทนแบบลาดชนัลง (downward sloping yield curve) 
3) เสน้อตัราผลตอบแทนแบบขนาน (flat yield curve) 
4) เสนอตัราผลตอบแทนแบบโกง่ (humped yield curve) 
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146. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีกล่าวได้ถกูต้องเก่ียวกบัลกัษณะของ Yield Curve ตามทฤษฎีการคาดการณ์ของ
ตลาดท่ีไม่เบี่ยงเบน (pure expectation theory) 

1) Yield Curve ทีเ่ป็น Normal Yield Curve เป็นผลมาจากการคาดการณ์ว่าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้จะลดลง หรอื 
อตัราดอกเบีย้ระยะยาวจะเพิม่ขึน้ในอนาคต 

2) Yield Curve ทีเ่ป็น Flat Yield Curve เป็นผลมาจากการคาดการณ์ว่าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ในอนาคตจะคงที่
ไม่มกีารเปลีย่นแปลง 

3) Yield Curve ทีเ่ป็น Negative Yield Curve เป็นผลมาจากการคาดการณ์ว่าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้จะเพิม่ขึน้ 
หรอื อตัราดอกเบีย้ระยะยาวจะลดลงในอนาคต 

4) 1), 2) และ 3) ทัง้หมดเป็นขอ้สรปุทีถู่กตอ้ง 
 
147. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นข้อสรปุท่ีถกูต้องเก่ียวกบัการสร้างเส้นของผลตอบแทนโดยวิธี Bootstrapping 

I. การค านวณหา Treasury Spot Rate จากพนัธบตัรรฐับาลอายุ 3 ปี ผู้วิเคราะห์จะต้องพิจารณาเสมือน
ว่าพนัธบตัรรฐับาลอายุ 3 ปี ประกอบด้วย Zero-Coupon Bond อายุ 1 ปี, Zero-Coupon Bond อายุ 2 
ปี และ Zero-Coupon Bond อายุ 3 ปี 

II. Yield ของตัว๋เงินคลงัอายุ 270 วนั ถือว่าเป็น Treasury Spot Rate 
III. การท า Bootstrapping ช่วยให้นักวิเคราะห์สามารถค านวณหา Treasury Spot Rate จากพนัธบตัร

รฐับาลอายุมากกวา่ 1 ปีท่ีมีการจ่ายดอกเบีย้ 
1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 

 
148. ค่าท่ีใช้ในการวดัการเปล่ียนแปลงของมูลค่าตราสารหน้ีเมือ่อตัราผลตอบแทนในตลาดมีการ

เปล่ียนแปลง เรียกว่าอะไร 
1) Duration 
2) Yield to Maturity 
3) Yield to Call 
4) Term to Maturity 

 
149. ในการวดัความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ของ Callable Bond โดยใช้ Duration และ 

Convexity นักวิเคราะห์ควรใช้เคร่ืองมือใดดงัต่อไปน้ี 
1) Modified Duration และ Modified Convexity 
2) Modified Duration และ Effective Convexity 
3) Effective Duration และ Modified Convexity 
4) Effective Duration และ Effective Convexity 
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150. นาย ก เป็นผู้ลงทุนใน Puttable Bond ของบริษทั BB จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงปัจจบุนัมมีูลค่าเท่ากบั 1,213.21 
บาท หากหุ้นกู้ของบริษทั BB จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงมีลกัษณะท่ีเทียบเคียงได้กบั Puttable Bond ดงักลา่ว 
แต่ไม่มี Embedded Put Option มมีูลค่าเท่ากบั 1,189.23 บาท ดงันัน้ จากมมุมองของนาย ก นัน้ 
Embedded Put Option จะมมีลูค่าเท่ากบัเท่าใด  

1) 20.98 บาท 
2) 21.98 บาท 
3) 22.98 บาท 
4) 23.98 บาท 

 
151. หุ้นกู้ของบริษทั ข จ ากดั (มหาชน) มีมูลค่าเท่ากบั 912.24 บาท โดยหุ้นกู้ดงักลา่วมี Duration เท่ากบั 2.23 

หากอตัราดอกเบีย้ในตลาดเพ่ิมขึ้น 50 Basis Points ดงันัน้ ราคาของหุ้นกู้ดงักล่าวจะมกีารเปล่ียนแปลง
ไปอยา่งไร 
1) ลดลง 10.17 บาท 
2) เพิม่ขึน้ 10.17 บาท 
3) ลดลง 20.34 บาท 
4) เพิม่ขึน้ 20.34 บาท 

 
152. พอรต์การลงทุนในหุ้นกู้ของนาย ง มีการลงทุนในหุ้นกู้ 4 ตวั ซ่ึงมีรายละเอียดของพอรต์การลงทุน

ดงัต่อไปน้ี 

หุ้นกู้ มูลค่าการลงทุน (บาท) Modified Duration Effective Duration 
A 2,500,000 2.33 2.37 
B 2,500,000 2.43 2.49 
C 2,500,000 2.53 2.58 
D 2,500,000 2.63 2.67 

รวม 10,000,000   

     หุ้นกู้ในตารางข้างต้นทัง้หมด เป็นหุ้นกู้ท่ีมีสิทธิแฝง (option-embedded bonds) ท่ีกระแสเงินสดในอนาคต
อาจมีการเปล่ียนแปลงเน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ ดงันัน้ หากต้องการวดัความเส่ียงจาก
การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ (interest rate risk) ของพอรต์การลงทุนในตราสารหน้ีพอรต์น้ี ควรใช้
มาตรวดัในตวัเลอืกใดต่อไปน้ี 
1) Modified Duration ซึง่อยู่ทีป่ระมาณ 2.48 
2) Modified Duration ซึง่อยู่ทีป่ระมาณ 2.51 
3) Effective Duration ซึง่อยู่ทีป่ระมาณ 2.53 
4) Effective Duration ซึง่อยู่ทีป่ระมาณ 2.56 
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153. หากพิจารณาจากอนัดบัความน่าเช่ือถือของหุ้นกู้ (issue rating) หุ้นกู้ในตวัเลือกใดต่อไปน้ีมีความเส่ียง
ด้านเครดิตสูงท่ีสุด 

1) หุน้กูท้ีม่ ีIssue Rating อยู่ที ่AA- 
2) หุน้กูท้ีม่ ีIssue Rating อยู่ที ่A+ 
3) หุน้กูท้ีม่ ีIssue Rating อยู่ที ่BBB+ 
4) หุน้กูท้ีม่ ีIssue Rating อยู่ที ่BB- 

 
154. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ อตัราส่วนทางการเงินท่ีควรใช้ในการประเมินโครงสร้างเงินทุนของบริษทั (ซ่ึง

เป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของกิจการ (issuer rating))  
1) อตัราก าไรสุทธ ิ
2) อตัราหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 
3) อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสนิทรพัยร์วม 
4) อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 
 

155. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ กลยทุธก์ารลงทุนในตราสารหน้ีท่ีวดัผลอิงกบัเกณฑม์าตรฐาน (benchmark-
based strategy)  
1) การเทยีบเคยีงกบัดชัน ี
2) การบรหิารแบบ Active แบบไมม่ขีอ้จ ากดั 
3) การบรหิารแบบ Core / Satellite 
4) กลยุทธก์ารบรหิารแบบ Immunization Strategy 

 
156. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นข้อสรปุท่ี ไม่ถกูต้อง 

1) เมื่ออตัราดอกเบีย้ในตลาดมกีารเปลีย่นแปลงไปอย่างมนีัยส าคญั นักวเิคราะหค์วรพจิารณาใชท้ัง้ Duration 
และ Convexity ในการวดัความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ (interest rate risk) 

2) เมื่ออตัราดอกเบีย้เพิม่ขึน้ นักลงทุนควรพจิารณาปรบัลด Duration ของพอรต์การลงทุนในตราสารหนี้ 
3) เมื่ออตัราดอกเบีย้ปรบัลดลง นักลงทุนควรพจิารณาปรบัเพิม่ Duration ของพอรต์การลงทุนในตราสารหนี้ 
4) นักลงทุนสามารถปรบัเพิม่ Duration ของพอรต์การลงทุนในตราสารหนี้ โดยการซื้อตราสารหนี้ทีม่ ีDuration 

สัน้เพิม่เขา้มาในพอรต์การลงทนุ และ/หรอื ขายตราสารหนี้ทีม่ ีDuration ยาวออกจากพอรต์การลงทุน 
 
157. ตราสารหน้ีท่ีไมม่ีการจา่ยดอกเบีย้ (zero-coupon bond) มมีูลค่าท่ีตราไว้ 1,000 บาท มีอายุคงเหลือ 10 ปี 

หากอตัราผลตอบแทนท่ีผู้ลงทุนต้องการจากการลงทุนในหุ้นกู้ดงักล่าวเท่ากบั 7% มูลคา่ตราสารหน้ีจะ
เท่ากบัเท่าใด ก าหนดให้มีการคิดดอกเบีย้ทบต้นทุกๆ 6 เดือน 

1) 502.57 บาท 

2) 504.57 บาท 

3) 506.57 บาท 

4) 508.57 บาท 
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158. หากก าหนดให้ลกัษณะอ่ืนของหุ้นกู้ ไม่แตกต่างกนั หุ้นกู้ในตวัเลือกใดต่อไปน้ี มีดเูรชนั (duration) สูง
ท่ีสุด 

1) หุน้กู ้A ม ีCoupon Rate 3% 

2) หุน้กู ้B ม ีCoupon Rate 4% 

3) หุน้กู ้C ม ีCoupon Rate 5% 

4) หุน้กู ้D ม ีCoupon Rate 6% 

 
159. ข้อใดต่อไปน้ีสรปุแนวคิดเก่ียวกบัเส้นอตัราผลตอบแทนได้ถกูต้อง 

I. ตามแนวคดิของทฤษฎคี่าชดเชยความเสีย่งใหแ้ก่สภาพคล่อง (liquidity preference theory) การลงทุนในตรา

สารหนี้ระยะสัน้มคีวามเสีย่งต ่ากว่าการลงทุนในตราสารหนี้ระยะยาว 

II. ตามแนวคดิของ Liquidity Preference Theory ส่วนชดเชยความเสีย่ง (liquidity premium) จะเพิม่ขึน้ตาม

อายุการลงทุนในตราสารหนี้ทีย่าวนานขึน้ 

III. ตามทฤษฎกีารแยกส่วนตลาด (market segmentation theory) ค่าชดเชยความเสีย่งทีส่งูเพยีงพอ สามารถจงู

ใจใหน้ักลงทุนหรอืผูกู้ย้อมเปลีย่นแปลงระยะเวลาการลงทุนของตน 

1) I และ II 

2) I และ III 

3) II และ III 

4) I, II และ III 

 
วิชาการวิเคราะห์การลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ 
160. นาย ก ถือครองหุ้นสามญั ABC จ านวน 40,000 หุ้น ขณะน้ีนาย ก คาดวา่ราคาหุ้นสามญั ABC จะปรบัตวั

สูงขึ้นอีกในอนาคต จึงเข้าไปเปิดฐานะซื้อสญัญาฟิวเจอรส์บนหุ้น ABC จ านวน 10,000 หุ้น กล่าวได้วา่ 
นาย ก ใช้สญัญาฟิวเจอรส์เพือ่วตัถปุระสงคใ์ด 
1) เพื่อประกนัความเสีย่งจากราคาหุน้ ABC ในอนาคต (hedging)  
2) เพื่อเกง็ก าไรจากราคาหุน้ ABC ในอนาคต (speculation) 
3) เพื่อคา้ก าไรจากราคาหุน้ ABC ในปัจจุบนั (arbitrage)  
4) เพื่อควบคุมราคาหุน้ ABC ในอนาคต (controlling) 

 
161. หน่วยงานใดต่อไปน้ี ท าหน้าท่ีเป็นศนูยก์ลางการช าระราคาสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าท่ีซือ้ขายกนัในตลาด

ตราสารอนุพนัธท่ี์ถกูจดัตัง้ขึน้มาอย่างเป็นทางการ (derivative exchange)   
1) ส านักหกับญัช ี(clearing house)  
2) ธนาคารกลาง (central bank) 
3) ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(securities and exchange commission) 
4) สมาคมสมาชกิตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (association of futures exchange members) 
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162. นักลงทุนรายหน่ึงขายสญัญาฟอรเ์วิรด์อายุ 45 วนั อ้างอิงกบัตัว๋เงินคลงัอายุ 180 วนั มูลค่าไถ่ถอน 
1,000,000 บาท ท่ีราคาฟอรเ์วิรด์ 94.80 จดุ ต่อมาท่ีวนัส่งมอบ ราคาสปอตของตัว๋เงินคลงัอายุ 180 วนั                  
มีค่า 93.70 จดุ ดงันัน้ นักลงทนุจะได้ก าไร(ขาดทุน)จากฐานะในสญัญาฟอรเ์วิรด์เท่าไร ก าหนดให้ 1 ปี 
เท่ากบั 360 วนั 
1) ขาดทุน 11,000 บาท  
2) ขาดทุน 5,500 บาท 
3) ก าไร 5,500 บาท 
4) ก าไร 11,000 บาท 
 

163. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีกล่าวถกูต้องเก่ียวกบัฐานะในสญัญาฟอรเ์วิรด์  
1) ผูม้ฐีานะซื้อจะไดก้ าไรหากราคาของสนิทรพัยอ์า้งองิในอนาคตต ่ากว่าราคาฟอรเ์วริด์ทีต่กลงไว ้(ST<F0)  
2) คู่สญัญาฝ่ายขายมคีวามเสีย่งจากการถูกคู่สญัญาผดินัดมากกว่าคู่สญัญาฝ่ายซื้อ 
3) หากคู่สญัญาดา้นหนึ่งไดก้ าไรจากฐานะในสญัญา คู่สญัญาอกีดา้นหนึ่งจะขาดทุนดว้ยขนาดทีเ่ท่ากนั 
4) คู่สญัญาฝ่ายซื้อมคีวามเสีย่งจากการถูกคู่สญัญาผดินัดมากกว่าคูส่ญัญาฝ่ายขาย 
 

164. ฐานะในตราสารอนุพนัธใ์นตวัเลือกใดต่อไปน้ีจะได้ก าไรจากการลดลงของอตัราดอกเบีย้ในอนาคต  
I.  ฐานะซือ้สญัญาฟอรเ์วิรด์บนอตัราดอกเบีย้ (FRA) 
II.  ฐานะขายสญัญาฟอรเ์วิรด์บนอตัราดอกเบีย้ (FRA) 
III.  ฐานะซือ้สญัญาฟอรเ์วิรด์บนตัว๋เงินคลงั 
IV.  ฐานะขายสญัญาฟอรเ์วิรด์บนตัว๋เงินคลงั 
1) I และ III 
2) I และ IV 
3) II และ III 
4) II และ IV 
 

165. หน่วยงานท่ีท าหน้าท่ีจบัคู่ค าสัง่ซื้อค าสัง่ขายของผู้ลงทุนในตลาดฟิวเจอรส์คือหน่วยงานใด 
1) ส านักหกับญัช ี  
2) ตลาดฟิวเจอรส์ 
3) โบรกเกอรท์ีเ่ป็นสมาชกิตลาดฟิวเจอรส์ 
4) ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
 

166. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัความแตกต่างระหวา่งสญัญาฟอรเ์วิรด์และสญัญาฟิวเจอรส์  
1) คู่สญัญาฟอรเ์วริด์สามารถก าหนดเงือ่นไขต่าง ๆ ของสญัญาไดต้ามความพงึพอใจ ในขณะทีเ่งือ่นไขส่วนใหญ่

ของสญัญาฟิวเจอรส์ถูกก าหนดไวเ้ป็นสญัญามาตรฐาน  
2) การซื้อขายสญัญาฟอรเ์วริด์เกดิขึน้ในตลาดต่อรองโดยตรงหรอืโอทซี ีในขณะทีก่ารซื้อขายสญัญาฟิวเจอรส์

เกดิขึน้ในตลาดทีถู่กจดัตัง้ขึน้มาอย่างเป็นทางการ 
3) ฐานะในสญัญาฟอรเ์วริด์ไม่สามารถยกเลกิก่อนก าหนดส่งมอบได ้ในขณะทีฐ่านะในสญัญาฟิวเจอรส์สามารถ

ยกเลกิก่อนก าหนดได ้
4) การซื้อขายสญัญาฟอรเ์วริด์มกัท ากบัตวักลางคา้สญัญา (dealer) ในขณะทีก่ารซื้อขายสญัญาฟิวเจอรส์เป็น

การจบัคู่ค าสัง่ซื้อค าสัง่ขายทีถู่กส่งเขา้มาในตลาด 
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167. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีมีผลให้ราคาฟิวเจอรส์ของหุ้นสามญั ABC ปรบัตวัเพ่ิมสูงขึ้น (ก าหนดให้ปัจจยัอ่ืน
คงท่ี)  
1) อตัราดอกเบีย้ทีป่ราศจากความเสีย่งมคี่าลดลง  
2) ราคาสปอตของหุน้ ABC มคี่าสงูขึน้ 
3) ระยะเวลาถงึวนัส่งมอบสัน้ลง 
4) บรษิทั ABC มแีนวโน้มจะจ่ายเงนิปันผลมากขึน้ในอนาคต 
 

168. เมื่อราคาตลาดฟิวเจอรส์ของสินค้าโภคภณัฑม์ีค่าท่ีต า่กว่า ราคาสปอตบวกด้วยต้นทุนในการถือครอง 
เช่น ดอกเบีย้และคา่เกบ็รกัษา (F0 < S0 + Carrying Costs) กลไก Reverse Cash-and-Carry Arbitrage จะ
ท าให้ราคาตลาดฟิวเจอรส์ปรบัตวัเข้าหาราคาทางทฤษฎี อย่างไรกต็าม อาจมีขอ้จ ากดับางประการท่ีท า
ให้ไมม่ีนักลงทุนเข้าท าธรุกรรม Reverse Cash-and-Carry Arbitrage ข้อจ ากดัเหล่านัน้คืออะไร 
I. การไม่มีตลาดส าหรบักู้ยมืสินค้าโภคภณัฑเ์พื่อการขายชอรต์ (short sell) 
II. การคาดการณ์วา่สินค้าค้าโภคภณัฑอ์าจขาดตลาดได้ในอนาคต 
III. ข้อจ ากดัในการเกบ็รกัษาสินค้าโภคภณัฑเ์ป็นเวลานาน เน่ืองจากเน่าเสียได้  
1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ II 

 
169. จงค านวณหาอตัราดอกเบีย้ลว่งหน้า ส าหรบัสญัญาฟอรเ์วิรด์อายุ 3 เดือน ท่ีมีอตัราดอกเบีย้ BIBOR อายุ 

9 เดือนเป็นสินทรพัยอ้์างอิง (3 x 12 FRA) ก าหนดให้ในปัจจบุนั อตัราดอกเบีย้ BIBOR มคี่าดงัน้ี 
• 3 Month BIBOR = 5.0% ต่อปี 

• 6 Month BIBOR = 5.5% ต่อปี 
• 9 Month BIBOR = 5.9% ต่อปี 
• 12 Month BIBOR = 6.2% ต่อปี  
1) 3.14% ต่อปี  
2) 4.18% ต่อปี 
3) 4.89% ต่อปี 
4) 6.52% ต่อปี 

 
170. ในเดือน ม.ค. 20X1 นักลงทุนได้เปิดฐานะขายสญัญาฟิวเจอรส์บนดชันีราคา SET50 ซีร่ีสเ์ดือน มิ.ย. 20X1 

(S50MX1) ท่ีราคาฟิวเจอรส์ 1,050 จดุ จ านวน 5 สญัญา โดยสญัญามีมลูค่า 200 บาท/จดุ ต่อมาในเดือน 
มี.ค. 20X1 (ก่อนถึงวนัส่งมอบ 90 วนั) ปรากฏว่าดชันีราคา SET50 Index มีคา่อยู่ท่ี 1,030 จดุ ในขณะท่ี
อตัราดอกเบีย้ท่ีปราศจากความเส่ียงมีคา่ 3% ต่อปี คาดวา่ในช่วง 90 วนัข้างหน้า หุ้นกลุม่ SET50 จะมี
อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (dividend yield) 1% ต่อปี (อตัราดอกเบีย้และอตัราผลตอบแทนจาก
เงินปันผลแสดงเป็น Annual Percentage Rate : APR)  

 หากนักลงทุนตดัสินใจปิดฐานะในสญัญาฟิวเจอรส์ในเดือน มี.ค. นักลงทุนจะได้รบัก าไรเท่าไร  
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1) 14,653 บาท 
2) 14,749 บาท 
3) 14,860 บาท 
4) 20,000 บาท 

 
171. ส าหรบัสญัญาออปชนัท่ีซื้อขายในศนูยก์ลางการซือ้ขายท่ีถกูจดัตัง้ขึ้นมาอย่างเป็นทางการ (exchange 

traded options) เง่ือนไขสญัญาในตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไมใ่ช่ เง่ือนไขท่ีถกูก าหนดไวล้่วงหน้าโดย 
Exchange ให้เป็นมาตรฐานเดียวกนัส าหรบัสญัญาออปชนัซีร่ีสห์น่ึงๆ  
1) ประเภทของออปชนั (เช่น ออปชนัแบบ อเมรกิา/ยโุรป และ ออปชนัประเภท คอล/พุท)  
2) ราคาใชส้ทิธิ ์
3) ประเภทของสนิทรพัยอ์า้งองิ 
4) ค่าพรเีมยีมของออปชนั 

 
172. ราคาของสินทรพัยอ้์างอิงท่ีวนัใช้สิทธิของพทุออปชนั (ST) จะต้องมีคา่เท่าไร ฐานะซื้อสญัญาพทุออปชนั

จึงจะมีก าไรขาดทุนสุทธิ (profit/loss) เป็นศนูย ์(เท่าทุน หรือ break even) 
1) ST = ราคาใชส้ทิธ ิ
2) ST = ราคาใชส้ทิธ ิ+ ค่าพรเีมยีมของพุท 
3) ST = ราคาใชส้ทิธ ิ- ค่าพรเีมยีมของพุท 
4) ST = ค่าพรเีมยีมของพุท 

 
173. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีเป็นข้อจ ากดัของการน าแนวคิด “ขอบเขตราคาของสญัญาออปชนั” มาประยุกต์ใช้

เพื่อก าหนดมูลค่ายุติธรรมของสญัญาออปชนั เมื่อเปรียบเทียบกบัการประยุกต์ใช้ “แบบจ าลองแบลก็ค-์
โชลส-์เมอรต์นั”  
I. แนวคิดขอบเขตราคาฯ จะค านวณได้ช่วงของราคาท่ีกว้างเกินไปส าหรบัใช้ตดัสินใจซื้อขาย 
II. แนวคิดขอบเขตราคาฯ ขึ้นกบัข้อสมมติจ านวนมากกว่า 
III. แนวคิดขอบเขตราคาฯ ไมไ่ด้ตัง้อยู่บนพื้นฐานของการท าอาบิทราจ 
1) I เท่านัน้  
2) I และ II 
3) I และ III 
4) I, II และ III 

 
174. ในปัจจบุนั หุ้นสามญั ABC มีราคาสปอต 50 บาท/หุ้น การเปล่ียนแปลงในความผนัผวนของราคาหุ้น 

สามญั ABC จะส่งผลให้มูลคา่ของออปชนั (ออปชนัพรีเมียม) ซีร่ีสใ์ดเปล่ียนแปลงมากท่ีสุด 
1) พุทออปชนับนหุน้ ABC มรีาคาใชส้ทิธ ิ47 บาท/หุน้ อายุคงเหลอื 3 เดอืน 
2) พุทออปชนับนหุน้ ABC มรีาคาใชส้ทิธ ิ50 บาท/หุน้ อายุคงเหลอื 3 เดอืน 
3) พุทออปชนับนหุน้ ABC มรีาคาใชส้ทิธ ิ50 บาท/หุน้ อายุคงเหลอื 6 เดอืน 
4) พุทออปชนับนหุน้ ABC มรีาคาใชส้ทิธ ิ53 บาท/หุน้ อายุคงเหลอื 6 เดอืน 
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175. ในปัจจบุนั หุ้นสามญั ABC มีราคาสปอต 50 บาท/หุ้น อตัราดอกเบีย้ท่ีปราศจากความเส่ียง 4% ต่อปี              
หากสญัญาพทุออปชนัแบบยุโรปบนหุ้น ABC มีอายุ 6 เดือน ราคาใช้สิทธิ 55 บาท/หุ้น และค่าพรีเมยีม                
3 บาท/หุ้น ในกรณีน้ีผู้ลงทุนจะสามารถท าอาบิทราจได้อย่างไร และจะได้ก าไรจากอาบิทราจเท่าไร (วดัท่ี
วนัหมดอายุของออปชนั) 
1) ก าไรจากอาบทิราจเท่ากบั 0.94 บาท/หุน้  
2) ก าไรจากอาบทิราจเท่ากบัหรอืมากกว่า 0.94 บาท/หุน้ 
3) ก าไรจากอาบทิราจเท่ากบัหรอืต ่ากว่า 0.94 บาท/หุน้ 
4) ไม่มโีอกาสท าอาบทิราจ 
 

176. นาย A มีฐานะขายใน Put Option ท่ีมีหุ้น B เป็นหลกัทรพัยอ้์างอิง การมีฐานะในตวัเลือกใดต่อไปน้ีจะท า
ให้นาย A สามารถป้องกนัความเส่ียงจากการมฐีานะขายใน Put Option ท่ีมีหุ้น B เป็นหลกัทรพัยอ้์างอิง 
ได้ดีท่ีสุด 

1) การมฐีานะขาย (Short) หุน้ B 
2) การมฐีานะ Short ใน Call Option ทีม่หีุน้ B เป็นหลกัทรพัยอ์า้งองิ 
3) การกูย้มืเงนิทีอ่ตัราผลตอบแทนแบบไรค้วามเสีย่งเพื่อน าเงนิมาซื้อหุน้ B 
4) ไม่สามารถตอบไดจ้ากขอ้มลูทีโ่จทยใ์หม้า 
 

177. วนัท่ี 1 เมษายน 25X1 นาย ก. เข้าท าสญัญาสวอปอตัราดอกเบีย้ (interest rate swap, IRS) กบัธนาคาร
แห่งหน่ึง โดยก าหนดเงื่อนไขของสญัญาดงัน้ี นาย ก. จา่ยดอกเบีย้คงท่ี 6% ต่อปี ธนาคารจ่ายดอกเบีย้               
3-month BIBOR โดยแลกดอกเบีย้กนัทุก 3 เดือน เป็นเวลา 4 ปี สญัญาเร่ิมต้นวนัท่ี 1 เมษายน 25X1 

 จากขอ้มูลขา้งต้น มีการระบุเง่ือนไขของสญัญา IRS ครบถว้นแล้วหรือยงั   
1) ไม่ครบถว้น ขาดการระบุอตัราดอกเบีย้อา้งองิ 
2) ไม่ครบถว้น ขาดการระบุเงนิตน้อา้งองิ (notional principal) 
3) ไม่ครบถว้น ขาดการระบุฐานะในสญัญาระหว่างนาย ก. กบัธนาคาร 
4) ครบถว้นแลว้ 
 

178. ความเส่ียงจากการเปิดฐานะในสญัญาสวอปประกอบด้วย …  
I. ความเส่ียงจากการถกูคู่สญัญาผิดนัดช าระหน้ี 
II. ความเส่ียงจากมลูค่าของกระแสเงินสดรบัและกระแสเงินสดจ่ายในแต่ละงวด 
III. ความเส่ียงจากมูลค่าของสญัญาสวอป (mark to market) 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
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179. บริษทัจากประเทศไทยแห่งหน่ึง ได้กู้ยืมเงินเป็นเงินสกลุบาท (THB) จากธนาคารภายในประเทศไทย   
เพื่อน าเงินไปลงทุนยงัต่างประเทศ อย่างไรกต็าม กระแสเงินสดรบัจากการลงทุนจะอยูใ่นรปูเงินสกลุ
ดอลลารส์หรฐั  (USD) บริษทัฯ สามารถประกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนด้วยสญัญาสวอปได้
อย่างไร  
1) ท า Interest Rate Swap เพื่อรบัดอกเบีย้ดอลลารแ์บบคงที ่และจา่ยดอกเบีย้ดอลลารแ์บบลอยตวั  
2) ท า Interest Rate Swap เพื่อรบัดอกเบีย้บาทแบบคงที ่และจ่ายดอกเบีย้บาทแบบลอยตวั 
3) ท า Currency Swap เพื่อรบัดอกเบีย้ดอลลารแ์บบคงที ่และจ่ายบาทแบบคงที ่
4) ท า Currency Swap เพื่อรบัดอกเบีย้บาทแบบคงที ่และจ่ายดอกเบีย้ดอลลารแ์บบคงที ่
 

180. จงค านวณอตัราดอกเบีย้คงท่ีของเงิน USD ในสญัญา Fixed-for-Float CCS ระหวา่งเงิน USD และ THB           
ท่ีมีอายสุญัญา 1 ปี แลกดอกเบีย้ทุก 6 เดือน เงินต้นท่ีตราไว้เป็นเงินดอลลารส์หรฐั $10 ล้าน และเงินบาท 
฿300 ล้าน ในวนัท่ีท าสญัญา โครงสร้างอตัราดอกเบีย้ของเงิน 2 สกลุเป็นดงัน้ี  

 
อายุ (เดอืน) อตัราดอกเบีย้เงนิ USD อตัราดอกเบีย้เงนิ THB 

6 4.0% 2.0% 
12 5.0% 3.0% 

 
1) 2.97% ต่อปี  
2) 3.28% ต่อปี 
3) 4.47% ต่อปี 
4) 4.93% ต่อปี 

 
วิชาความรู้พื้นฐานเก่ียวกบัการลงทุนในกองทุนรวม 
181. ตวัเลือกใด ไมใ่ช่ ประโยชน์ของการลงทุนในกองทุนรวม 

1) มมีอือาชพีชว่ยบรหิารจดัการเงนิลงทุนให ้

2) กระจายการลงทุนไดด้กีว่าลงทุนดว้ยตนเอง 

3) เป็นทางเลอืกในการลงทุนทีป่ลอดจากความเสีย่ง 

4) มตีวัแทนผูถ้อืหน่วยลงทุนดแูลรกัษาผลประโยชน์ให ้

 
182. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัหน้าท่ีของบริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน (บลจ.)  

1) เป็นผูจ้ดัตัง้กองทุน 
2) เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน 
3) เป็นผูเ้กบ็รกัษาทรพัยส์นิของกองทุน 
4) เป็นผูบ้รหิารจดัการลงทุนของกองทุน 
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183. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูต้องท่ีสดุเก่ียวกบักองทุนรวมท่ีแบ่งตามลกัษณะพิเศษ 
1) ขนาดของกองทุนรวม ETF (exchange traded fund) สามารถมกีารปรบัเปลีย่นได ้
2) เฉพาะผูล้งทุนสถาบนั (II) เท่านัน้ ทีส่ามารถลงทุนในกองทุน AI (accredited investor fund) ได ้
3) Trigger Fund เป็นกองทุนเปิดทีม่กีารตัง้เป้าหมายผลตอบแทนจากการลงทุน โดยไม่มขีอ้จ ากดัเรื่องระยะเวลา 
4) กองทุนรวมคุม้ครองเงนิตน้ (capital protected fund) จะใชก้ลยทุธก์ารลงทุนแบบ Active เท่านัน้ เพื่อทีจ่ะ

สามารถรบัประกนัไดว้่าเงนิตน้จะไม่สญูหายไป 
 
184. เมื่อต้นปี ผู้ติดต่อผู้ลงทุนขายหน่วยลงทุนให้นายเอท่ีราคาเสนอขาย 12.4250 บาทต่อหน่วย ส้ินปี นายเอ

น าหน่วยลงทุนมาขายคืนท่ีราคารบัซือ้คืน 12.5875 บาทต่อหน่วย ระหว่างปี นายเอได้รบัเงินปันผลจาก
การลงทุนในกองทุนรวมน้ีเท่ากบั 0.1235 บาทต่อหน่วย ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ถกูต้อง 
1) ผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนรวม เท่ากบั 0.2860 บาทตอ่หน่วย 
2) อตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนในกองทุนรวม เท่ากบั 2.3018% 
3) อตัราผลตอบแทนจากการเปลีย่นแปลงมลูค่าหน่วยลงทุน เท่ากบั 1.3078% 
4) ก าไรจากการเปลีย่นแปลงของมลูค่าทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ เท่ากบั 0.1625 บาท 

 
185. กองทุนรวม A และกองทุนรวม B เป็นกองทุนรวมท่ีมีนโยบายเชิงรกุเหมือนกนั และมีขนาดใกล้เคียงกนั 

โดยในช่วง 1 ปี ท่ีผ่านมา มีรายละเอียดเพ่ิมเติมดงัต่อไปน้ี 
รายการ กองทุนรวม A กองทุนรวม B 

อตัราผลตอบแทน 15% 16% 
ส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน 8% 10% 
Tracking Error 2% 3% 
หากอตัราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง และอตัราผลตอบแทนของดชันีอ้างอิงท่ีใช้เป็นเกณฑ์
อ้างอิงมาตรฐานเท่ากบั 4% และ 14% ตามล าดบั ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูต้องท่ีสุด 
1) เมื่อใชม้าตรวดัแบบสมบูรณ์ (sharpe ratio) พบว่า ผูจ้ดัการกองทุนรวม A สามารถสรา้งอตัราผลตอบแทน

ส่วนเพิม่ไดน้้อยกว่ากองทุนรวม B  
2) เมื่อใชม้าตรวดัแบบสมัพทัธ ์(information ratio) พบว่า ผูจ้ดัการกองทุนรวม A สามารถสรา้งอตัรา

ผลตอบแทนส่วนเพิม่ไดน้้อยกวา่กองทุนรวม B  
3) ไม่ว่าจะใชม้าตรวดัแบบสมบูรณ์ หรอืแบบสมัพทัธ ์พบว่า ผูจ้ดัการกองทุนรวม A สามารถสรา้งอตัรา

ผลตอบแทนส่วนเพิม่ไดม้ากกวา่กองทุนรวม B  
4) ไม่ว่าจะใชม้าตรวดัแบบสมบูรณ์ หรอืแบบสมัพทัธ ์พบว่า ทัง้ผูจ้ดัการกองทุนรวม A และกองทุนรวม B

สามารถสรา้งอตัราผลตอบแทนส่วนเพิม่ไดไ้มแ่ตกต่างกนั 
 
186. ผู้ลงทุนประเภทใดต่อไปน้ีท่ีสามารถลงทุนในกองทุนปิดท่ีไม่ได้จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

มีนโยบายการลงทุนแบบเชิงรกุ (active) และมีอายโุครงการลงทุนนานถึง 20 ปี 
1) เฉพาะผูล้งทุนทีร่บัความเสีย่งไดส้งู 
2) เฉพาะผูล้งทุนทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า 
3) เฉพาะผูล้งทุนทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลาง 
4) ไม่ว่าจะเป็นผูล้งทุนประเภทใดกส็ามารถลงทุนได ้
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187. Tracking Error (TE) แสดงอยูใ่นองคป์ระกอบใดของ Fund Fact Sheet 
1) ขอ้มลูอื่นๆ 
2) ผลการด าเนินงาน 
3) คุณตอ้งระวงัอะไรเป็นพเิศษ 
4) สดัส่วนของประเภททรพัยส์นิทีล่งทุน 

 
188. ก าหนดให้รปูแบบการลงทุนของผู้จดัการกองทุน ไม่เปล่ียนแปลง ไปจากเดิม ตวัเลอืกใดต่อไปน้ี หาก

เพ่ิมขึ้นจะช่วยท าให้การวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมมีความแม่นย ามากขึ้น  
1) ระดบัความเสีย่งของกองทุนรวม 

2) ค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม 

3) ผลตอบแทนของกองทุนรวม 

4) อายุของกองทุนรวม 
 
189. ผู้จดัการกองทุน Hedge Fund กองหน่ึงมีการกู้เงินจากสถาบนัการเงินแห่งหน่ึงมาลงทุนเพื่อเพ่ิม

ผลตอบแทนจากการลงทุน แต่ในเวลาต่อมากลบัต้องเผชิญกบัภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีตกต า่อยา่งหนัก            
ท าให้การท่ีจะกู้ยืมเงินเพ่ิมจากสถาบนัการเงินเดิมเป็นไปได้ยากขึ้น เน่ืองจากมีการก าหนดเง่ือนไขการ
กู้ยืมท่ีเขม้งวดมากขึ้นกว่าเดิม ความเส่ียงท่ี Hedge Fund กองน้ีเผชิญอยู่คือความเส่ียงประเภทใด 
I. Financial Risk 
II. Financial System Risk 
III. Financial Squeeze Risk 

1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
 

190. กองทุนรวมท่ีมีการจา่ยผลตอบแทนแบบซบัซ้อนท่ีลงทุนในสญัญา Knock-out Call Option โดยอ้างอิง
กบัราคาปิดของหุ้น K มอีายุสญัญา 1 ปี และมีการก าหนดขอบเขตอ้างอิง คือ ในระยะเวลา 1 ปี หากราคา
หุ้นอ้างอิงไม่เคยมีราคาปิดสูงกว่า 222 บาทต่อหุ้น ณ วนัใดวนัหน่ึง ผู้ซื้อ Option น้ีจะมีสิทธิซื้อหุ้น K ได้
ในราคาใช้สิทธิเท่ากบั 200 บาทต่อหุ้น ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูต้องท่ีสุด 
1) หากราคาหุน้ K ไม่เคยมรีาคาปิดสงูกว่าขอบเขตอา้งองิในช่วง 1 ปีทีก่ าหนด ผูล้งทุนจะไม่ไดร้บัผลตอบแทน 
2) หากราคาหุน้ K ไม่เคยมรีาคาปิดสงูกว่าขอบเขตอา้งองิในช่วง 1 ปีทีก่ าหนด และหุน้ K มรีาคาปิด ณ วนัครบ

ก าหนดอายุสญัญาเทา่กบั 215 บาทต่อหุน้ ผูล้งทุนจะไดร้บัผลตอบแทนเท่ากบั 7 บาทต่อหุน้ 
3) หากราคาหุน้ K ไม่เคยมรีาคาปิดสงูกว่าขอบเขตอา้งองิในช่วง 1 ปีทีก่ าหนด และหุน้ K มรีาคาปิด ณ วนัครบ

ก าหนดอายุสญัญาเทา่กบั 210 บาทต่อหุน้ ผูล้งทุนจะไดร้บัผลตอบแทนเท่ากบั 10 บาทต่อหุน้ 
4) หากราคาหุน้ K ไม่เคยมรีาคาปิดสงูกว่าขอบเขตอา้งองิในช่วง 1 ปีทีก่ าหนด และหุน้ K มรีาคาปิด ณ วนัครบ

ก าหนดอายุสญัญาเทา่กบั 190 บาทต่อหุน้ ผูล้งทุนจะไดร้บัผลตอบแทนเท่ากบั 32 บาทต่อหุน้ 
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วิชาการบริหารกลุ่มหลกัทรพัย ์
191. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ วิธีช่วยลดความเส่ียงท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุน  

1) การมวีนิัยในการลงทุน 
2) การจดัสรรเงนิลงทุนในหลกัทรพัยห์ลายประเภท 
3) การศกึษาหาขอ้มลูการลงทุนอยา่งละเอยีดก่อนเริม่ลงทุน 
4) การจบัจงัหวะการลงทุนตามการเปลีย่นแปลงของสภาวะตลาด 

 
192. หากมีหลกัทรพัยใ์ห้เลือกลงทนุดงัน้ี 

• หลกัทรพัย ์A ให้อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัเท่ากบั 7% และมีค่าความแปรปรวน (variance) เท่ากบั 144 

• หลกัทรพัย ์B ให้อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัเท่ากบั 9% และมีค่าความแปรปรวนเท่ากบั 196 
ก าหนดให้อตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัยท่ี์ปราศจากความเส่ียงเท่ากบั 3% ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูต้อง
ท่ีสุด 
1) ลงทุนในหลกัทรพัย ์A เพราะมคีา่สมัประสทิธิค์วามแปรปรวน (coefficient of variation : CV) ต ่ากว่า  
2) ลงทุนในหลกัทรพัย ์A เพราะมคีา่ CV สงูกว่า  
3) ลงทุนในหลกัทรพัย ์B เพราะมคีา่ CV ต ่ากว่า  
4) ลงทุนในหลกัทรพัย ์B เพราะมคีา่ CV สงูกว่า 

 
193. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ แนวคิดเก่ียวกบัการท าความเข้าใจคณุลกัษณะของผู้ลงทุนบุคคล 

1) การจดัประเภทผูล้งทุนบุคคลตามบุคลกิภาพ (personality typing) 
2) การจดัท าขอ้มลูส่วนตวัผูล้งทุนบุคคลเชงิปรมิาณ (quantitative profiling) 
3) การจดัท าขอ้มลูส่วนตวัผูล้งทุนบุคคลเชงิจติวทิยา (psychological profiling) 
4) การจดัท าขอ้มลูส่วนตวัผูล้งทุนบุคคลตามสถานการณ์ (situational profiling) 

 
194. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบัการลงทุนของมูลนิธิ (foundations) 

1) นโยบายการลงทุนมคีวามยดืหยุน่ 
2) ไม่มขีอ้ก าหนดเกีย่วกบัสภาพคล่อง 
3) อยู่ภายใตข้อ้จ ากดัทางกฎหมาย และขอ้บงัคบัทีห่ลากหลาย 
4) สามารถรบัความเสีย่งไดส้งู เพราะไม่มภีาระรายจ่ายผกูพนัชดัเจน 

 
195. สินทรพัยท์างการเงินประเภทใดต่อไปน้ีเหมาะสมกบัผูล้งทนุท่ีมีข้อจ ากดัเร่ืองเวลาในการดแูลกลุ่ม

หลกัทรพัยข์องตนเอง 
1) ตราสารหนี ้
2) ตราสารทุน 
3) ตราสารอนุพนัธ ์
4) หน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
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196. แนวทางการจดัสรรสินทรพัยล์งทุนแบบใดท่ีอยู่ภายใต้สมมติฐานวา่ การยอมรบัความเส่ียงของนักลงทุน
จะอยูใ่นระดบัคงเดิมตลอดระยะเวลาการลงทุน โดยกระบวนการตดัสินใจลงทุนของนักลงทุนจะขึ้นอยู่
กบัสภาพตลาดท่ีเปล่ียนแปลงไป 

1) Strategic Asset Allocation  
2) Tactical Asset Allocation 
3) Basic Asset Allocation  
4) Total Asset Allocation 

 
197. ตวัเลือกใด คือ เปอรเ์ซน็ต์สดัส่วนของกลุม่หลกัทรพัยท่ี์สามารถเปล่ียนแปลงได้ ส าหรบัการจดัสรร

สินทรพัยล์งทุนแบบ Tactical Asset Allocation 
1) Proportion 
2) Normal Mix 
3) Exposure Range 
4) Swing Component 

 
198. หากนักลงทุนมีความเหน็วา่ เป้าหมายในการลงทุน ความพอใจในแง่อตัราผลตอบแทน และระดบัการ

กลวัความเส่ียงมีแนวโน้มคงท่ี และมีเสถียรภาพ รวมทัง้คาดว่า สภาวะเศรษฐกิจ และตลาดทุนจะไม่มี
การเปล่ียนแปลงอยา่งมีนัยส าคญัในอนาคต นักลงทุนควรเลือกใช้แนวทางการจดัสรรสินทรพัยล์งทุน
แบบใด 

1) Strategic Asset Allocation  
2) Tactical Asset Allocation 
3) Basic Asset Allocation  
4) Total Asset Allocation 

 
199. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบักลยุทธก์ารบริหารกลุ่มหลกัทรพัยเ์ชิงรกุ 

1) ไม่เชื่อวา่ ตลาดมปีระสทิธภิาพ 
2) เชื่อว่า การวเิคราะหห์ลกัทรพัยเ์ป็นสิง่ทีม่ปีระโยชน์ 
3) เชื่อว่า สามารถสรา้งผลตอบแทนสงูกว่าตลาดไดอ้ย่างต่อเนื่อง 
4) เชื่อว่า ราคาหลกัทรพัยจ์ะสะทอ้นขอ้มลูขา่วสารอย่างทนัททีนัใด 

 
200. ตวัเลือกใดต่อไปน้ี ไม่ใช่ อตัราส่วนทางการเงินท่ีมกันิยมใช้ในการวิเคราะห์และคดัเลือกหุ้นคณุค่า 

(value investing) 
1) PEG Ratio  
2) P/ BV Ratio 
3) Dividend Yield  
4) Tobin’s Q Ratio 
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201. การลงทุนในหุ้นของบริษทัท่ีมีอนาคตดี แต่ผู้บริหารระดบัสูงในปัจจบุนัไมม่ีความสามารถ เป็นกลยุทธ์
การลงทุนแบบใด 

1) กลยุทธก์ารลงทุนในหุน้คุณค่าแบบสวนทางตลาด 
2) กลยุทธก์ารลงทุนในหุน้คุณค่า โดยมส่ีวนร่วมในการบรหิาร 
3) กลยุทธก์ารลงทุนในหุน้ทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโตสงู 
4) กลยุทธก์ารจบัจงัหวะดว้ยการปรบัเปลีย่นสไตลก์ารลงทุน 

 
202. หลกัทรพัย ์X และหลกัทรพัย ์Y เป็นหลกัทรพัยท่ี์มีการเติบโตสูง โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

รายการ หลกัทรพัย ์X หลกัทรพัย ์Y 
ราคาตลาด 20 บาทต่อหุน้ 40 บาทต่อหุน้ 
ก าไรต่อหุน้ 1.9550 บาทต่อหุน้ 2.5510 บาทต่อหุน้ 
อตัราการเตบิโตของก าไรต่อหุน้ 15.85% 33.90% 

 หากนักลงทุนต้องการเลือกหลกัทรพัยท่ี์มีราคาตลาดต า่เมือ่เทียบกบัก าไรต่อหุ้นและอตัราการเติบโต
 ของก าไร นักลงทุนควรเลือกลงทุนในหลกัทรพัยใ์ด 

1) หลกัทรพัย ์X น่าลงทุนมากกว่า เพราะมคี่า P/ E Ratio ต ่ากว่า 
2) หลกัทรพัย ์Y น่าลงทุนมากกว่า เพราะมคี่า P/ E Ratio ต ่ากว่า 
3) หลกัทรพัย ์X น่าลงทุนมากกว่า เพราะมคี่า PEG Ratio ต ่ากว่า 
4) หลกัทรพัย ์Y น่าลงทุนมากกว่า เพราะมคี่า PEG Ratio ต ่ากว่า 

 
203. กลุ่มหลกัทรพัยห์น่ึงประกอบด้วยหลกัทรพัยท่ี์มีรายละเอียดดงัน้ี 

หลกัทรพัย ์ ราคาตลาดตน้งวด (บาท) ราคาตลาดปลายงวด (บาท) เงนิลงทุนตน้งวด (บาท) 
A 10 13 1,000,000 
B 8 9 800,000 
C 12 11 1,200,000 

 อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของกลุ่มหลกัทรพัยน้ี์เท่ากบัเท่าใด 
1) 9.94% 
2) 11.42% 
3) 13.44% 
4) 16.60% 
 

204. กลุ่มหลกัทรพัยห์น่ึงประกอบด้วยหลกัทรพัย ์D และหลกัทรพัย ์E ในสดัส่วน 60: 40 โดยหลกัทรพัย ์D                 
มีค่าความแปรปรวน (variance) เท่ากบั 207.07 ในขณะท่ีหลกัทรพัย ์E มส่ีวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(standard deviation) เท่ากบั 9.53% หากคา่ความแปรปรวนของกลุ่มหลกัทรพัยน้ี์เท่ากบั 90 ตวัเลือกใด
ต่อไปน้ีถกูต้องท่ีสุดเก่ียวกบัค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์(correlation coefficient) และค่าความแปรปรวน
ร่วม (covariance : COV) ของหลกัทรพัย ์D และหลกัทรพัย ์E ตามล าดบั 

1) 0.0010 และ 1.5240 
2) 0.0110 และ 1.5240  
3) 0.0139 และ 1.9240  
4) 0.0140 และ 1.9240  
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205. กรณีเป้าหมายท่ีก าหนด คือ กลุ่มหลกัทรพัยต้์องสร้างผลตอบแทนในอตัราไม่น้อยกวา่ 4% ภายใน
ระยะเวลา 5 ปีติดต่อกนั จดัเป็นแนวคิดการประเมินผลตอบแทนแบบ ____________ แต่ในกรณีท่ี
เป้าหมายท่ีก าหนดคือ กลุ่มหลกัทรพัยต้์องสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดชันี SET50 โดยมี 
Tracking Error ไม่เกิน 5% ต่อปี จดัเป็นแนวคิดการประเมินผลตอบแทนแบบ _____________ 
1) สมับูรณ์ / สมับูรณ์ 
2) สมับูรณ์ / เปรยีบเทยีบ 
3) เปรยีบเทยีบ / สมับูรณ์ 
4) เปรยีบเทยีบ / เปรยีบเทยีบ 

 
206. การค านวณหาอตัราผลตอบแทนจากค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนักด้วยมลูค่าของเงิน (money-weighted rate of 

return) กรณีท่ีเป็นการลงทุนในตราสารหน้ี คือ การค านวณหาค่าอะไร 
1) Internal Rate of Return 
2) Holding Period Return 
3) Yield to Maturity 
4) Geometric Mean 

 
207. ตวัเลือกใดต่อไปน้ีถกูต้องท่ีสดุเก่ียวกบัคา่ Tracking Error 

1) ค่า Tracking Error บอกถงึโอกาสทีผ่ลตอบแทนการลงทุนจะไมเ่ป็นไปตามค่ามาตรฐานเปรยีบเทยีบ 
(benchmark) 

2) กลุ่มหลกัทรพัยท์ีม่กีลยทุธก์ารลงทุนเชงิรุกมกัมคีา่ Tracking Error ต ่า 
3) ค่า Tracking Error ของกลุ่มหลกัทรพัยท์ีม่กีลยุทธก์ารลงทุนเชงิรบัจะคงที ่
4) กลุ่มหลกัทรพัยท์ีม่คีา่ Tracking Error ต ่ากว่า แสดงว่ามคีวามเสีย่งต ่ากว่า 

 
208. ก าหนดให้อตัราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียงเท่ากบั 3% ในขณะท่ีกลุ่มหลกัทรพัย ์A กลุ่ม

หลกัทรพัย ์B และกลุม่หลกัทรพัย ์C มีรายละเอียดดงัน้ี 

• กลุ่มหลกัทรพัย ์A มีอตัราผลตอบแทน 13% และมีส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน (standard deviation) เท่ากบั 18% 

• กลุ่มหลกัทรพัย ์B มีอตัราผลตอบแทน 18% และมีส่วนเบีย่งเบนมาตรฐานเท่ากบั 23% 

• กลุ่มหลกัทรพัย ์C มีอตัราผลตอบแทน 21% และมีส่วนเบีย่งเบนมาตรฐานเท่ากบั 27% 
 ให้เรียงล าดบัความน่าสนใจในการลงทุนจากมากท่ีสุดไปยงัน้อยท่ีสุดโดยใช้ Sharpe’s Ratio 

1) กลุ่มหลกัทรพัย ์A , กลุ่มหลกัทรพัย ์B , และกลุ่มหลกัทรพัย ์C 
2) กลุ่มหลกัทรพัย ์C , กลุ่มหลกัทรพัย ์A , และกลุ่มหลกัทรพัย ์B 
3) กลุ่มหลกัทรพัย ์C , กลุ่มหลกัทรพัย ์B , และกลุ่มหลกัทรพัย ์A 
4) กลุ่มหลกัทรพัย ์A , กลุ่มหลกัทรพัย ์C , และกลุ่มหลกัทรพัย ์B 
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209. ค่าใช้จ่ายประเภทใดต่อไปน้ีท่ีต้องจ่ายให้แก่ตนเองก่อน โดยมกัถกูกนัมาเกบ็ไว้ในรปูแบบท่ีมีความเส่ียง
น้อยท่ีสุด และสามารถเบิกใช้ได้ในทนัที 

1) เงนิส ารองเผื่อฉุกเฉิน 
2) เงนิส าหรบัแผนการในอนาคต 
3) เงนิประกนัส าหรบัตนเอง หรอืครอบครวั 
4) ถูกทุกตวัเลอืก 

 
210. “ความต้องการพิเศษ หรือเหตุการณ์เฉพาะตวัของนักลงทนุ” จะถกูแสดงอยูใ่นองคป์ระกอบส่วนใดของ

นโยบายการลงทุน 
1) บทสรุปผูบ้รหิาร  
2) เป้าหมาย และขอ้จ ากดัในการลงทุน 
3) แนวทางการควบคมุ และวดัผลการด าเนินงาน 
4) แนวทางในการจดัสรรเงนิลงทุนในหลกัทรพัยป์ระเภทต่างๆ 

 
211. ตวัเลือกใดถกูต้องท่ีสุดเก่ียวกบัค่าสมัประสิทธ์ิความแปรปรวน (coefficient of variation) 

1) แสดงถงึอตัราผลตอบแทนทีค่าดหวงัต่อ 1 หน่วยความเสีย่งรวม 

2) แสดงถงึความเสีย่งทีผู่ล้งทุนรบัไดต้่อ 1 หน่วยของอตัราผลตอบแทนทีค่าดหวงั 

3) แสดงถงึความเสีย่งของกลุ่มหลกัทรพัยต์่อ 1 หน่วยของอตัราผลตอบแทนทีค่าดหวงั 

4) แสดงถงึความเสีย่งของหลกัทรพัยใ์ดๆ ต่อ 1 หน่วยของอตัราผลตอบแทนทีค่าดหวงั 
 
212. ตวัเลือกใด ไมใ่ช่ กรอบแนวคิดด้านการเงินเชิงพฤติกรรม (behavioral finance) ของผู้ลงทุนบุคคล 

1) เป็นผูท้ีม่เีหตุผล (rational) 

2) หลกีเลีย่งความสญูเสยี (loss aversion) 

3) มคีวามคาดหวงัทีเ่อนเอยีง (biased expectation) 

4) มองสนิทรพัยแ์บบแยกส่วน (asset segregation) 
 
213. สินทรพัยท์างการเงินประเภทใดมีความผนัผวนของราคาสงูกว่าสินทรพัยท์างการเงินประเภทอ่ืน 

1) กองทุนรวม  

2) ตราสารหนี ้

3) ตราสารทุน 

4) ตราสารอนุพนัธ ์
 
214. เคร่ืองมือการวิเคราะห์สภาวะของตลาดหลกัทรพัยป์ระเภทใดท่ีน าไปสู่แนวคิดการลงทุนแบบสวนตลาด 

(contrarian) 
1) การวเิคราะหเ์ชงิปรมิาณ (quantitative analysis) 

2) การวเิคราะหท์างเทคนิค (technical analysis) 

3) การวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน (fundamental analysis) 

4) การวเิคราะหก์ารเงนิเชงิพฤตกิรรม (behavioral finance) 



ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  58 

215. หุ้น A และหุ้น B มีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
รายการ หุน้ A หุน้ B 

ราคาตลาดต่อหุน้ (บาท) 20 40 
ก าไรต่อหุน้ (บาท) 4 4 

อตัราการเตบิโตของก าไรต่อหุน้ (%) 4 20 
หากผูล้งทุนเลอืกใชก้ลยุทธก์ารลงทุนในหุน้เตบิโต (growth investing) ตวัเลอืกใดต่อไปนี้ถูกตอ้งทีสุ่ด 
1) ลงทุนทัง้ในหุน้ A และหุน้ B 
2) ควรเลอืกลงทุนในหุน้ A เท่านัน้ 
3) ควรเลอืกลงทุนในหุน้ B เท่านัน้ 
4) ไม่ลงทุนทัง้ในหุน้ A และหุน้ B 

 
216. เส้นท่ีเช่ือมระหว่างจดุต า่สุดของราคาหุ้นในช่วงเวลานัน้ ๆ เรียกว่าอะไร 

1) แนวตัง้ 
2) แนวรบั 
3) แนวตา้น 
4) แนวนอน 

 
217. นาย ก. ลงทุนซ้ือหุ้นตวัหน่ึงเมื่อตอนต้นปีท่ี 1 ในราคา 5 บาทต่อหุ้น ณ ส้ินปีท่ี 1 ราคาหุ้นเพ่ิมขึ้นเป็น                     

7 บาทต่อหุ้น ต่อมา ณ ส้ินปีท่ี 2 ราคาหุ้นไมม่ีการเปล่ียนแปลง และ ณ ส้ินปีท่ี 3 ราคาหุ้นปรบัเพ่ิมขึ้นจาก
เดิม 1 บาทต่อหุ้น โดยมีการจา่ยปันผลระหว่างปี 0.25 บาทต่อหุ้นและเมื่อส้ินปีท่ี 4 ราคาหุ้นลดลงเหลือ                 
6 บาทต่อหุ้น อตัราผลตอบแทนเฉล่ียแบบเรขาคณิต (geometric mean : GM) จะเท่ากบัเท่าใด 

1) -3.42%  
2) 3.54%. 
3) 5.47% 
4) 8.22% 

 
218. ตวัเลือกใดเป็นวิธีการค านวณหาอตัราผลตอบแทนด้วยวิธีค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนักด้วยงวดเวลา (time-

weighted rate of return) 
I. Internal Rate of Return (IRR) 
II. Arithmetic Mean (AM) 
III. Geometric Mean (GM) 
1) I และ II 
2) I และ III 
3) II และ III 
4) I, II และ III 
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219. ตวัเลือกใด ไมใ่ช่ ความส าคญัในการจดัท านโยบายการลงทนุ 
1) เป็นหลกัในการยดึถอืปฏบิตัขิองผูล้งทุน  

2) เป็นแนวทางในการลงทุนทีน่ ามาซึง่อตัราผลตอบแทนสงูสุด 

3) เป็นเสมอืนแผนทีน่ าทางทีช่ว่ยสรา้งความพรอ้มใหแ้ก่ผูล้งทุน 

4) เป็นแนวทางในการวดัผลการด าเนินงานของกลุ่มหลกัทรพัยล์งทนุ 

 
220. ตวัเลือกใดกลา่ว ไม่ถกูต้อง เก่ียวกบันโยบายการลงทุน (investment policy statement หรือ IPS) ของ                 

ผู้ลงทุนบุคคลเมื่อเทียบกบัของผู้ลงทุนสถาบนั 
1) ผูล้งทุนบุคคลมรีะยะเวลาการลงทุนยาวกว่า 

2) พอรต์การลงทุนของผูล้งทุนบุคคลมขีนาดเลก็กว่า  

3) ผูล้งทุนบุคคลใหค้วามส าคญักบัภาระภาษมีากกว่า 

4) การลงทุนของผูล้งทุนบุคคลมรีะดบัความซบัซอ้นต ่ากว่า 

  
 

********************************************** 
 
 

 


