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• ในไตรมาสแรกปี 2567 เศรษฐกิจโลกส่งสญัญาณชะลอตวัลงแม้ว่าจะยงัไมเ่ข้าสู่สภาวะถดถอย แต่อตัราเงินเฟ้อไม่ได้ลดลงตามท่ีธนาคารกลางหลาย
แห่งคาดหวงั ท าให้ทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของแต่ละประเทศแตกต่างกนัไป โดยตวัเลขของตลาดแรงงานสหรฐัฯ ล่าสดุ การจ้างงานนอก
ภาคเกษตรเพ่ิมขึ้น และอตัราการว่างงานยงัอยู่ในระดบัต า่ มีส่วนท าให้เงินเฟ้อชะลอตวัลงช้ากว่าท่ีนักวิเคราะหค์าด แม้ Fed ได้ประกาศว่ายงัมีแนวโน้ม
จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในปีน้ี แต่ผู้ลงทุนกงัวลว่า FED อาจชะลอการลดดอกเบี้ยออกไป ส่งผลให้เงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่า นอกจากน้ี ยงัเหน็
สญัญาณเงินทุนต่างชาติไหลออกจากตลาดหุ้นไทย โดยเฉพาะในหุ้นขนาดใหญ่ อย่างไรกดี็หุ้นขนาดกลางและเลก็ได้รบัความสนใจจากผู้ลงทุนมาก
ย่ิงข้ึน

• ในเดือนมีนาคม 2567 การประชุมสองสภาของจีนได้ตัง้เป้าการเติบโต GDP ในปี 2567 อยู่ท่ี 5% อีกทัง้ทางการจีนเปิดเผยว่า ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซ้ือ 
(PMI) เดือนมี.ค. เพ่ิมเป็น 50.8 จากระดบั 49.1 ในเดือน ก.พ. และสงูกว่าท่ีนักวิเคราะหป์ระเมินไว้ เป็นระดบัสงูสดุนับตัง้แต่เดือน มี.ค. 2566 ซ่ึงเป็นช่วง
หลงัยกเลิกมาตรการคมุเข้ม Covid-19 ซ่ึงการกลบัมาเติบโตของเศรษฐกิจจีนจะย่ิงสนับสนุนให้การส่งออกสินค้าและบริการไทย รวมถึงการบริโภค
ภายในประเทศให้ฟ้ืนตวัได้ดีย่ิงข้ึน โดยนักวิเคราะหเ์ร่ิมปรบัประมาณการก าไรของบริษทัในกลุ่มธรุกิจท่ีเก่ียวข้อง ในขณะท่ีราคาหลกัทรพัยก์ลุ่ม
ดงักล่าวให้ผลตอบแทนสงูกว่าค่าเฉล่ียของตลาด 

• ณ ส้ินเดือนมีนาคม 2567 SET Index ปิดท่ี 1,377.94 จดุ ปรบัเพ่ิมขึ้น 0.5% จากเดือนก่อนหน้าซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นใน
ภมิูภาค อย่างไรกต็าม ปรบัลดลง 2.7% เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า โดยกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2566 ได้แก่ กลุ่ม
สินค้าอปุโภคบริโภค กลุ่มบริการ กลุ่มการเงิน และ กลุ่มทรพัยากร

• ในเดือนมีนาคม 2567 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 42,782 ล้านบาท ลดลง 30.2% จากช่วงเดียวกนัปีก่อน ผู้ลงทุนต่างชาติ
กลบัมาขายสทุธิหลงัจากซ้ือสทุธิในเดือนก่อนหน้า โดยในเดือนมีนาคม 2567 ผู้ลงทุนต่างชาติขายสทุธิ 41,238 ล้านบาท ท าให้ใน 3 เดือนแรกของปีน้ี ผู้
ลงทุนต่างชาติขายสทุธิรวม 68,862 ล้านบาท โดยผู้ลงทุนต่างชาติมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 23

• ในเดือนมีนาคม 2567 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหมซ้ื่อขายใน SET 1 หลกัทรพัย์ ได้แก่ บมจ.แบงคอกจีโนมิกสอิ์นโนเวชัน่ (BKGI)

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทยเดือนมีนาคม 2567
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การจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัฯ เพ่ิมขึน้มากกว่าคาด

Data as of Feb 2024

ดชันี PCE ของสหรฐัฯ ยงัคงอยู่สงูกว่าเป้าหมายของ FED ท่ีระดบั2% 

Data as of Feb 2024

การจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัฯ เพ่ิมขึน้ 2.75 แสนต าแหน่ง เป็นตวัเลขท่ีสงูกว่าท่ีตลาดคาดเอาไว้ 1.98 แสนต าแหน่ง 
ส่วนตวัเลขการว่างงานยงัคงอยู่ท่ี 3.7% สะท้อนว่าตลาดแรงงานสหรฐัฯ ยงัเข้มแขง็ ขณะท่ีกระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ เปิดเผย
ว่า ดชันี Personal Consumption Expenditures (PCE) เพ่ิมขึน้ 2.5% ในเดือนก.พ. จากช่วงเดียวกนัของปีท่ีแล้ว
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ความแขง็แกร่งของตลาดแรงงานมีส่วนท าให้เงินเฟ้อปรบัลงมาสู่ระดบัเป้าหมาย 2% ของ Fed ยากขึน้ และอาจน าไปสู่การเล่ือน
การลดอตัราดอกเบีย้ออกไป อย่างไรกดี็ Jerome Powell กล่าวว่า แม้ว่าเงินเฟ้อจะชะลอตวัลงน้อยกว่าในปีท่ีแล้ว แต่ Fed ยงัมี
แนวโน้มจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในปีน้ี ในส่วนของตลาดหุ้นสหรฐัฯ ยงัปรบัเพ่ิมขึน้ต่อเน่ืองน าโดยหุ้น Big Tech เพียง 7 หลกัทรพัย์

แนวโน้มการลดอตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED)
Data as of Mar 2024

ดชันีตลาดหุ้นสหรฐัฯ ยงัปรบัตวัดีขึน้ท าจดุสงูสดุใหม่ต่อเน่ือง
Data as of Dec 2022 – Mar 2024

Mar-24

Note: "Magnificent 7" cohort of Microsoft (MSFT), Nvidia (NVDA), Amazon (AMZN), 
Google (GOOG), Tesla (TSLA), Apple (AAPL) and Meta Platforms (META)
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Source: BOA, BOT, SETSMART รวบรวมโดย SET Research

ความสมัพนัธร์ะหว่างค่าเงินบาทกบัเงินทุนเข้า/ออกหุ้นไทยของต่างชาติ
Data as of Dec 2013 – Mar 2024

ในไตรมาสแรกปี 2567 เศรษฐกิจโลกส่งสญัญาณชะลอตวัลงแม้ว่าจะยงัไม่เข้าสู่สภาวะถดถอย แต่อตัราเงินเฟ้อไม่ได้ลดลงตามท่ี
ธนาคารกลางหลายแห่งคาดหวงั ท าให้ทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของแต่ละประเทศแตกต่างกนัไปซ่ึงกระทบกบัอตัรา
แลกเปล่ียน โดยหากพิจารณาแต่ละช่วงเวลาท่ีเงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่าในอดีตมกัมีเงินทุนต่างชาติไหลออกจากตลาดหุ้น

ความผนัผวนในการด าเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางต่างๆ
Data as of Mar 2024 (Unit: %)

Country 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24

FED (US) 0.50 0.25 0.25 0.00 0.00 -0.25 -0.25 -0.25

PBoC (China) 0.00 -0.10 -0.10 0.00 0.00 0.00 -0.15 -0.30

RBI (India) 0.25 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.25

BI (Indonesia) 0.25 0.00 0.00 0.25 0.00 -0.25 -0.25 -0.25

BOK (Korea) 0.25 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.25 -0.25

BSP (Philippines) 0.75 0.00 0.25 0.00 0.00 -0.25 -0.50 -0.25

BOT (Thailand) 0.50 0.25 0.50 0.00 0.00 -0.25 0.00 -0.25

RBA (Australia) 0.50 0.50 0.00 0.25 0.00 0.00 0.00 0.00

BNM (Malaysia) 0.00 0.25 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

(SBV) Vietnam 0.00 -1.50 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

BoJ (Japan) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.15 0.00 0.00 0.20

CBC (Taiwan) 0.125 0.00 0.00 0.00 0.125 0.00 0.00 0.00

Easing

Hiking

On-hold

ชว่งเวลาทีค่า่เงนิบาทออ่น Foreign net buy/sell

1) Apr-15 to Sep-15 -98,976 ลา้นบาท

2) Apr-18 to Aug-18 -10,683 ลา้นบาท

3) Dec-19 to Apr-20 -18,6289 ลา้นบาท

4) Feb-21 to Oct-21 -52,724 ลา้นบาท

5) Feb-22 to Oct-22 13,9697 ลา้นบาท

6) Jan-23 to Oct-23 -171,020 ลา้นบาท

7) Jan-24 to Mar-24 -68,862 ลา้นบาท

Baht/USD

บาทออ่น

บาทแขง็

= ชว่งทีบ่าทมแีนวโน้มออ่นคา่

31
/3/

20
24

1

2 3 4

5

6
7

Expected Change in policy rate in various countries
(green = rate cut, red = hike) 
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ในภาวะท่ีค่าเงินบาทอ่อน และมีเงินทุนต่างชาติเคล่ือนย้ายออกจากตลาดหุ้นไทย โดยเฉพาะในหุ้นขนาดใหญ่ ท าให้หุ้นขนาด
กลางและเลก็ได้รบัความสนใจ อย่างไรกดี็ หากพิจารณาจาก Earning Yield Gap ของดชันี SET50, sSET และ mai พบว่าหุ้น
ใน SET50 ซ่ึงเป็นหุ้นขนาดใหญ่ในปัจจบุนันัน้มี valuation ท่ีต า่กว่าหุ้นขนาดกลางและเลก็อยู่พอสมควร

เปรียบเทียบดชันี sSET และ SET50 ตัง้แต่ปี 2563 - ปัจจบุนั
Data as of Mar 2024

เปรียบเทียบ Valuation ของหุ้นขนาดต่างๆ ผา่น Earning yield Gap
Data as of Mar 2024

Source: SETSMART รวบรวมโดย SET Research 
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ชว่งเวลาทีค่า่เงนิบาทออ่น Foreign net buy/sell

1) Dec-19 to Apr-20 -18,6289 ลา้นบาท

2) Feb-21 to Oct-21 -52,724 ลา้นบาท

3) Feb-22 to Oct-22 13,9697 ลา้นบาท

4) Jan-23 to Oct-23 -171,020 ลา้นบาท

5) Jan-24 to Mar-24 -68,862 ลา้นบาท

= ชว่งทีบ่าทมแีนวโน้มออ่นคา่
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ผลการประชุมสองสภาของจีน (The Two Sessions) ในหลายมิติ

Data as of Mar 2024

กิจกรรมภาคการผลิตของจีนเดือนมี.ค. ขยายตวัครัง้แรกในรอบ 6 เดือน

Data as of Mar 2024

การประชุมสองสภาของจีนเร่ิมจดัขึน้ในช่วงวนัท่ี 4 มี.ค. และได้ตัง้เป้าการเติบโต GDP อยู่ท่ี 5% ในปี 2567 นอกจากน้ี วนัท่ี 31 
มี.ค. ทางการจีนเปิดเผยว่า ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) เดือนมี.ค. เพ่ิมเป็น 50.8 จากระดบั 49.1 ในเดือนก.พ. และสงูกว่าท่ี
นักวิเคราะหป์ระเมินไว้ เป็นระดบัสงูสดุนับตัง้แต่เดือน มี.ค. 2566 ซ่ึงเป็นช่วงหลงัยกเลิกมาตรการคมุเข้ม Covid-19
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CPI Around 3.0% Around 3.0% 0.2%

New urban job creation Over 12 million Around 12 million 12.44 million

Surveyed jobless rate Around 5.5% Around 5.5% 5.2%
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การกลบัมาเติบโตของเศรษฐกิจจีนจะย่ิงสนับสนุนให้การส่งออกสินค้าและบริการไทย รวมถึงการบริโภคภายในประเทศให้
ฟ้ืนตวัได้ดีย่ิงขึน้ โดยนักวิเคราะหเ์ร่ิมปรบัประมาณการก าไรของบริษทัในกลุ่มธรุกิจท่ีเก่ียวข้อง ในขณะท่ีราคาหลกัทรพัย์
กลุ่มดงักล่าวให้ผลตอบแทนสงูกว่าค่าเฉล่ียของตลาด
ตวัเลขการส่งออกของไทยกลบัมาเติบโตต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 7
Data as of Feb 2024 (Unit: %YoY)

นักวิเคราะหเ์ร่ิมปรบัเพ่ิม Forward EPS ในหลายกลุ่มธรุกิจ
Data as of 29 Mar 2024 (Unit: %)

Source: Bloomberg, SETSMART รวบรวมโดย SET Research 

ปริมาณนักท่องเท่ียวต่างชาติกลบัไปอยู่ท่ีระดบัเฉล่ีย 3 ล้านรายต่อเดือน
Data as of Mar 2024

10 อนัดบัผลตอบแทนสงูและต า่สดุรายกลุ่มธรุกิจใน 3 เดือนแรกปี 2567
Data as of 29 Mar 2024 (Unit: %change YTD)

Sector % price change (YTD) Sector % price change (YTD)

1 AGRI 12.69 1 ETRON -15.05

2 PERSON 9.58 2 PKG -13.14

3 PROF 8.91 3 CONMAT -10.63

4 CONS 6.68 4 PAPER -5.88

5 TOURISM 6.65 5 FOOD -5.08

6 TRANS 5.44 6 STEEL -4.82

7 IMM 4.05 7 FASHION -4.37

8 HOME 3.23 8 AUTO -4.33

9 ICT 1.24 9 BANK -3.36

10 FIN 0.09 10 MEDIA -3.04
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Stock index price change (%MTD)
Unit: percent; (end of Feb 2024 - Mar 29, 2024)

ณ ส้ินเดือนมีนาคม 2567 SET Index ปิดท่ี 1,377.94 จดุ ปรบัเพ่ิมขึน้ 0.5% จากเดือนก่อนหน้าซ่ึงเป็นไปในทิศทาง
เดียวกนักบัตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นในภมิูภาค อย่างไรกต็าม ปรบัลดลง 2.7% เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า
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Hong Kong Thailand MSCI
ASEAN

Singapore Indonesia MSCI EM China India Korea Malaysia Philippines Taiwan Vietnam Japan

USD Local Currency

Stock index price change 2024 (%YTD)
Unit: percent; (end of Dec 2023 - Mar 29, 2024)
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= %YTD ปรบัตวัดกีวา่ SET

%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2020 2021 2022 Jan 24 Feb 24 Mar 24 Mar 24 Mar 24

SET -8.3 14.4 -15.2 -3.6 0.5 0.5 -2.7 100%
SET50 -14.8 8.8 -12.9 -4.7 0.3 1.0 -3.5 67%

Consumption 2.4 -3.1 -13.5 -0.2 2.3 0.1 2.1 1%
Service -15.8 10.3 -18.0 -2.9 4.4 -0.1 1.3 27%
Financial -14.3 20.5 -12.6 -5.4 2.2 1.2 -2.1 15%
Resource -9.1 8.1 -15.8 -2.5 -0.5 0.5 -2.6 21%

Agro & Food -0.3 12.5 -13.4 -3.0 0.5 -1.4 -3.9 6%
Property -15.6 11.1 -17.7 -4.2 -0.2 -0.6 -5.0 12%

Technology 21.6 28.9 -3.7 -3.5 -5.9 2.9 -6.6 14%
Industrial 5.8 25.1 -27.8 -7.8 -0.1 0.0 -7.8 4%

ในเดือนมีนาคม 2567 กลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2566 ได้แก่
กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค กลุ่มบริการ กลุ่มการเงิน และ กลุ่มทรพัยากร

SET Index classified by industry 
Data as of Mar 29, 2024

Source: SETSMART

= %YTD ปรบัตวัเป็นบวก
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SET average daily trading value and SET Index 

SET and mai  (THB million) 2023 2024 H1/23 H2/23 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Jan
24

Feb
24

Mar
24

Average daily trading value   
% YOY

53,331
-30.5%

45,717
-31.4%

58,670
-32.8%

48,037
-27.7%

66,684
-30.7%

49,964
-35.7%

51,434
-27.8%

44,526
-27.7%

45,717
-31.4%

47,111
-34.6%

47,265
-29.5%

42,782
-30.2%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of Mar 29, 2024 

ในเดือนมีนาคม 2567 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 42,782 ล้านบาท ลดลง 30.2% จากช่วงเดียวกนัปีก่อน โดยมูลค่า
การซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัในไตรมาส 1/2567 อยู่ท่ี 45,717 ล้านบาท ลดลง 31.4% จากช่วงเดียวกนัปีก่อน
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33.82% 32.06% 34.66% 32.80% 35.95% 32.79% 37.74% 32.22% 32.06% 30.30% 32.57% 33.57%

50.67% 52.36% 50.24% 51.20% 49.46% 51.38% 45.89% 52.08% 52.36% 53.35% 52.04% 51.57%

8.17% 8.88% 8.07% 8.29% 7.59% 8.76% 7.87% 8.30% 8.88% 9.52% 8.65% 8.38%7.34% 6.70% 7.03% 7.71% 7.00% 7.07% 8.50% 7.40% 6.70% 6.84% 6.74% 6.48%

2023 2024
(YTD)

H1/23 H2/23 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Jan 24 Feb 24 Mar 24

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

* Excludes trading value of DRX
Source: SETSMART, Data as of Mar 29, 2024 

18,033 14,648 20,330 15,755 23,966 16,381 17,122 14,343 14,648 14,266 15,381 14,350

27,020 23,922
29,472

24,589
32,976

25,666 25,949 23,183 23,922 25,119 24,577 22,043

4,355
4,056

4,732
3,982

5,059
4,376 4,260 3,694 4,056 4,483 4,085 3,580

3,912
3,059

4,124
3,702

4,669

3,532 4,096
3,296 3,059 3,220 3,185 2,771

58,65853,321 45,684 48,028 49,95566,670 44,51551,427 47,088 47,22845,684 42,745

ในเดือนน้ีผูล้งทุนต่างชาติมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 23 ท่ีระดบั 51.57% ของมูลค่าการซ้ือ
ขายรวม ตามด้วยผูล้งทุนรายย่อยในประเทศ 33.57% รองลงมาคือ ผูล้งทุนสถาบนัในประเทศ และบริษทัหลกัทรพัย ์
ตามล าดบั
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-192,083
-68,862 -105,623 -86,460 -56,059 -49,564 -49,749 -36,711 -68,862 -30,870

3,246

-41,238

2023 2024 (YTD) H1/23 H2/23 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Jan 24 Feb 24 Mar 24

-39,033

196,886

-154,419

-3,434

116,327

-192,083

81,011

-5,256

77,037 

-68,862 -5,273 -2,902 

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

2022 2023 2024 (YTD)

Unit: million THB

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (Year 2022 - 2024YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Mar 29, 2024 
* Excludes trading value of DRX

ผูล้งทุนต่างชาติกลบัมาขายสทุธิหลงัจากซ้ือสทุธิในเดือนก่อนหน้า โดยในเดือนมีนาคม 2567 ผูล้งทุนต่างชาติขาย
สทุธิ 41,238 ล้านบาท ท าให้ใน 3 เดือนแรกของปีน้ี ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิรวม 68,862 ล้านบาท



14Source: Bloomberg

Size of IPO issued in selected exchanges

*cross-border IPO excluded

Unit: million USD; Data as of Mar 29, 2024 

Top 5 IPO size in 3M2024

Listed company Country Industry
IPO value 

(million
USD)

Listing 
month

Nam A Commercial JSB Vietnam Financial 681.6 Mar

Trial Holdings Inc Japan Consumer 258.2 Mar

Thai Credit Retail Bank Thailand Financial 201.4 Feb

Citicore Renewable Energy Philippines Energy 201.1 Mar

Alpha IVF Group Bhd Malaysia Consumer 196.3 Mar

Country 2022 2023 Jan 24 Feb 24 Mar 24 3M2024

Vietnam 16 34 0 0 682 682 
Japan 2,324 4,391 0 59 451 510 
Korea 13,536 3,108 103 175 129 408 
Malaysia 812 819 31 36 294 362 
Thailand 3,459 1,267 8 235 16 256 
Indonesia 2,244 3,571 99 122 0 222 
Philippines 334 72 0 0 201 201 
Hong Kong 956 793 72 0 77 149 
Singapore 354 33 0 20 0 20 

ในเดือนมีนาคม 2567 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน SET 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. แบงคอกจีโนมิกสอิ์นโนเวชัน่ (BKGI)




