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1. บทน า 

 
 

1.1. ดชันีท่ีจดัท าขึน้โดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมกีำรจดัท ำกลุ่มดชันีเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัพฒันำกำรของตลำดทุนทีเ่กดิขึน้ใน
ช่วงเวลำต่ำง ๆ และเพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของผูล้งทุนที่หลำกหลำย ไม่ว่ำจะเป็นกำรใชเ้ป็นเครื่องมอืใน
กำรสะท้อนกำรเคลื่อนไหวของหลักทรัพย์ที่มีกำรซื้อขำยอยู่ ในตลำดหลักทรัพย์ฯ กำรใช้เปรียบเทียบ
ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ (Performance Benchmark) หรอืกำรใชเ้ป็นดชันีอำ้งองิ (Underlying Index) ในกำร
ออกตรำสำรทำงกำรเงนิต่ำง ๆ เช่น ตรำสำรอนุพนัธ์ กองทุนรวม และ กองทุนรวมอทีเีอฟ เป็นตน้ ทัง้นี้ กลุ่ม
ดชันีทีจ่ดัท ำขึน้โดยตลำดหลกัทรพัยฯ์ เป็นเครื่องหมำยกำรคำ้ทีต่ลำดหลกัทรพัยฯ์ เป็นเจำ้ของ ผูท้ีป่ระสงคจ์ะ
น ำไปใชจ้ะตอ้งไดร้บัอนุญำตจำกตลำดหลกัทรพัยฯ์  
 

1.2. ขัน้ตอนด าเนินงานในการจดัท าดชันี 
กำรด ำเนินงำนเกีย่วกบักำรจดัท ำดชันีของตลำดหลกัทรพัยฯ์ ประกอบดว้ยกำรค ำนวณและเผยแพร่ดชันี กำร
ใหบ้รกิำรด้ำนขอ้มูลดชันี และกำรคดัเลอืกหลกัทรพัย์ ทัง้นี้ ตลำดหลกัทรพัย์ฯ มกีำรก ำหนดหลกัเกณฑ์และ
แนวทำงในกำรด ำเนินงำนทีช่ดัเจน รวมทัง้มกีำรตรวจสอบกำรปฏบิตังิำน เพือ่ใหแ้น่ใจว่ำขอ้มลูดชันีเผยแพร่ได้
อยำ่งต่อเนื่องและมคีวำมถกูตอ้ง  
 
ในกรณีที่ตลำดหลักทรัพย์ฯ จะมีกำรปรบัปรุง แก้ไข หรือเพิ่มเติมหลักเกณฑ์ต่ำง  ๆ เกี่ยวกบัดัชนี ซึ่งมี
ผลกระทบอย่ำงมนีัยส ำคญัต่อผูม้สี่วนได้เสยี เช่น บรษิทัจดทะเบยีน บรษิทัหลกัทรพัย์ บรษิทัหลักทรพัย์จดักำร
ลงทุน เป็นตน้  ตลำดหลกัทรพัยฯ์ อำจพจิำรณำจดัใหม้กีำรรบัฟังควำมคดิเหน็ โดยตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะมกีำร
หำรอื หรอืรบัฟังขอ้คดิเหน็จำกผูเ้กีย่วขอ้ง หรอืน ำขอ้มลูและควำมคดิเหน็มำปรบัปรงุ แกไ้ข เพิม่เตมิหลกัเกณฑ์
ต่ำง ๆ เกีย่วกบัดชันีเพือ่ใหม้คีวำมเหมำะสม และสอดคลอ้งกบัสถำนกำรณ์และควำมตอ้งกำรของผูใ้ช้  
 

1.3. รายช่ือดชันี  
ดชันีทีต่ลำดหลกัทรพัยฯ์ จดัท ำขึน้สำมำรถแบ่งไดเ้ป็น 4 กลุ่มหลกั ดงันี้ 
1. กลุ่มดชันีตลำดหลกัทรพัย ์(SET Index Series) แบ่งเป็น 

1.1 ดชันีตลำดหลกัทรพัย ์(SET Index)  
1.2 ดชันีกลุ่มอตุสำหกรรมและหมวดธุรกจิ (SET Industry Group และ SET Sector Index)  
1.3 ดชันี SET50 (SET50 Index)  
1.4 ดชันี SET50FF (SET50 Free Float Adjusted Market Capitalization Weight) 
1.5 ดชันี SET100 (SET100 Index)  
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1.6 ดชันี SET100FF (SET100 Free Float Adjusted Market Capitalization Weight) 
1.7 ดชันี sSET (sSET Index)  

 

2. กลุ่มดชันี SET Thematic Index Series แบ่งเป็น 
2.1 ดชันี SETCLMV (SET CLMV Exposure Index) 
2.2 ดชันี SETHD (SET High Dividend 30 Index) 
2.3 ดชันี SETESG (SET ESG Index) 
2.4 ดชันี SETWB (SET Well-Being Index) 

 
3. กลุ่มดชันีตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai Index Series) แบ่งเป็น 

3.1 ดชันีตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai Index)  
3.2 ดชันีกลุ่มอตุสำหกรรม เอม็ เอ ไอ (mai Industry Group Index)  

 
4. กลุ่มดชันีผลตอบแทนรวม (Total Return Index) แบ่งเป็น 

4.1 ดชันีผลตอบแทนรวมตลำดหลกัทรพัย ์(SET TRI) 
4.2 ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) 
4.3 ดชันีผลตอบแทนรวม SET50FF (SET50FF TRI) 
4.4 ดชันีผลตอบแทนรวม SET100 (SET100 TRI) 
4.5 ดชันีผลตอบแทนรวม SET100FF (SET100FF TRI) 
4.6 ดชันีผลตอบแทนรวม sSET (sSET TRI) 
4.7 ดชันีผลตอบแทนรวม SETCLMV (SETCLMV TRI) 
4.8 ดชันีผลตอบแทนรวม SETHD (SETHD TRI) 
4.9 ดชันีผลตอบแทนรวม SETESG (SETESG TRI) 
4.10 ดชันีผลตอบแทนรวม SETWB (SETWB TRI) 
4.11 ดชันีผลตอบแทนรวมตลำดเอม็ เอ ไอ (mai TRI) 
4.12 ดชันีผลตอบแทนรวมรำยอตุสำหกรรม (Industry TRI) 
4.13 ดชันีผลตอบแทนรวมรำยหมวดธุรกจิ (Sector TRI) 
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2. คณะท างานด้านดชันี (Index Committee) 
 

ตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยจดัใหม้คีณะท ำงำนดำ้นดชันีเพื่อพจิำรณำนโยบำยในกำรพฒันำดชันีใหส้ำมำรถ
ตอบสนองควำมต้องกำรของผูใ้ชง้ำนและเทยีบเคยีงได้กบัแนวทำงของตลำดทุนชัน้น ำในต่ำงประเทศ นอกจำกนี้ 
คณะท ำงำนด้ำนดชันียงัมีหน้ำที่พจิำรณำให้ควำมเห็นชอบผลกำรคดัเลือกหลักทรพัย์ตำมหลักเกณฑ์ที่ก ำหนด  
รวมถงึกำรปรบัปรุง แกไ้ข เพิม่เตมิ หรอืใชดุ้ลพนิิจตำมหลกัเกณฑ์กำรคดัเลอืกหลกัทรพัย์ หรอือื่น ๆ ที่เหมำะสม
เพื่อใหก้ำรจดัท ำดชันีสะทอ้นสภำพตลำดได้ดี ตลอดจนมหีน้ำทีใ่หค้ ำแนะน ำในประเด็นต่ำง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบักำร
ด ำเนินงำนดำ้นดชันี ทัง้นี้ เพือ่ใหก้ำรด ำเนินงำนเป็นไปตำมวตัถุประสงคข์องตลำดหลกัทรพัยฯ์  
 
 
3. การค านวณดชันี (Index Calculation) 

 
3.1. ดชันีราคา  

หมำยถงึ ดชันีทีส่ะทอ้นควำมเคลื่อนไหวของรำคำหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี  
 

3.1.1 ดัชนีที่ค ำนวณโดยถ่วงน ้ำหนักด้วยมูลค่ำตำมรำคำตลำด (Market Capitalization Weighted Index) 
ประกอบดว้ยดชันีในกลุ่ม SET Index Series และ mai Index Series 

 
สตูรกำรค ำนวณ 

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =
𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒

𝐵𝑎𝑠𝑒 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒
× 𝐵𝑎𝑠𝑒 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 

 
โดยที ่

Current Market Value (CMV) = มลูคำ่ตำมรำคำตลำดรวมของหลกัทรพัยท์ัง้หมดทีเ่ป็นองคป์ระกอบ
ของดชันี ณ วนัทีค่ ำนวณ 

Base Market Value (BMV) = มลูคำ่ตำมรำคำตลำดของหลกัทรพัยท์ัง้หมดทีเ่ป็นองคป์ระกอบของ
ดชันี ณ วนัฐำน 

Base Value = คำ่ฐำนของดชันี 
 
3.1.2 ดชันีทีค่ ำนวณโดยถ่วงน ้ำหนักมูลค่ำตำมรำคำตลำดทีป่รบัด้วยสดัส่วนผูถ้อืหลกัทรพัย์รำยย่อย (Free 

Float Adjusted Market Capitalization Weight) 
 

สตูรกำรค ำนวณ 
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𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =
∑ (𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒𝑖𝑡 × 𝐿𝑖𝑠𝑡𝑒𝑑 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖𝑡  × 𝐹𝑟𝑒𝑒 𝐹𝑙𝑜𝑎𝑡𝑖𝑡  ) 𝑛

𝑖=1

𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝐵𝑀𝑉
× 𝐵𝑎𝑠𝑒 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 

 
โดยที ่
 

Priceit = รำคำของแต่ละหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี ณ วนัทีค่ ำนวณ 
Listed Shareit = จ ำนวนหุน้จดทะเบยีนของแต่ละหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี 

ณ วนัทีค่ ำนวณ 
Free Floatit = สดัสว่นผูถ้อืหลกัทรพัยร์ำยยอ่ยของแต่ละหลกัทรพัย ์ณ วนัทีค่ ำนวณ

ดชันี ค ำนวณจำกขอ้มลูสดัสว่นผูถ้อืหลกัทรพัยร์ำยยอ่ย (Free Float) 
ทีเ่ปิดเผยเป็นกำรทัว่ไป และปรบัดว้ยกำรเปลีย่นแปลงกำรถอื
หลกัทรพัยข์อง Strategic Shareholder ทัง้นี้ อำจมกีำรปรบัเพิม่เตมิ
ตำมขอ้มลูทีบ่รษิทัจดทะเบยีนเปิดเผยหรอืชีแ้จงต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
โดยจะค ำนวณคำ่ดงักล่ำวทกุรอบทบทวน  
นอกจำกนี้ ณ สิน้ไตรมำสทีอ่ยูร่ะหว่ำงรอบทบทวน อำจปรบัคำ่
ดงักล่ำว หำก Free Float มกีำรเปลีย่นแปลงอยำ่งมนียัส ำคญั เชน่ 
ตัง้แต่ 5% (ของจ ำนวนหุน้จดทะเบยีน) ขึน้ไป  
 

Adjusted BMV = มลูคำ่ตำมรำคำตลำดของหลกัทรพัยท์ัง้หมดทีเ่ป็นองคป์ระกอบของ
ดชันี ปรบัดว้ย Free Float ของแต่ละหลกัทรพัยใ์นดชันี ณ วนัฐำน  

Base Value = คำ่ฐำนของดชันี 
 

 
 

3.1.3 ดชันีทีค่ ำนวณโดยถ่วงน ้ำหนกัมลูคำ่ตำมรำคำตลำดรว่มกบัตวัแปรอืน่   
 
สตูรกำรค ำนวณ 

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =
𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝐶𝑀𝑉 

𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝐵𝑀𝑉
× 𝐵𝑎𝑠𝑒 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 

 
โดยที ่

Adjusted CMV = มลูคำ่ตำมรำคำตลำดของหลกัทรพัยท์ัง้หมดทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี 
ณ วนัทีค่ ำนวณ ถ่วงน ้ำหนกัดว้ยตวัแปรอืน่ 
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Adjusted BMV = มลูคำ่ตำมรำคำตลำดของหลกัทรพัยท์ัง้หมดทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี 
ณ วนัฐำน ถ่วงน ้ำหนกัดว้ยตวัแปรอืน่ 

Base Value = คำ่ฐำนของดชันี 
 
ส ำหรบัดชันี SETCLMV มสีตูรกำรค ำนวณ ดงันี้ 
 

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =
∑ (𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒𝑖𝑡 × 𝐿𝑖𝑠𝑡𝑒𝑑 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖𝑡  × 𝐶𝐿𝑀𝑉 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑠𝑢𝑟𝑒 𝐹𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟𝑖𝑡  × 𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡 𝐹𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟𝑖𝑡  ) 𝑛

𝑖=1

𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝐵𝑀𝑉
× 𝐵𝑎𝑠𝑒 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 

 
โดยที ่

Priceit = รำคำของแต่ละหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี ณ วนัทีค่ ำนวณ 
Listed Shareit = จ ำนวนหุน้จดทะเบยีนของแต่ละหลกัทรพัย์ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี  

ณ วนัทีค่ ำนวณ 
CLMV Exposure Factorit = CLMV Exposure Factor ณ วนัทีค่ ำนวณ  
Adjustment Factorit = อตัรำกำรจ ำกดัน ้ำหนักของแต่ละหลกัทรพัยใ์นดชันี ณ วนัทีค่ ำนวณ ซึง่

ใชเ้ป็นตวัคณูเพือ่กระจำยน ้ำหนกัของหลกัทรพัยท์ีม่นี ้ำหนกัเกนิรอ้ยละ 5 
ของหลกัทรพัยท์ัง้หมดในดชันีไปยงัหลกัทรพัยท์ีม่นี ้ำหนักไม่เกนิรอ้ยละ 
5 โดยจะค ำนวณคำ่ดงักล่ำวทกุไตรมำส  

Adjusted BMV = มลูค่ำตำมรำคำตลำดของหลกัทรพัยท์ัง้หมดทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี 
ซึ่งถ่วงน ้ ำหนักด้วย  CLMV Exposure Factor และอัตรำกำรจ ำกัด
น ้ำหนกัของแต่ละหลกัทรพัยใ์นดชันี ณ วนัฐำน  

Base Value = คำ่ฐำนของดชันี 
 
ทัง้นี้ CLMV Exposure Factor ของแต่ละหลกัทรพัยม์สีตูรกำรค ำนวณ ดงันี้ 
 

𝐶𝐿𝑀𝑉 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑠𝑢𝑟𝑒 𝐹𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟𝑖 =
𝐶𝐿𝑀𝑉 𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑖

∑ (𝐶𝐿𝑀𝑉 𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑖  ) 𝑛
𝑖=1

+
𝐶𝐿𝑀𝑉 𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑖

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑖

 

 
โดยที ่

CLMV Revenuei = มลูคำ่รำยไดจ้ำกกลุ่มประเทศ CLMV ของแต่ละหลกัทรพัย ์
Total Revenuei = มลูคำ่รำยไดร้วมของแต่ละหลกัทรพัย์ 

∑ (𝐶𝐿𝑀𝑉 𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑖 ) 
𝑛

𝑖=1

 = มลูคำ่รำยไดจ้ำกกลุ่มประเทศ CLMV ของทกุหลกัทรพัยท์ีซ่ื้อขำยใน
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
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ส ำหรบัดชันี SETHD มสีตูรกำรค ำนวณ ดงันี้ 
 

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =
∑ (𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒𝑖𝑡 × 𝐿𝑖𝑠𝑡𝑒𝑑 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖𝑡 × 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑 𝑌𝑖𝑒𝑙𝑑𝑖𝑡 × 𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡 𝐹𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟𝑖𝑡)𝑛

𝑖=1

𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝐵𝑀𝑉
× 𝐵𝑎𝑠𝑒 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 

 
โดยที ่

Priceit = รำคำของแต่ละหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี ณ วนัทีค่ ำนวณ 
Listed Shareit = จ ำนวนหุน้จดทะเบยีนของแต่ละหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี  

ณ วนัทีค่ ำนวณ 
Dividend Yieldit = อตัรำผลตอบแทนจำกเงนิปันผลของแต่ละหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบ

ในดชันี โดยก ำหนดคำ่สงูสดุไวท้ีร่อ้ยละ 15  
Adjustment Factorit = อตัรำกำรจ ำกดัน ้ำหนักของแต่ละหลกัทรพัยใ์นดชันี ณ วนัทีค่ ำนวณ ซึง่

ใชเ้ป็นตวัคณูเพื่อกระจำยน ้ำหนักของหลกัทรพัยท์ีม่นี ้ำหนักเกนิรอ้ยละ 
10 ของหลกัทรพัย์ทัง้หมดในดชันีไปยงัหลกัทรพัย์ที่มนี ้ำหนักไม่เกิน
รอ้ยละ 10 โดยจะค ำนวณคำ่ดงักล่ำวทกุไตรมำส 

Adjusted BMV = มลูคำ่ตำมรำคำตลำดของหลกัทรพัยท์ัง้หมดทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี 
ซึ่งถ่วงน ้ ำหนักด้วยอัตรำผลตอบแทนจำกเงินปันผลของแต่ละ
หลกัทรพัย ์ณ วนัฐำน  

Base Value = คำ่ฐำนของดชันี 
 
ส ำหรบัดชันี SETESG มสีตูรกำรค ำนวณ ดงันี้ 
 

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =
∑ (𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒𝑖𝑡 × 𝐿𝑖𝑠𝑡𝑒𝑑 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖𝑡  × 𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡 𝐹𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟𝑖𝑡  ) 𝑛

𝑖=1

𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝐵𝑀𝑉
× 𝐵𝑎𝑠𝑒 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 

โดยที ่
Priceit = รำคำของแต่ละหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี ณ วนัทีค่ ำนวณ 
Listed Shareit = จ ำนวนหุน้จดทะเบยีนของแต่ละหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี 

ณ วนัทีค่ ำนวณ 
Adjustment Factorit = อตัรำกำรจ ำกดัน ้ำหนักของแต่ละหลกัทรพัย์ในดชันี ณ วนัทีค่ ำนวณ  

ซึง่ใชเ้ป็นตวัคณูเพือ่กระจำยน ้ำหนกัของหลกัทรพัยท์ีม่นี ้ำหนกัเกนิรอ้ย
ละ 5 ของหลกัทรพัยท์ัง้หมดในดชันีไปยงัหลกัทรพัยท์ีม่นี ้ำหนกัไมเ่กนิ
รอ้ยละ 5 โดยจะค ำนวณคำ่ดงักล่ำวทกุไตรมำส 
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Adjusted BMV = มูลค่ำตำมรำคำตลำดของหลกัทรพัย์ทัง้หมดที่เป็นองค์ประกอบของ
ดชันี ซึ่งถ่วงน ้ำหนักด้วยอตัรำกำรจ ำกดัน ้ำหนักของแต่ละหลกัทรพัย์
ในดชันี ณ วนัฐำน  

Base Value = คำ่ฐำนของดชันี 
 

ส ำหรบัดชัน ีSETWB มสีตูรกำรค ำนวณ ดงันี้ 

 

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =
∑ (𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒𝑖𝑡 × 𝐿𝑖𝑠𝑡𝑒𝑑 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖𝑡  × 𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡 𝐹𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟𝑖𝑡  ) 𝑛

𝑖=1

𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝐵𝑀𝑉
× 𝐵𝑎𝑠𝑒 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 

โดยที ่
Priceit = รำคำของแต่ละหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี ณ วนัทีค่ ำนวณ 
Listed Shareit = จ ำนวนหุน้จดทะเบยีนของแต่ละหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี 

ณ วนัทีค่ ำนวณ 
Adjustment Factorit = อตัรำกำรจ ำกดัน ้ำหนักของแต่ละหลกัทรพัย์ในดชันี ณ วนัทีค่ ำนวณ  

ซึง่ใชเ้ป็นตวัคณูเพือ่กระจำยน ้ำหนกัของหลกัทรพัยท์ีม่นี ้ำหนกัเกนิรอ้ย
ละ 10 ของหลกัทรพัย์ทัง้หมดในดชันีไปยงัหลกัทรพัย์ที่มนี ้ำหนักไม่
เกนิรอ้ยละ 10 โดยจะค ำนวณคำ่ดงักล่ำวทกุไตรมำส 

Adjusted BMV = มูลค่ำตำมรำคำตลำดของหลกัทรพัย์ทัง้หมดที่เป็นองค์ประกอบของ
ดชันี ซึ่งถ่วงน ้ำหนักด้วยอตัรำกำรจ ำกดัน ้ำหนักของแต่ละหลกัทรพัย์
ในดชันี ณ วนัฐำน  

Base Value = คำ่ฐำนของดชันี 
 
รำยชือ่ดชันีรำคำทีต่ลำดหลกัทรพัยฯ์ จดัท ำขึน้ รวมทัง้วนัฐำนและคำ่ฐำน สรปุไดด้งันี้ 

ช่ือดชันีราคา 
 

วนัฐาน 
(Base Date) 

ค่าฐาน 
(Base Point) 

ค่าฐานของดชันี 
(Base Value) 

SET Index 30 เมษำยน 2518 100 จุด 100 จุด 
mai Index 2 กนัยำยน 2545 100 จุด 100 จุด 
SET Industry Group 
Index 

31 ธนัวำคม 2546* 100 จุด 100 จุด 

SET Sector Index 30 เมษำยน 2518* 100 จุด 100 จุด 
mai Industry Group 
Index 

30 ธนัวำคม 2557* 100 จุด 100 จุด 

SET50 Index 16 สงิหำคม 2538 1,000 จุด 1,000 จุด 
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ช่ือดชันีราคา 
 

วนัฐาน 
(Base Date) 

ค่าฐาน 
(Base Point) 

ค่าฐานของดชันี 
(Base Value) 

SET50FF Index วนัท ำกำรสดุทำ้ย
ของเดอืน  

ธนัวำคม 2566 

รำคำปิดของดชันี SET50 
ณ วนัท ำกำรสดุทำ้ยของ
เดอืน ธนัวำคม 2566 

1,000 จุด 

SET100 Index 30 เมษำยน 2548 1,000 จุด 1,000 จุด 
SET100FF Index วนัท ำกำรสดุทำ้ย

ของเดอืน ธนัวำคม 
2566 

รำคำปิดของดชันี SET100 
ณ วนัท ำกำรสดุทำ้ยของ
เดอืน ธนัวำคม 2566 

1,000 จุด 

sSET Index 30 ธนัวำคม 2559 1,000 จุด 1,000 จุด 
SETCLMV Index 29 มถิุนำยน 2561 1,000 จุด 1,000 จุด 
SETHD Index 30 มถิุนำยน 2554 1,000 จุด 1,000 จุด 
SETESG Index 29 มถิุนำยน 2561 1,000 จุด 1,000 จุด 
SETWB Index 29 มนีำคม 2562 1,000 จุด 1,000 จุด 

* รำยละเอยีดเพิม่เตมิตำม โครงสรำ้งกลุ่มอตุสำหกรรมและหมวดธุรกจิ 
 

3.2. ดชันีผลตอบแทนรวม (Total Return Index หรือ TRI)  
หมำยถงึ ดชันีทีใ่ชว้ดัผลตอบแทนรวมจำกกำรลงทนุในหลกัทรพัย ์ไดแ้ก ่ผลตอบแทนทีเ่กดิจำกกำรเปลีย่นแปลง
มูลค่ำของหลกัทรพัย์ทีล่งทุน (Capital Gain/Loss) และเงนิปันผล (Dividend) โดยมสีมมตฐิำนเพิม่เตมิว่ำ เงนิ
ปันผลทีไ่ดร้บันี้จะถกูน ำไปลงทนุในหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบในดชันี (Reinvest) ดว้ย 
 
สตูรกำรค ำนวณ  

 
𝑇𝑅𝐼𝑡 = 𝑇𝑅𝐼𝑡−1 × (1 + 𝐷𝑎𝑖𝑙𝑦 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑡) 

 
โดยที ่

TRIt = ดชันีผลตอบแทนรวม ณ วนัทีค่ ำนวณ 
TRIt-1 = ดชันีผลตอบแทนรวม ณ วนัท ำกำรกอ่นหน้ำ 
Daily Total Returnt = ผลตอบแทนรวมรำยวนัของดชันี ณ วนัทีค่ ำนวณ 

 
ทัง้นี้ Daily Total Return มสีตูรกำรค ำนวณ ดงันี้ 

 

https://www.set.or.th/th/market/index/set/industry-sector-profile
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3.2.1 สูตรกำรค ำนวณ Daily Total Return ณ วนัที่ค ำนวณ ส ำหรบัดชันีผลตอบแทนรวมที่ค ำนวณโดยถ่วง
น ้ำหนักด้วยมูลค่ำตำมรำคำตลำด (Market Capitalization Weighted Index) ซึ่งใชค้ ำนวณดชันีในกลุ่ม 
SET Index Series และ mai Index Series 

 

𝐷𝑎𝑖𝑙𝑦 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑡  =  
𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑡 + (

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑 𝑃𝑎𝑦𝑚𝑒𝑛𝑡𝑡

𝐵𝑀𝑉𝑡
)

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑡−1

− 1 

 
โดยที ่

Index Valuet = คำ่ของดชันีรำคำ ณ วนัทีค่ ำนวณ 
Index Valuet-1 = คำ่ของดชันีรำคำ ณ วนัท ำกำรกอ่นหน้ำ 
Total Dividend Paymentt = มลูคำ่เงนิปันผลของหลกัทรพัยท์ัง้หมดในดชันี ณ วนัทีค่ ำนวณ 
BMVt = มลูคำ่ตำมรำคำตลำดของหลกัทรพัยท์ัง้หมดทีเ่ป็นองคป์ระกอบของ

ดชันี ณ วนัฐำน ทีใ่ชใ้นกำรค ำนวณดชันีรำคำ ณ วนัทีค่ ำนวณ ปรบั
ดว้ยคำ่ฐำนของดชันี 

 
 

3.2.2 สูตรกำรค ำนวณ Daily Total Return ณ วนัที่ค ำนวณ ส ำหรบัดชันีผลตอบแทนรวมที่ค ำนวณโดยถ่วง
น ้ำหนักมูลค่ำตำมรำคำตลำดร่วมกบัตวัแปรอื่น ซึ่งใชค้ ำนวณดชันี SET50FF SET100FF SETCLMV 
ดชันี SETHD ดชันี SETESG และดชันี SETWB 

 

𝐷𝑎𝑖𝑙𝑦 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑡  =  
𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑡 + (

𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑 𝑃𝑎𝑦𝑚𝑒𝑛𝑡𝑡

𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝐵𝑀𝑉𝑡
)

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑡−1

− 1 

 
โดยที ่

Index Valuet = คำ่ของดชันีรำคำ ณ วนัทีค่ ำนวณ 
Index Valuet-1 = คำ่ของดชันีรำคำ ณ วนัท ำกำรกอ่นหน้ำ 
Adjusted BMVt = มูลค่ำตำมรำคำตลำดของหลกัทรพัย์ทัง้หมดที่เป็นองค์ประกอบของ

ดชันีถ่วงน ้ำหนักด้วยตวัแปรอื่น ณ วนัฐำน ที่ใช้ในกำรค ำนวณดชันี
รำคำ ณ วนัทีค่ ำนวณ 

Adjusted Total Dividend Paymentt = มลูคำ่เงนิปันผลของหลกัทรพัยท์ัง้หมดในดชันี ถ่วงน ้ำหนกัดว้ยตวัแปร
อืน่ ณ วนัทีค่ ำนวณ 

 
ทัง้นี้ Adjusted Total Dividend Paymentt มสีตูรกำรค ำนวณ ดงันี้ 
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𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑 𝑃𝑎𝑦𝑚𝑒𝑛𝑡𝑡  = ∑ (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑 𝑃𝑎𝑦𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖𝑡 × ตวัแปรอื่น𝑖𝑡  ) 

𝑛

𝑖=1
  

     
 โดยที ่

Total Dividend Paymentit = มูลค่ำเงนิปันผลของแต่ละหลกัทรพัย์ที่เป็นองค์ประกอบในดัชนี ณ 
วนัทีค่ ำนวณ 

ตวัแปรอืน่it = ตัวแปรอื่นที่น ำมำร่วมถ่วงน ้ ำหนักของแต่ละหลักทรัพย์ ณ วันที่
ค ำนวณ 

 
 โดยตวัแปรอืน่ทีน่ ำมำถ่วงน ้ำหนกัในกำรค ำนวณ Adjusted Total Dividend Paymentt ของแต่ละหลกัทรพัยใ์น
แต่ละดชันีผลตอบแทนรวม สรปุไดด้งันี้ 

 
ช่ือดชันีผลตอบแทนรวม 

 
ตวัแปรท่ีน ามาถ่วงน ้าหนักในการค านวณ 

Adjusted Total Dividend Payment 
SET50FF TRI Free Float 
SET100FF TRI Free Float 
SETCLMV TRI CLMV Exposure Factor x Adjustment Factor 
SETHD TRI Dividend Yield x Adjustment Factor 
SETESG TRI Adjustment Factor 
SETWB TRI Adjustment Factor 

 
ส ำหรบัเงนิปันผลทีน่ ำมำใชเ้ป็นจ ำนวนเงนิปันผลทีบ่รษิทัประกำศจ่ำย ซึง่เป็นเงนิปันผลประเภทต่อไปนี้ 

- Normal Cash Dividend คอื เงนิปันผลทีจ่่ำยจำกก ำไรทีเ่กดิจำกผลประกอบกำรรอบปัจจุบนั หรอื
จ่ำยจำกก ำไรสะสม 

- Special/Extra Dividend คอื เงนิปันผลทีจ่่ำยนอกเหนือจำกกำรจ่ำยเงนิปันผลปกต ิเนื่องจำกบรษิทั
ไดเ้งนิมำจำกเหตุกำรณ์พเิศษ 

 
ทัง้นี้ กำรจ่ำยหุน้ปันผล (Stock Dividend) ไมจ่ดัว่ำเป็นเงนิปันผลทีน่ ำมำค ำนวณ เนื่องจำกผูล้งทนุไม่ได้ รบั
ผลตอบแทนในรปูของตวัเงนิทีส่ำมำรถน ำไป Reinvest ได ้ 

 
สว่นชว่งเวลำทีน่ ำเงนิปันผลมำลงทนุในหลกัทรพัย ์(Timing of Reinvestment) จะใชข้อ้สมมตฐิำนว่ำจ ำนวนเงนิ
ปันผลทีป่ระกำศจ่ำยทัง้หมดจะถูกน ำไปลงทุนในหลกัทรพัย ์ณ วนัทีห่ลกัทรพัยข์ึน้เครื่องหมำย อย่ำงไรกต็ำม 
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ถำ้หลกัทรพัยไ์ม่มกีำรซือ้ขำย ณ วนัขึน้เครือ่งหมำย ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะน ำเงนิปันผลจ ำนวนดงักล่ำวเขำ้รวม
ในกำรค ำนวณดชันีผลตอบแทนรวม ณ วนัแรกทีห่ลกัทรพัยด์งักล่ำวมกีำรซือ้ขำย 

 
รำยชือ่ดชันีผลตอบแทนรวมทีต่ลำดหลกัทรพัยฯ์ จดัท ำขึน้ รวมทัง้วนัฐำนและคำ่ฐำน สรปุไดด้งันี้ 

ช่ือดชันีผลตอบแทนรวม 
 

วนัฐาน 
(Base Date) 

ค่าฐาน 
(Base Value) 

SET TRI 2 มกรำคม 2545 1,000 จุด 
mai TRI 2 กนัยำยน 2545 1,000 จุด 
SET Industry Group TRI 31 ธนัวำคม 2546* 1,000 จุด 
SET Sector TRI 5 มกรำคม 2547* 1,000 จุด 
mai Industry Group TRI 30 ธนัวำคม 2557* 1,000 จุด 
SET50 TRI 2 มกรำคม 2545 1,000 จุด 
SET50FF TRI วนัท ำกำรสดุทำ้ยของ

เดอืน ธนัวำคม 2566 
รำคำปิดของดชันี SET50 TRI ณ วนัท ำกำร

สดุทำ้ยของเดอืน ธนัวำคม 2566 
SET100 TRI 29 เมษำยน 2548 1,000 จุด 
SET100FF TRI วนัท ำกำรสดุทำ้ยของ

เดอืนธนัวำคม 2566 
รำคำปิดของดชันี SET100 TRI ณ วนัท ำ
กำรสดุทำ้ยของเดอืน ธนัวำคม 2566 

sSET TRI 30 ธนัวำคม 2559 1,000 จุด 
SETCLMV TRI 29 มถิุนำยน 2561 1,000 จุด 
SETHD TRI 4 กรกฎำคม 2554 1,000 จุด 
SETESG TRI 29 มถิุนำยน 2561 1,000 จุด 
SETWB TRI 29 มนีำคม 2562 1,000 จุด 
* รำยละเอยีดเพิม่เตมิตำม โครงสรำ้งกลุ่มอตุสำหกรรมและหมวดธุรกจิ  
 

3.3. การปรบัฐานการค านวณดชันี 
เพื่อใหด้ชันีสะทอ้นกำรเคลื่อนไหวของรำคำหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันีไดอ้ย่ำงทีค่วรจะเป็น ตลำด
หลกัทรพัยฯ์ จงึก ำหนดวธิกีำรในกำรปรบัฐำนกำรค ำนวณดชันี เพือ่ใหเ้ป็นไปตำมหลกักำรดงัต่อไปนี้ 

 
 
 
 
 

ดชันีหลงัจำกเกดิกำรเปลีย่นแปลง = ดชันีกอ่นเกดิกำรเปลีย่นแปลง 
 

     
0

0

BMV

CMV

BMV

CMV

n

n =  

 

     
0

0
CMV

CMV
BMVBMV n

n =  

https://www.set.or.th/th/market/index/set/industry-sector-profile
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โดยที ่
CMVn   = มลูคำ่ตลำดรวมปัจจุบนั ทีค่ ำนึงถงึกำรเปลีย่นแปลง 
BMVn   = มลูคำ่ตลำดรวม ณ วนัฐำน หลงัจำกกำรปรบั 
CMV0   = มลูคำ่ตลำดรวมปัจจุบนั ทีย่งัไมค่ ำนึงถงึกำรเปลีย่นแปลง 
BMV0   = มลูคำ่ตลำดรวม ณ วนัฐำนเดมิ  

 
โดยกำรปรบัฐำนกำรค ำนวณดชันี จะเกดิขึน้ในกรณีต่ำง ๆ ดงัต่อไปนี้  
1) เมือ่มหีลกัทรพัยใ์หมเ่ขำ้เป็นองคป์ระกอบของดชันี เชน่ 

o หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนเขำ้ใหม ่(New Issue)  
o หลกัทรพัยท์ีก่ลบัมำเริม่ซือ้ขำยเนื่องจำกสำมำรถแกไ้ขเหตุทีถ่กูขึน้เครื่องหมำย SP ตัง้แต่ 3 เดอืน

ขึน้ไป  
o หลกัทรพัยท์ีเ่ขำ้มำเนื่องจำกกำรยำ้ยตลำด (Change of Market)  
o หลกัทรพัยเ์ขำ้ใหมต่ำมรอบกำรทบทวนรำยชือ่หรอืระหว่ำงรอบทบทวน 
o หลกัทรพัยท์ีย่ำ้ยเขำ้กลุ่มอตุสำหกรรม (Industry group) หรอืหมวดธุรกจิ (Sector) ส ำหรบัดชันี 

Industry group และดชันี Sector เป็นตน้ 
2) เมือ่มกีำรน ำหลกัทรพัยอ์อกจำกกำรค ำนวณดชันี เชน่  

o หลกัทรพัยท์ีเ่พกิถอน (Delisting)  
o หลกัทรพัยท์ีถู่กขึน้เครือ่งหมำย SP ตดิต่อกนัครบ 3 เดอืน  
o หลกัทรพัยท์ีอ่อกเนื่องจำกกำรยำ้ยตลำด (Change Market)  
o หลกัทรพัยท์ีอ่อกตำมรอบกำรทบทวนรำยชือ่หรอืระหว่ำงรอบทบทวน  
o หลกัทรพัยท์ีย่ำ้ยออกจำกกลุ่มอตุสำหกรรม (Industry group) หรอืหมวดธุรกจิ (Sector) ส ำหรบั

ดชันี Industry group และดชันี Sector เป็นตน้ 
 

3) เมื่อมกีำรเปลี่ยนแปลงจ ำนวนหุน้ของหลกัทรพัย์ทีเ่ป็นองค์ประกอบของดชันีทีเ่กดิจำกเหตุกำรณ์ต่ำง ๆ 
เช่น กำรเพิม่ทุน (Capital Increase) กำรลดทุน (Capital Decrease) กำรแปลงสภำพหุน้กูเ้ป็นหุน้สำมญั 
กำรใชส้ทิธติำมใบส ำคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สำมญัของบรษิทั (Warrant) เป็นตน้ ยกเวน้ 
o กรณีกำรแยกหุน้ (Split Par) จะไม่มกีำรปรบัฐำนกำรค ำนวณดชันี เนื่องจำกกำรแยกหุน้จะท ำให้

จ ำนวนหุน้เพิม่ขึน้และรำคำหุน้ลดลงในสดัส่วนทีเ่ท่ำกนั ดงันัน้มูลค่ำตลำดของหลกัทรพัย์จึงไม่
เปลีย่นแปลง ทัง้นี้ กำรรวมหุน้จะไมม่กีำรปรบัฐำนดว้ยเหตุผลเดยีวกนั 

o กรณี Stock Dividend จะไม่มกีำรปรบัฐำนกำรค ำนวณดชันี เนื่องจำกเป็นกำรโอนก ำไรสะสมไป
เป็นทนุช ำระแลว้เทำ่นัน้ 

4)  เมื่อมกีำรจ่ำยเงนิคนืทุน (Capital Repaymeny) ของหลกัทรพัย์ทีเ่ป็นองค์ประกอบของดชันี ยกตวัอย่ำง 
เชน่ 
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o หลกัทรพัยจ์่ำยเงนิทนุสว่นเกนิจำกกำรลดทนุจดทะเบยีนและทนุช ำระแลว้  
o หลกัทรพัยจ์่ำยเงนิลดทุน หรอืเงนิคนืเงนิตน้เพื่อยกเลกิกองทนุ หรอืยกเลกิทรสัต์เพื่อกำรลงทุนใน

อสงัหำรมิทรพัย ์
 
เพือ่ใหเ้กดิควำมเขำ้ใจเกีย่วกบักำรค ำนวณดชันี สำมำรถดตูวัอยำ่งของกำรค ำนวณดชันีรำคำในภำคผนวก ก. 
 

3.4. การจ ากดัน ้าหนักของแต่ละหลกัทรพัยใ์นดชันี (Capped Weight) 
ดชันีทีต่ลำดหลกัทรพัยฯ์ ก ำหนดใหม้กีำรจ ำกดัน ้ำหนักของแต่ละหลกัทรพัยใ์นดชันีไมใ่หเ้กนิระดบัทีก่ ำหนดนัน้ 
จะด ำเนินกำรจ ำกดัน ้ำหนกัในวนัท ำกำรแรกของแต่ละไตรมำส (วนัที ่T)  โดยใชข้อ้มลู ณ สิน้วนัท ำกำรที ่3 กอ่น
หน้ำ (T-3) ในกำรค ำนวณค่ำ Adjustment Factor เพื่อกระจำยน ้ำหนักของหลกัทรพัย์ทีม่นี ้ำหนักเกนิระดบัที่
ก ำหนดไปยงัหลกัทรพัย์อื่น ในกรณีทีไ่ม่สำมำรถจ ำกดัน ้ำหนักของแต่ละหลกัทรพัย์ในดชันีได้ตำมที่ก ำหนด 
คณะท ำงำนดำ้นดชันีจะเป็นผูพ้จิำรณำระดบักำรจ ำกดัน ้ำหนกัทีเ่หมำะสม โดยผลกำรพจิำรณำของคณะท ำงำน
ดำ้นดชันีจะถอืเป็นทีส่ ิน้สดุ  
 
ดชันีทีม่กีำรจ ำกดัน ้ำหนกัของแต่ละหลกัทรพัยใ์นดชันี สรปุไดด้งันี้ 
 

ช่ือดชันี  ระดบัน ้าหนักสงูสดุท่ีก าหนดต่อหลกัทรพัย ์
SETCLMV รอ้ยละ 5 
SETHD รอ้ยละ 10 
 SETESG รอ้ยละ 5 
SETWB รอ้ยละ 10 
  

 
4. หลกัเกณฑ์การคดัเลือกหลกัทรพัยส์ าหรบัดชันี SET, SET Industry Group, SET Sector, mai และ mai 

Industry Group  
 

4.1. คณุสมบติัเบือ้งต้นของหลกัทรพัยท่ี์เป็นองคป์ระกอบในดชันี 
เป็นหุน้สำมญัทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้บรษิทัในประเทศไทย (Incorporated in Thailand) หรอืหุน้สำมญัทีจ่ดทะเบยีน
จดัตัง้บรษิทัในต่ำงประเทศ (Foreign company) ซึง่จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ เพยีงแห่งเดยีว (Primary 
listed) หรอืจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ และตลำดหลกัทรพัยแ์หง่อืน่ดว้ย (Dual listed) รวมถงึ กองทนุรวม
อสงัหำรมิทรพัย์และกองทรสัต์เพื่อกำรลงทุนในอสงัหำรมิทรพัย์ (Property Fund & Real Estate Investment 
Trust) และกองทนุโครงสรำ้งพืน้ฐำน (Infrastructure Fund) ทีจ่ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
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4.2. หลกัทรพัยท่ี์ถกูห้ามการซ้ือขายเป็นระยะเวลานาน (Trading Suspension) 

หำกหลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบในดัชนีถูกสัง่ห้ำมกำรซื้อขำย โดยขึ้นเครื่องหมำย SP ติดต่อกันเป็น
ระยะเวลำครบ 3 เดอืน ตลำดหลกัทรพัย์ฯ จะพจิำรณำน ำหลกัทรพัย์ดงักล่ำวออกจำกกำรค ำนวณดชันี ทัง้นี้ 
หำกหลกัทรพัย์ดงักล่ำวสำมำรถแกไ้ขเหตุทีถู่กสัง่หำ้มกำรซื้อขำยได้ ตลำดหลกัทรพัย์ฯ จะน ำหลกัทรพัย์นัน้
กลบัมำรวมค ำนวณในดชันี ณ สิน้วนัท ำกำรแรกทีห่ลกัทรพัย์นัน้กลบัมำเริม่ซือ้ขำย 
 
 
 

5. หลัก เกณฑ์การคัดเ ลือกหลักทรัพย์ส าหรับดัช นี  SET50, SET50FF, SET100, SET100FF, sSET, 
SETCLMV,  SETHD, SETESG และ SETWB 
 

5.1. รอบระยะเวลาในการทบทวน (Index Review Period) 
กำรทบทวนรำยชือ่หลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันีจะด ำเนินกำรทุกครึง่ปี ในชว่งเดอืนมถิุนำยน (ส ำหรบั
รำยชื่อทีใ่ชใ้นช่วงครึง่หลงัของปี) โดยใชข้อ้มลูตัง้แต่ 1 มถิุนำยนปีก่อนหน้ำ ถงึ 31 พฤษภำคมของปีทีท่ ำกำร
คดัเลอืก และช่วงเดอืนธนัวำคม (ส ำหรบัรำยชื่อทีใ่ชใ้นชว่งครึง่แรกของปีถดัไป) โดยใชข้อ้มลูตัง้แต่ 1 ธนัวำคม
ปีกอ่นหน้ำ ถงึ 30 พฤศจกิำยนของปีทีท่ ำกำรคดัเลอืก  

 
5.2. คณุสมบติัเบือ้งต้นของหลกัทรพัยท่ี์เป็นองคป์ระกอบในดชันี 

5.2.1. เป็นหุน้สำมญัทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้บรษิทัในประเทศไทย (Incorporated in Thailand) หรอืหุน้สำมญัทีจ่ด
ทะเบยีนจดัตัง้บรษิทัในต่ำงประเทศ (Foreign company) ซึง่จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ เพยีงแหง่
เดยีว (Primary listed) โดยซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ และเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนมำแลว้ไมน้่อย
กว่ำ 6 เดอืน ยกเวน้กรณีหลกัทรพัยท์ีไ่ดร้บักำรคดัเลอืกตำมเกณฑก์ำรเปลีย่นแปลงรำยชือ่หลกัทรพัย์
ระหว่ำงรอบ 
 

5.2.2. ไมเ่ป็นหลกัทรพัยท์ีเ่ขำ้ขำ่ยดงัต่อไปนี้ 
5.2.2.1. อำจถกูเพกิถอนตำมขอ้ก ำหนดของตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
5.2.2.2. อยูร่ะหว่ำงด ำเนินกำรเพกิถอนจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน  
5.2.2.3. ถกูสัง่พกักำรซือ้ขำย (ขึน้เครือ่งหมำย SP) เป็นระยะเวลำนำน  
5.2.2.4. มแีนวโน้มทีจ่ะถกูพกักำรซื้อขำยเป็นระยะเวลำนำน (เชน่ 3 เดอืน เนื่องจำกไมส่ำมำรถน ำส่งงบ

กำรเงนิได ้เป็นตน้) 
5.2.2.5. เป็นหลกัทรพัยข์องบรษิทัทีผ่ดินดัช ำระหนี้แลว้ และ/หรอืยงัไม่สำมำรถช ำระหนี้ได ้ซึง่อำจสง่ผล

กระทบต่อฐำนะกำรเงนิของบรษิทัอยำ่งมนียัส ำคญั 
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5.2.2.6. เป็นหลกัทรพัยข์องบรษิทัทีล่ม้ละลำย เขำ้สูก่ระบวนกำรเพือ่ฟ้ืนฟูกจิกำร หรอืช ำระบญัชี 
5.2.2.7. เป็นหลกัทรพัยข์องบรษิทัทีผู่ส้อบบญัชไีม่แสดงควำมเหน็ต่องบกำรเงนิ หรอืแสดงควำมเหน็ว่ำ

งบกำรเงนิไม่ถูกตอ้ง โดยพจิำรณำจำกควำมเหน็ต่องบกำรเงนิงวดล่ำสุด ซึง่รวมถงึค ำสัง่แกไ้ข
งบกำรเงนิ หรอืค ำสัง่ใหต้รวจสอบงบกำรเงนิเป็นกรณีพเิศษ ของหน่วยงำนก ำกบัดแูลต่ำง ๆ ทัง้
แบบทีร่ะบุเป็นงบกำรเงนิงวดล่ำสดุ และแบบไมร่ะบุงวดของงบกำรเงนิ โดยบรษิทัยงัไมแ่กไ้ขงบ
กำรเงนิงวดดงักล่ำว 

 
 

5.3. การคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์เป็นองคป์ระกอบของดชันี SET50 ดชันี SET50FF ดชันี SET100 และ ดชันี 
SET100FF ในแต่ละรอบทบทวน  
หลกัทรพัยท์ีจ่ะเป็นองคป์ระกอบของดชันี SET50 ดชันี SET50FF ดชันี SET100 และ ดชันี SET100FF ตอ้งมี
คณุสมบตัดิงัต่อไปนี้  
5.3.1. เป็นหลกัทรพัยท์ีม่มีลูค่ำหลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำด (Market Capitalization) สงูสุด 200 ล ำดบัแรก โดย

พจิำรณำจำกมลูค่ำหลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำดเฉลีย่ต่อวนัยอ้นหลงั 3 เดอืน ทัง้นี้ ในกรณีของหลกัทรพัย์
ทีไ่ดร้บักำรคดัเลอืกตำมเกณฑก์ำรเปลีย่นแปลงรำยชือ่หลกัทรพัยร์ะหว่ำงรอบทีม่ขีอ้มลูมลูคำ่หลกัทรพัย์
ตำมรำคำตลำดไม่ถงึ 3 เดอืน จะพจิำรณำมูลค่ำหลกัทรพัย์ตำมรำคำตลำดเฉลี่ยต่อวนัยอ้นหลงัตัง้แต่
วนัทีห่ลกัทรพัยน์ัน้เขำ้จดทะเบยีนซือ้ขำย 
 

5.3.2. เป็นหลกัทรพัยท์ีม่สีดัสว่นผูถ้อืหลกัทรพัยร์ำยย่อย (Free-float) ไมน้่อยกว่ำรอ้ยละ 20 ของทนุช ำระแลว้ 
โดยพจิำรณำขอ้มลูล่ำสดุตำมรอบระยะเวลำในกำรทบทวน 
 

5.3.3. เป็นหลกัทรพัยท์ีม่กีำรซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยมลูค่ำซื้อขำยของหลกัทรพัยน์ัน้ไม่น้อยกว่ำรอ้ย
ละ 25 ของมลูค่ำซื้อขำยเฉลีย่ต่อหลกัทรพัยข์องหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้สำมญัทัง้ตลำดในเดอืนเดยีวกนั 
เป็นเวลำไม่ต ่ำกว่ำ 9 ใน 12 เดอืน หรอืไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ส ำหรบัหลกัทรพัยท์ีเ่ขำ้ซื้อขำยน้อยกว่ำ 12 
เดอืน แต่มำกกว่ำ 6 เดอืน ทัง้นี้ กรณีหลกัทรพัยท์ีไ่ดร้บักำรคดัเลอืกตำมเกณฑก์ำรเปลีย่นแปลงรำยชือ่
หลกัทรพัย์ระหว่ำงรอบ มูลค่ำซื้อขำยของหลกัทรพัย์นัน้ต้องผ่ำนเกณฑ์ดงักล่ำวเป็นระยะเวลำไม่น้อย
กว่ำ 3 ใน 4 ของระยะเวลำที่หลกัทรพัย์เขำ้ซื้อขำย ทัง้นี้ มูลค่ำกำรซื้อขำยจะไม่พจิำรณำรวมเดือนที่
หลกัทรพัยด์งักล่ำวเขำ้ขำ่ยมำตรกำรก ำกบักำรซือ้ขำยหลกัทรพัย ์(Market surveillance measure list) 
 

5.3.4. เป็นหลกัทรพัย์ที่มจี ำนวนหุ้นซื้อขำยไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 1 ของจ ำนวนหุ้นจดทะเบยีนของหลกัทรพัย์ 
นัน้ ๆ ในเดอืนทีม่ลูคำ่ซือ้ขำยของหลกัทรพัยผ์ำ่นเงือ่นไขตำมขอ้ 5.3.3 
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5.3.5. หำกมจี ำนวนหลกัทรพัยท์ีผ่่ำนเกณฑด์งักล่ำวขำ้งตน้น้อยกว่ำ 100 หลกัทรพัย ์ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะ 
 ลดจ ำนวนเดอืนทีห่ลกัทรพัย์ต้องผ่ำนเกณฑด์้ำนมลูค่ำกำรซื้อขำยจำก 9 เดอืน ลงครัง้ละ 1 เดอืน ทัง้นี้ 
ต้องไม่ต ่ำกว่ำ 6 เดือน ยกเว้นหลักทรัพย์ที่ได้รบักำรคัดเลือกตำมเกณฑ์กำรเปลี่ยนแปลงรำยชื่อ
หลกัทรพัยร์ะหว่ำงรอบ 

 
ทัง้นี้ คณะท ำงำนดำ้นดชันีอำจพจิำรณำปรบัลดอตัรำส่วนของมลูค่ำซื้อขำยเฉลีย่ต่อหลกัทรพัย ์อตัรำส่วนของ
จ ำนวนหุ้นที่มกีำรซื้อขำย หรอืจ ำนวนเดือนที่หลกัทรพัย์ต้องผ่ำนเกณฑ์ด้ำนมูลค่ำซื้อขำยลงอีก เพื่อให้ได้
หลกัทรพัยค์รบตำมจ ำนวนทีก่ ำหนดและดชันีสะทอ้นสภำพของตลำดไดอ้ยำ่งเหมำะสม 
 
หลักทรพัย์ที่ผ่ำนคุณสมบัติข้ำงต้น จะได้รบักำรจัดล ำดับตำมมูลค่ำหลักทรพัย์ตำมรำคำตลำดเฉลี่ย โดย
หลกัทรพัย์ในล ำดบัที ่1 - 50 จะเป็นหลกัทรพัย์ทีเ่ป็นองค์ประกอบของดชันี SET50 และดชันี SET50FF และ
หลกัทรพัยใ์นล ำดบัที ่ 1 - 100 จะเป็นหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี SET100 และดชันี SET100FF  
 
หลกัทรพัยส์ ำรอง (Reserve List) ประกอบดว้ย 
• หลกัทรพัย์อนัดบัที่ 51 - 100 เป็นกลุ่มหลกัทรพัย์ส ำรองส ำหรบัหลกัทรพัย์ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนี 

SET50 และดชันี SET50FF 
• หลกัทรพัย์ที่ผ่ำนคุณสมบตัขิำ้งต้นทัง้หมดในอนัดบัที่ 101 เป็นต้นไป เป็นกลุ่มหลกัทรพัย์ส ำรองส ำหรบั

หลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี SET100 และดชันี SET100FF 

 
 
5.4. การคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์เป็นองคป์ระกอบของดชันี sSET ในแต่ละรอบทบทวน 

หลกัทรพัยท์ีจ่ะเป็นองคป์ระกอบของดชันี sSET ตอ้งมคีณุสมบตัดิงัต่อไปนี้ 
5.4.1. เป็นหลกัทรพัย์ทีม่มีูลค่ำหลกัทรพัย์ตำมรำคำตลำด (Market Capitalization) สะสมอยู่ในล ำดบั 90% - 

98% ของหุ้นสำมญัทัง้ตลำด เมื่อเรียงล ำดับมูลค่ำหลักทรพัย์ตำมรำคำตลำดจำกมำกไปน้อย โดย
พจิำรณำจำกมลูค่ำหลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำดเฉลีย่ต่อวนัยอ้นหลงั 3 เดอืน ทัง้นี้ ในกรณีของหลกัทรพัย์
ทีไ่ดร้บักำรคดัเลอืกตำมเกณฑก์ำรเปลีย่นแปลงรำยชือ่หลกัทรพัยร์ะหว่ำงรอบทีม่ขีอ้มลูไมถ่งึ 3 เดอืน จะ
พจิำรณำมลูคำ่หลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำดเฉลีย่ต่อวนัยอ้นหลงัตัง้แต่วนัทีห่ลกัทรพัยน์ัน้เขำ้จดทะเบยีนซือ้
ขำย 
 

5.4.2. ไมเ่ป็นหลกัทรพัยท์ีไ่ดร้บักำรคดัเลอืกเป็นองคป์ระกอบของดชันี SET100 หรอื ดชันี SET100FF ในรอบ
เดยีวกนั 
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5.4.3. เป็นหลกัทรพัยท์ีม่สีดัส่วนผูถ้อืหลกัทรพัยร์ำยย่อย (Free-float) ไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 20 ของทุนช ำระแลว้ 
โดยพจิำรณำขอ้มลูล่ำสดุตำมรอบระยะเวลำในกำรทบทวน 
 

5.4.4. เป็นหลกัทรพัยท์ีม่กีำรซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยจ ำนวนหุน้ซือ้ขำยดงักล่ำวของหลกัทรพัยน์ัน้ใน
แต่ละเดอืนไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 0.5 ของจ ำนวนหุน้จดทะเบยีนของหลกัทรพัยน์ัน้ ๆ เป็นเวลำไม่ต ่ำกว่ำ 9 
ใน 12 เดอืน หรอืไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ส ำหรบัหลกัทรพัย์ที่มรีะยะเวลำซื้อขำยน้อยกว่ำ 12 เดอืน ทัง้นี้ 
กำรซื้อขำยจะไม่พจิำรณำรวมเดอืนทีห่ลกัทรพัยด์งักล่ำวเขำ้ขำ่ยมำตรกำรก ำกบักำรซื้อขำยหลกัทรพัย์ 
(Market surveillance measure list) 
 

หลกัทรพัยท์ีผ่ำ่นคณุสมบตัขิำ้งตน้ทัง้หมดจะเป็นหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี sSET 
 

5.5. การคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์เป็นองคป์ระกอบของดชันี SETCLMV ในแต่ละรอบทบทวน 
หลกัทรพัยท์ีจ่ะเป็นองคป์ระกอบของดชันี SETCLMV ตอ้งมคีณุสมบตัดิงัต่อไปนี้ 

5.5.1. เป็นหลกัทรพัยข์องบรษิทัทีม่รีำยไดจ้ำกประเทศในกลุ่ม CLMV (กมัพชูำ ลำว เมยีนมำร ์และเวยีดนำม) 
อย่ำงน้อยร้อยละ 10 จำกรำยได้รวมของบรษิทั หรอืบรษิัทที่มมีูลค่ำของรำยได้จำกประเทศในกลุ่ม 
CLMV ไม่น้อยกว่ำ 100 ล้ำนบำท โดยพจิำรณำจำกขอ้มูลที่บรษิทัเปิดเผยในหมำยเหตุประกอบงบ
กำรเงนิ แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปีและรำยงำนประจ ำปี (แบบฟอรม์ 56-1 One Report) ปีล่ำสดุ 
และขอ้มลูทีต่ลำดหลกัทรพัยฯ์ ส ำรวจรำยได้ปีล่ำสดุจำกประเทศในกลุ่ม CLMV จำกบรษิทัจดทะเบยีน 
 

5.5.2. เป็นหลกัทรพัย์ที่มมีูลค่ำหลักทรพัย์ตำมรำคำตลำด (Market Capitalization) เฉลี่ยอย่ำงน้อย 5,000 
ลำ้นบำท โดยพจิำรณำจำกมลูคำ่หลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำดเฉลีย่ต่อวนัยอ้นหลงั 3 เดอืน ทัง้นี้ ในกรณี
ของหลกัทรพัยท์ีไ่ดร้บักำรคดัเลอืกตำมเกณฑก์ำรเปลีย่นแปลงรำยชือ่หลกัทรพัยร์ะหว่ำงรอบทีม่ขีอ้มลู
มลูคำ่หลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำดไม่ถงึ 3 เดอืน จะพจิำรณำมลูคำ่หลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำดเฉลีย่ต่อวนั
ยอ้นหลงัตัง้แต่วนัทีห่ลกัทรพัยน์ัน้เขำ้จดทะเบยีนซือ้ขำย 

 
5.5.3. เป็นหลกัทรพัย์ทีม่สีดัส่วนผูถ้ือหลกัทรพัย์รำยย่อย (Free-float) ไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 20 ของทุนช ำระ

แลว้ โดยพจิำรณำขอ้มลูล่ำสดุตำมรอบระยะเวลำในกำรทบทวน 
 

5.5.4. เป็นหลกัทรพัยท์ีม่กีำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยจ ำนวนหุน้ซือ้ขำยดงักล่ำวของหลกัทรพัยน์ัน้ใน
แต่ละเดอืนไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 0.5 ของจ ำนวนหุน้จดทะเบยีนของหลกัทรพัยน์ัน้ ๆ เป็นเวลำไม่ต ่ำกว่ำ 
9 ใน 12 เดอืน หรอืไมน้่อยกว่ำ 3 ใน 4 ส ำหรบัหลกัทรพัยท์ีม่รีะยะเวลำซือ้ขำยน้อยกว่ำ 12 เดอืน ทัง้นี้ 
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กำรซือ้ขำยจะไมพ่จิำรณำรวมเดอืนทีห่ลกัทรพัยด์งักล่ำวเขำ้ขำ่ยมำตรกำรก ำกบักำรซื้อขำยหลกัทรพัย ์
(Market surveillance measure list) 

 
หลกัทรพัยท์ีผ่ำ่นคณุสมบตัขิำ้งตน้ทัง้หมดจะเป็นหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี SETCLMV  

 
5.6. การคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์เป็นองคป์ระกอบของดชันี SETHD ในแต่ละรอบทบทวน 

หลกัทรพัยท์ีจ่ะเป็นองคป์ระกอบของดชันี SETHD ตอ้งมคีุณสมบตัดิงัต่อไปนี้ 
5.6.1. เป็นหลกัทรพัย์ทีไ่ด้รบักำรคดัเลอืกเป็นองค์ประกอบของดชันี SET100 หรอื ดชันี SET100FF ในรอบ

เดยีวกนั 
 

5.6.2. เป็นหลกัทรพัยท์ีม่กีำรจ่ำยเงนิปันผลต่อเนื่อง โดยพจิำรณำจำกขอ้มลูตำมรอบบญัชยีอ้นหลงั 3 ปี 
5.6.2.1. มกีำรจ่ำยปันผล (Cash Dividend) โดยไม่รวมเงนิปันผลพเิศษ ต่อเนื่องกนัอย่ำงน้อย 3 ปี ใน

ฐำนะบรษิทัจดทะเบยีน 
5.6.2.2. มอีตัรำสว่นกำรจ่ำยปันผลต่อก ำไรสทุธ ิ(Dividend Payout Ratio) โดยเฉลีย่ 3 ปียอ้นหลงัไมเ่กนิ

รอ้ยละ 100 
 

5.6.3. กรณีที่มจี ำนวนหลกัทรพัย์ที่ผ่ำนเกณฑ์น้อยกว่ำ 35 หลกัทรพัย์ ตลำดหลกัทรพัย์ฯ จะด ำเนินกำรลด
จ ำนวนปีทีพ่จิำรณำกำรจ่ำยปันผลต่อเนื่อง จำก 3 ปียอ้นหลงั ลดลงครัง้ละ 1 ปี ทัง้นี้ ตอ้งไมต่ ่ำกว่ำ 1 ปี 
อนึ่ง เพื่อใหไ้ดห้ลกัทรพัยค์รบตำมจ ำนวนทีก่ ำหนด ตลำดหลกัทรพัยฯ์ อำจพจิำรณำตำมหลกัเกณฑ์
อืน่ใดทีค่ณะท ำงำนดำ้นดชันีเหน็ว่ำเหมำะสม 
 

หลกัทรพัยท์ีผ่ำ่นคณุสมบตัขิำ้งตน้ จะไดร้บักำรจดัล ำดบัตำมคำ่เฉลีย่อตัรำผลตอบแทนจำกเงนิปันผล (Average 
Daily Dividend Yield) 3 เดือนล่ำสุดตำมรอบทบทวนรำยชื่อดัชนี โดยหลักทรพัย์ใน  20 ล ำดับแรกจะเป็น
องคป์ระกอบของดชันี SETHD ส่วนทีเ่หลอือกี 10 ล ำดบั จะพจิำรณำจำกหลกัทรพัยใ์นล ำดบัที่ 21 - 40 โดยจะ
คดัเลือกจำกหลักทรพัย์ที่เคยเป็นองค์ประกอบของดัชนี  SETHD ในรอบก่อนหน้ำก่อน หำกยงัไม่ครบ 30 
หลกัทรพัย ์จงึจะคดัเลอืกจำกหลกัทรพัยท์ีเ่หลอืในกลุ่มล ำดบัที ่21 - 40 ดงักล่ำว 

 
หลกัทรพัยส์ ำรอง (Reserve List) ของดชันี SETHD คอื หลกัทรพัยล์ ำดบัที ่31 - 35  
 

5.7. การคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์เป็นองคป์ระกอบของดชันี  SETESG ในแต่ละรอบทบทวน 
หลกัทรพัยท์ีจ่ะเป็นองคป์ระกอบของดชันี SETESG ตอ้งมคีณุสมบตัดิงัต่อไปนี้ 

5.7.1. เป็นหลกัทรพัยข์องบรษิทัทีม่ผีลประเมนิหุน้ยัง่ยนื SET ESG Ratings  ชดุล่ำสดุทีต่ลำดหลกัทรพัยฯ์ มี
กำรประกำศใหท้รำบโดยทัว่ไป 



 
 

21 

 

 
5.7.2. เป็นหลกัทรพัย์ที่มมีูลค่ำหลกัทรพัย์ตำมรำคำตลำด  (Market Capitalization) เฉลี่ยอย่ำงน้อย 5,000 

ลำ้นบำท โดยพจิำรณำจำกมลูคำ่หลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำดเฉลีย่ต่อวนัยอ้นหลงั 3 เดอืน ทัง้นี้ ในกรณี
ของหลกัทรพัยท์ีไ่ดร้บักำรคดัเลอืกตำมเกณฑก์ำรเปลีย่นแปลงรำยชือ่หลกัทรพัย์ระหว่ำงรอบทีม่ขีอ้มลู
มลูคำ่หลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำดไม่ถงึ 3 เดอืน จะพจิำรณำมลูคำ่หลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำดเฉลีย่ต่อวนั
ยอ้นหลงัตัง้แต่วนัทีห่ลกัทรพัยน์ัน้เขำ้จดทะเบยีนซือ้ขำย 
 

5.7.3. เป็นหลกัทรพัย์ทีม่สีดัส่วนผูถ้ือหลกัทรพัย์รำยย่อย (Free-float) ไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 20 ของทุนช ำระ
แลว้ โดยพจิำรณำขอ้มลูล่ำสดุตำมรอบระยะเวลำในกำรทบทวน 
 

5.7.4. เป็นหลกัทรพัยท์ีม่กีำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยจ ำนวนหุน้ซือ้ขำยดงักล่ำวของหลกัทรพัยน์ัน้ใน
แต่ละเดอืนไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 0.5 ของจ ำนวนหุน้จดทะเบยีนของหลกัทรพัยน์ัน้ ๆ เป็นเวลำไม่ต ่ำกว่ำ 
9 ใน 12 เดอืน หรอืไมน้่อยกว่ำ 3 ใน 4 ส ำหรบัหลกัทรพัยท์ีม่รีะยะเวลำซือ้ขำยน้อยกว่ำ 12 เดอืน ทัง้นี้ 
กำรซือ้ขำยจะไมพ่จิำรณำรวมเดอืนทีห่ลกัทรพัยด์งักล่ำวเขำ้ขำ่ยมำตรกำรก ำกบักำรซื้อขำยหลกัทรพัย ์
(Market Surveillance measure list) 

 
หลกัทรพัยท์ีผ่ำ่นคณุสมบตัขิำ้งตน้ทัง้หมดจะเป็นหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี SETESG 
 

5.8. การคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์เป็นองคป์ระกอบของดชันี SETWB ในแต่ละรอบทบทวน 
หลกัทรพัยท์ีจ่ะเป็นองคป์ระกอบของดชันี SETWB ตอ้งมคีุณสมบตัดิงัต่อไปนี้ 

5.8.1. เป็นหลกัทรพัย์ของบรษิัทจดทะเบียนที่อยู่ใน 7 หมวดธุรกจิ (Sector) ซึ่งประกอบด้วย หมวดธุรกจิ
กำรเกษตร (Agribusiness) หมวดธุรกจิพำณิชย์ (Commerce) หมวดธุรกจิแฟชัน่ (Fashion) หมวด
ธุรกิจอำหำรและเครื่องดื่ม (Food and Beverage) หมวดธุรกิจกำรแพทย์ (Health Care Services) 
หมวดธุรกจิกำรท่องเทีย่วและสนัทนำกำร (Tourism & Leisure) และหมวดธุรกจิขนส่งและโลจสิตกิส์ 
(Transportation & Logistics) 
 

5.8.2. เป็นหลกัทรพัย์ทีม่สีดัส่วนผูถ้ือหลกัทรพัย์รำยย่อย (Free-float) ไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 20 ของทุนช ำระ
แลว้ โดยพจิำรณำขอ้มลูล่ำสดุตำมรอบระยะเวลำในกำรทบทวน 

 
5.8.3. เป็นหลกัทรพัยท์ีม่กีำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยจ ำนวนหุน้ซือ้ขำยดงักล่ำวของหลกัทรพัยน์ัน้ใน

แต่ละเดอืนไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 0.5 ของจ ำนวนหุน้จดทะเบยีนของหลกัทรพัยน์ัน้ ๆ เป็นเวลำไม่ต ่ำกว่ำ 
9 ใน 12 เดอืน หรอืไมน้่อยกว่ำ 3 ใน 4 ส ำหรบัหลกัทรพัยท์ีม่รีะยะเวลำซือ้ขำยน้อยกว่ำ 12 เดอืน ทัง้นี้ 
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กำรซือ้ขำยจะไมพ่จิำรณำรวมเดอืนทีห่ลกัทรพัยด์งักล่ำวเขำ้ขำ่ยมำตรกำรก ำกบักำรซื้อขำยหลกัทรพัย ์
(Market Surveillance measure list) 
 

5.8.4. กรณีทีม่จี ำนวนหลกัทรพัย์ทีผ่่ำนเกณฑ์น้อยกว่ำ 35 หลกัทรพัย์ ตลำดหลกัทรพัย์ฯ จะด ำเนินกำรลด
จ ำนวนเดอืนทีห่ลกัทรพัย์ต้องผ่ำนเกณฑ์ด้ำนมูลค่ำกำรซื้อขำยจำก 9 เดอืน ลงครัง้ละ 1 เดอืน ทัง้นี้ 
ตอ้งไมต่ ่ำกว่ำ 6 เดอืน  
อนึ่ง เพื่อให้ได้หลักทรัพย์ครบตำมจ ำนวนที่ก ำหนด ตลำดหลักทรัพย์ฯ อำจพิจำรณำตำม
หลกัเกณฑอ์ืน่ใดทีค่ณะท ำงำนดำ้นดชันีเหน็ว่ำเหมำะสม 

 
หลักทรพัย์ที่ผ่ำนคุณสมบัติข้ำงต้น จะได้รบักำรจัดล ำดับตำมมูลค่ำหลักทรพัย์ตำมรำคำตลำดเฉลี่ย โดย
หลกัทรพัยใ์นล ำดบัที ่1 - 30 จะเป็นหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี SETWB  
 
หลกัทรพัยส์ ำรอง (Reserve List) ของดชันี SETWB คอื หลกัทรพัยล์ ำดบัที ่31 - 35  

 
5.9. การเปล่ียนแปลงรายช่ือหลกัทรพัยร์ะหว่างรอบ  

5.9.1. หลกัทรพัยเ์ขำ้จดทะเบยีนใหม่ (New Issue) 
5.9.1.1. พจิำรณำเฉพำะส ำหรบัดชันี SET50 ดชันี SET50FF ดชันี SET100 และ ดชันี SET100FF  
5.9.1.2. หำกหลกัทรพัยท์ีจ่ดทะเบยีนใหม่เป็นหลกัทรพัยท์ีม่ขีนำดใหญ่ (เช่น เป็นหลกัทรพัยท์ีค่ำดว่ำจะ

มมีูลค่ำตลำดมำกกว่ำรอ้ยละ 1 ของมูลค่ำตลำดรวมของหลกัทรพัย์ทีร่วมในกำรค ำนวณดชันี 
SET หรอืคำดว่ำจะมมีูลค่ำตลำดรวมอยู่ในช่วง 20 ล ำดบัแรกของหลกัทรพัย์ในดชันี SET50 
ดัชนี SET50FF ดัชนี SET100 และ ดัชนี SET100FF) ตลำดหลักทรพัย์ฯ จะน ำหลักทรพัย์
ดังกล่ ำวมำรวมในกำรค ำนวณดัชนี  SET50 ดัชนี  SET50FF ดัชนี  SET100 และดัชนี  
SET100FF โดยจะประกำศใหผู้ล้งทนุทรำบล่วงหน้ำเป็นกำรทัว่ไป 

5.9.1.3. หลกัทรพัย์เขำ้จดทะเบยีนใหม่ตำมขอ้นี้ ไม่รวมถึงหลกัทรพัย์จดทะเบียนของบรษิทัที่เขำ้จด
ทะเบียนใหม่ อนัเกิดจำกกำรปรบัโครงสร้ำงกิจกำร หรือกำรควบรวมกิจกำรกบับริษัทจด
ทะเบยีนเดมิทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี ตำมขอ้ 5.9.2 

5.9.1.4. ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะน ำหลกัทรพัยท์ีม่มีลูคำ่หลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำด (Market Capitalization)  
น้อยทีสุ่ดออกจำกกำรค ำนวณดชันีและน ำไปอยู่ในกลุ่มหลกัทรพัยส์ ำรอง (Reserve List) แทน 
และน ำหลกัทรพัย์ที่เขำ้ใหม่ตำมขอ้ 5.9.1.1 รวมในกำรค ำนวณดชันี SET50 ดชันี SET50FF 
ดชันี SET100 และ ดชันี SET100FF  ในวนัท ำกำรที ่3 (T+3) นับจำกวนัทีม่กีำรซื้อขำยเป็นวนั
แรก (T) 
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5.9.2. กำรควบรวมหรอืกำรซือ้-ขำยกจิกำร (Mergers & Acquisitions) กำรครอบง ำกจิกำร (Takeover) หรอืกำร
ปรบัโครงสรำ้งกำรถอืหลกัทรพัยท์ีม่ผีลใหม้กีำรเปลีย่นแปลงโครงสรำ้งกจิกำรอยำ่งมนียัส ำคญั 
5.9.2.1. กรณีทีเ่ป็นกำรด ำเนินกำรระหว่ำงกนัของหลกัทรพัยใ์นกลุ่มดชันี SET50 ดชันี SET50FF ดชันี 

SET100 ดชันี SET100FF ดชันี sSET ดชันี SETCLMV ดชันี SETHD ดชันี  SETESG หรอื
ดชันี SETWB ใหห้ลกัทรพัยท์ีเ่ป็นผลจำกกำรด ำเนินกำรอยู่ในกลุ่มดชันีเดมิ และน ำหลกัทรพัย์
ส ำรอง (Reserve List) เขำ้มำเพิม่ในที่ว่ำงเพื่อให้ได้หลกัทรพัย์ครบตำมจ ำนวนส ำหรบัดัชนี 
SET50 ดชันี SET50FF ดชันี SET100 ดชันี SET100FF ดชันี SETHD และดชันี SETWB 

5.9.2.2. กรณีที่เป็นกำรด ำเนินกำรระหว่ำงหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SET50 ดัชนี SET50FF ดัชนี 
SET100 ดชันี SET100FF ดชันี sSET ดชันี SETCLMV ดชันี SETHD ดชันี  SETESG หรอื
ดชันี SETWB กบัหลกัทรพัยน์อกกลุ่มดชันี  
5.9.2.2.1. หำกบรษิทัทีอ่ยูใ่นกลุ่มดชันี SET50 ดชันี SET50FF ดชันี SET100 ดชันี SET100FF 

ดัชนี  sSET ดัชนี  SETCLMV ดัชนี  SETHD ดัชนี   SETESG หรือดัชนี  SETWB 
ยงัคงสภำพเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน ใหห้ลกัทรพัย์ของบรษิทัดงักล่ำวยงัคงอยู่ใน
กลุ่มดชันีตำมเดมิ 

5.9.2.2.2. หำกบรษิทัทีอ่ยูใ่นกลุ่มดชันี SET50 ดชันี SET50FF ดชันี SET100 ดชันี SET100FF 
ดชันี sSET ดชันี SETCLMV ดชันี SETHD ดชันี  SETESG หรอืดชันี SETWB สิ้น
สภำพกำรเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน ใหน้ ำหลกัทรพัย์ของบรษิทัทีเ่ป็นผลจำกกำร
ด ำเนินกำรซึง่ยื่นขอเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนมำใชค้ ำนวณดชันีแทนหลกัทรพัยเ์ดมิ 
โดยใหร้วมค ำนวณ ณ สิน้วนัทีห่ลกัทรพัยใ์หมน่ัน้เริม่ซือ้ขำยเป็นวนัแรก 

5.9.2.3. กรณีมีกำรปรับโครงสร้ำงใด ๆ ของหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SET50 ดัชนี SET50FF ดัชนี 
SET100 ดชันี SET100FF ดชันี sSET ดชันี SETCLMV ดชันี SETHD ดชันี  SETESG หรอื
ดชันี SETWB ที่ท ำให้เกดิกำรแยกบรษิัท (Split) ออกเป็น 2 บรษิัทหรอืมำกกว่ำ (Resulting 
companies) หำกมผีลท ำใหบ้รษิทัเดมิทีอ่ยู่ในกลุ่มดชันียงัคงสภำพเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน 
ใหห้ลกัทรพัยข์องบรษิทัดงักล่ำวยงัคงอยูใ่นกลุ่มหลกัทรพัยเ์ดมิ 

5.9.2.4. หำกปรำกฏว่ำบรษิทัทีเ่ป็นผลจำกกำรด ำเนินกำรตำมขอ้ 5.9.2 มสีดัสว่นผูถ้อืหุน้รำยยอ่ย (Free-
float) น้อยกว่ำรอ้ยละ 20 ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะน ำหลกัทรพัยด์งักล่ำวออกจำกกำรค ำนวณดชันี 
โดยกรณีของดชันี SET50 ดชันี SET50FF ดชันี SET100 ดชันี SET100FF ดชันี SETHD หรอื
ดชันี SETWB จะน ำหลกัทรพัยส์ ำรอง (Reserve List) เขำ้มำเพิม่ในทีว่่ำงเพื่อใหไ้ด้หลกัทรพัย์
ครบตำมจ ำนวน 

5.9.2.5. กรณีอืน่ ๆ ทีไ่มเ่ขำ้ขำ่ยขำ้งตน้ใหเ้ป็นดุลพนิิจของคณะท ำงำนดำ้นดชันี 
 

5.9.3. หลกัทรพัยท์ีถ่กูหำ้มกำรซือ้ขำยเป็นระยะเวลำนำน (Trading Suspension) 
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หำกหลักทรัพย์ ใน  SET50 ดัชนี  SET50FF ดัชนี  SET100 ดัชนี  SET100FF ดัชนี  sSET ดัชนี  
SETCLMV ดชันี SETHD ดชันี SETESG หรอืดชันี SETWB ถูกสัง่หำ้มกำรซื้อขำยโดยขึน้เครื่องหมำย 
SP ติดต่อกนัเป็นระยะเวลำตัง้แต่ 20 วนัท ำกำรขึ้นไป ตลำดหลกัทรพัย์ฯ จะพจิำรณำน ำหลกัทรพัย์
ดงักล่ำวออกจำกกำรค ำนวณดชันี โดยจะพจิำรณำทกุสิน้เดอืน 

 
5.9.4. หลกัทรพัย์ที่จะน ำออกจำกกำรค ำนวณดชันี SET50 ดชันี SET50FF ดชันี SET100 ดชันี SET100FF 

ดชันี sSET ดชันี SETCLMV ดชันี SETHD ดชันี  SETESG หรอืดชันี SETWB 
หำกหลักทรัพย์ในดัชนี SET50 ดัชนี SET50FF ดัชนี SET100 ดัชนี SET100FF ดัชนี sSET ดัชนี 
SETCLMV ดชันี SETHD ดชันี SETESG หรอืดชันี SETWB เป็นหลกัทรพัยท์ีเ่ขำ้ขำ่ยกรณีใดกรณีหนึ่ง
ดงัต่อไปนี้ ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะพจิำรณำน ำหลกัทรพัย์ดงักล่ำวออกจำกกำรค ำนวณดชันี โดยแจง้วนั
เริม่กำรเปลีย่นแปลงเป็นกำรล่วงหน้ำ 
5.9.4.1. เป็นหลกัทรพัยข์องบรษิทัทีผ่ดินดัช ำระหนี้แลว้ และ/หรอืยงัไม่สำมำรถช ำระหนี้ได ้ซึง่อำจสง่ผล

กระทบต่อฐำนะกำรเงนิของบรษิทัอยำ่งมนียัส ำคญั 
5.9.4.2. เป็นหลกัทรพัยข์องบรษิทัทีล่ม้ละลำย เขำ้สูก่ระบวนกำรเพือ่ฟ้ืนฟูกจิกำร หรอืช ำระบญัชี 
5.9.4.3. เป็นหลกัทรพัยข์องบรษิทัทีผู่ส้อบบญัชไีม่แสดงควำมเหน็ต่องบกำรเงนิ หรอืแสดงควำมเหน็ว่ำ

งบกำรเงนิไมถ่กูตอ้งโดยพจิำรณำจำกควำมเหน็ต่องบกำรเงนิงวดล่ำสดุ ซึง่รวมถงึค ำสัง่แกไ้ขงบ
กำรเงนิ หรอืค ำสัง่ใหต้รวจสอบงบกำรเงนิเป็นกรณีพเิศษ ของหน่วยงำนก ำกบัดูแลต่ำงๆ ทัง้
แบบทีร่ะบุเป็นงบกำรเงนิงวดล่ำสดุ และแบบไมร่ะบุงวดของงบกำรเงนิ โดยบรษิทัยงัไมแ่กไ้ขงบ
กำรเงนิงวดดงักล่ำว 
 

5.10. การด าเนินการเน่ืองจากมีการเปล่ียนแปลงรายช่ือหลกัทรพัยร์ะหว่างรอบ 
5.10.1. เมือ่มกีำรน ำหลกัทรพัยม์ำเพิม่ในกำรค ำนวณดชันีระหว่ำงรอบแลว้ท ำใหต้อ้งน ำหลกัทรพัยใ์ดออกจำก

กำรค ำนวณดชันี (Deletion Constituent) เพื่อไปอยู่ในกลุ่มหลกัทรพัย์ส ำรอง (Reserve List) ตลำด
หลกัทรพัยฯ์ จะเลอืกจำกหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันีทีม่มีลูค่ำหลกัทรพัยต์ำมรำคำตลำด
ต ่ำที่สุด ณ รำคำปิดของวันท ำกำรที่ 3 ก่อนวันที่จะน ำหลักทรัพย์ออกจำกกำรค ำนวณ ทัง้นี้  
หลกัทรพัย์ที่ถูกน ำออกจำกกำรค ำนวณดชันี SET100 หรอืดชันี SET100FF จะไม่น ำมำเพิม่เป็น
หลกัทรพัยใ์นกำรค ำนวณดชันี sSET 

 
5.10.2. กำรน ำหลกัทรพัยจ์ำกกลุ่มหลกัทรพัยส์ ำรอง (Reserve List) มำรวมค ำนวณแทนในทีว่่ำง (Replacing 

Constituent) เพือ่ใหไ้ดห้ลกัทรพัยค์รบตำมจ ำนวน 
5.10.2.1. ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะเลอืกหลกัทรพัยส์ ำรองของดชันี SET50 ดชันี SET50FF ดชันี SET100 

ดชันี SET100FF หรอืดชันี SETWB ทีม่มีูลค่ำหลกัทรพัย์ตำมรำคำตลำดสูงสุด ณ รำคำปิด
ของวนัท ำกำรที ่3 กอ่นทีจ่ะมกีำรน ำหลกัทรพัยอ์อกจำกกำรค ำนวณ  
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5.10.2.2. ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะเลอืกหลกัทรพัยส์ ำรองของดชันี SETHD ทีม่คีำ่ Dividend Yield สงูสดุที่
ค ำนวณไว ้ณ รอบทบทวนล่ำสดุ 

5.10.2.3. หำกมจี ำนวนหลกัทรพัย์ส ำรองไม่เพยีงพอ ใหเ้ป็นดุลพนิิจของคณะท ำงำนด้ำนดชันีในกำร
พจิำรณำเพิม่จ ำนวนหลกัทรพัยใ์หค้รบตำมจ ำนวน 

5.10.2.4. หำกหลกัทรพัยส์ ำรองของดชันี SET100 หรอืดชันี SET100FF ถูกน ำไปค ำนวณแทนทีว่่ำงใน
ดชันี SET100 หรอืดชันี SET100FF และหลกัทรพัย์นัน้เป็นองค์ประกอบของดชันี sSET ใน
กรณีนี้หลกัทรพัยด์งักล่ำวจะถกูน ำออกจำกกำรค ำนวณดชันี sSET 
 

5.10.3. ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะแจง้วนัเริม่กำรเปลีย่นแปลงรำยชื่อหลกัทรพัย์ทีใ่ชใ้นกำรค ำนวณดชันี  SET50 
ดชันี SET50FF ดชันี SET100 ดชันี SET100FF ดชันี sSET ดชันี SETCLMV ดชันี SETHD ดชันี  
SETESG หรอืดชันี SETWB ใหผู้ล้งทนุทรำบล่วงหน้ำ 

  
 
เนื่ องจำกกำรคัดเลือกหลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนี  SET50 ดัชนี SET50FF ดัชนี SET100 ดัชนี 
SET100FF ดชันี sSET ดชันี SETCLMV ดชันี SETHD ดชันี  SETESG หรอืดชันี SETWB อำจมปีระเด็นที่ต้อง
อำศยักำรตคีวำมหลกัเกณฑ์ที่ก ำหนดไว้หรอืเกดิเหตุกำรณ์ที่ไม่อำจระบุไว้ในหลกัเกณฑ์ได้อย่ำงครบถ้วน ตลำด
หลกัทรพัยฯ์ จงึก ำหนดใหค้ณะท ำงำนดำ้นดชันีเป็นผูพ้จิำรณำในกรณีทีต่้องตคีวำมหรอืเมื่อเกดิเหตุกำรณ์ดงักล่ำว
นัน้ โดยผลกำรพจิำรณำของคณะท ำงำนดำ้นดชันีจะถอืเป็นทีส่ ิน้สดุ 
 
 
6. นิยามค าศพัท์ท่ีส าคญั (Key Terms) 

 
ตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยได้ก ำหนดนิยำมค ำศพัท์ทีส่ ำคญัไวใ้น คู่มอืสตูรกำรค ำนวณค่ำสถติแิละอตัรำส่วน
ทำงกำรเงนิ เพือ่ใหน้กัลงทนุใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบกำรตดัสนิใจลงทนุ  
 
 
 
 

 
7. ข้อจ ากดัความรบัผิด 

 
เอกสำรฉบบันี้จดัท ำขึน้ โดยมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหข้อ้มลูแกผู่ล้งทนุ มใิชก่ำรใหค้ ำแนะน ำดำ้นกำรลงทนุหรอืควำมเหน็
ดำ้นกฎหมำย ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมไิดใ้หก้ำรรบัรองในควำมถูกตอ้งของขอ้มลู รวมทัง้ไมร่บัผดิชอบต่อ
ควำมเสยีหำยใด ๆ ทีเ่กดิขึน้ หำกมกีำรน ำขอ้มลูไมว่่ำสว่นหนึ่งสว่นใดหรอืทัง้หมดไปใช้ หรอือำ้งองิ หรอืเผยแพรไ่ม่

http://www.set.or.th/th/market/files/SET_Formula_Glossary.pdf
http://www.set.or.th/th/market/files/SET_Formula_Glossary.pdf
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ว่ำในลกัษณะใด ๆ นอกจำกนี้ ตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสทิธิใ์นกำรเปลีย่นแปลง แกไ้ข เนื้อหำของ
เอกสำรตำมทีเ่หน็สมควร 
 
ขอ้มูลต่ำง ๆ ทีป่รำกฏในเอกสำรนี้ ไม่ว่ำจะเป็นขอ้ควำม ภำพ เนื้อหำ สูตรวธิกีำรค ำนวณ และส่วนประกอบใด ๆ 
เป็นสทิธขิองตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยชอบดว้ยกฎหมำย หำกบุคคลใดท ำซ ้ำ ดดัแปลง เผยแพร่ หรอืกระท ำกำรใด ๆ 
ในลกัษณะที่เป็นกำรแสวงหำประโยชน์ทำงกำรค้ำหรอืประโยชน์อนัมชิอบ โดยไม่ได้รบัอนุญำตก่อนไม่ว่ำเพยีง
บำงสว่นหรอืทัง้หมด ตลำดหลกัทรพัยฯ์ สงวนสทิธิท์ีจ่ะด ำเนินกำรตำมทีก่ฎหมำยก ำหนด 
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ภาคผนวก ก – ตวัอย่างการค านวณดชันีราคา 
 
วนัที ่1 วนัฐำน   

สมมตใิหม้หีุน้สำมญัจดทะเบยีน 3 หลกัทรพัย ์ดงันี้  
หุน้ A จดทะเบยีน 100,000 หุน้ รำคำพำร ์100 บำท  รำคำตลำด 110 บำท  
หุน้ B จดทะเบยีน 300,000 หุน้  รำคำพำร ์100 บำท  รำคำตลำด 160 บำท   
หุน้ C จดทะเบยีน 200,000 หุน้  รำคำพำร ์100 บำท  รำคำตลำด 120 บำท 

ดชันีฐำน 

Base Index  = 
CMVn

BMVn
 × 100 

= 
∑ 𝑃𝑖𝑡𝑄𝑖𝑡

𝑛
𝑖=1

∑ 𝑃𝑖𝑜𝑄𝑖𝑜
× 100 

= 
(110×100,000)+(160×300,000)+(120×200,000)

(110×100,000)+(160×300,000)+(120×200,000)
×100 

= 
83,000,000

83,000,000
×100 

  = 100 
 
วนัที ่2 รำคำตลำดเปลีย่นแปลง 

รำคำหุน้ A และ B เปลีย่นแปลงเป็น 120 บำท และ 170 บำท ตำมล ำดบั  
รำคำหุน้ C ลดลงเป็น 110 บำท 

 
ดชันีรำคำหุน้วนัที ่2 

Index (2) = 
CMVn

BMVn
 × 100 

 

= 
(120×100,000)+(170×300,000)+(110×200,000)

83,000,000
×100 

= 
85,000,000

83,000,000
× 100 

= 102.41 
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วนัที ่3 หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนเขำ้ใหม่ 
รำคำหุน้ A B และ C เปลีย่นแปลงเป็น 110, 170 และ 120 ตำมล ำดบั 
หุน้ D เป็นหุน้จดทะเบยีนใหม่ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ มจี ำนวน 150,000 หุน้ และมรีำคำปิดในวนัแรก เทำ่กบั 
140 บำท 

 
เมือ่มหีลกัทรพัยเ์ขำ้มำจดทะเบยีนใหมใ่นตลำดหลกัทรพัยฯ์ หรอืกรณีน ำหุน้ใดๆ กลบัเขำ้รวมในกำรค ำนวณ

ดชันี ยอ่มจะสง่ผลกระทบต่อมลูคำ่ตลำดรวมและจ ำนวนหุน้จดทะเบยีนทีม่ใีนตลำด ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะด ำเนินกำร
ปรบัฐำนกำรค ำนวณดชันี โดยจะปรบัในวนัทีห่ลกัทรพัยน์ัน้เขำ้ท ำกำรซื้อขำยเป็นวนัแรก โดยใชร้ำคำปิดเป็นรำคำ
ปรบัฐำน ดงันัน้รำคำหลกัทรพัย ์D ทีเ่กดิในระหว่ำงวนัแรกทีเ่ขำ้ตลำดจะยงัไมส่ง่ผลกระทบต่อคำ่ดชันี 
 
ดชันีรำคำหุน้วนัที ่3 

Index (3)  =  
CMVn

BMVn
 × 100 

 

= 
(110×100,000)+(170×300,000)+(120×200,000)

83,000,000
× 100 

= 
86,000,000

83,000,000
× 100 

= 103.61 
 
 
ฐำนกำรค ำนวณดชันสี ำหรบัวนัที ่4 
 

BMVn = BMVo× 
𝐶𝑀𝑉𝑛

𝐶𝑀𝑉𝑜
  

 = 83,000,000 
(110×100,000)+(170×300,000)+(120×200,000)+(140×150,000)

(110×100,000)+(170×300,000)+(120×200,000)
 

= 83,000,000×
107,000,000

86,000,000
 

= 103,267,441.86 

 

เปรยีบเทยีบดชันีกอ่นและหลงักำรเปลีย่นแปลง 
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CMVn

BMVn
=

CMV0

BMV0
 

107,000,000

103,267,441.86
=

86,000,000

83,000,000
 

103.61 = 103.61 

 

วนัที ่4 รำคำตลำดเปลีย่นแปลง 
รำคำหุน้ A, B, C และ D เปลีย่นแปลงเป็น 120, 180, 120 และ 130 ตำมล ำดบั 

 
ดชันีรำคำหุน้วนัที ่4 

 

Index (4) = 
CMVn

BMVn
 ×100 

= 
(120×100,000)+(180×300,000)+(120×200,000)+(130×150,000)

103,267,441.86
× 100 

= 
109,500,000

103,267,441.86
× 100 

= 106.04 

 
 

ในวนัที ่5 หุน้ C จะเพกิถอนจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน 
เมื่อมหีุน้ทีจ่ะเพกิถอนออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนหรอืกรณีกำรตดัหุน้ใดๆ ออกจำกกำรค ำนวณ

ดชันี ยอ่มมผีลใหม้ลูคำ่ตลำดโดยรวมและจ ำนวนหุน้จดทะเบยีนในตลำดลดลง ดงันัน้ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะด ำเนินกำร
ปรบัฐำนกำรค ำนวณดชันี โดยจะปรบัในวนัสดุทำ้ยทีห่ลกัทรพัยน์ัน้มกีำรซื้อขำยโดยใชร้ำคำปิดครัง้สุดทำ้ยเป็นรำคำ
ปรบัฐำน คอืวนัที ่4 เพือ่เป็นฐำนใหมส่ ำหรบักำรค ำนวณดชันีในวนัถดัไป 
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ฐำนกำรค ำนวณดชันสี ำหรบัวนัที ่5 

 

BMVn = BMVO ×
CMVn
CMV0

 

 = 103,267,441.86  ×
(120×100,000)+(180×300,000)+(130×150,000)

(120×100,000)+(180×300,000)+(120×200,000)+(130×150,000)
 

 = 103,267,441.86 ×
85,500,000

109,500,000
  

 = 80,633,482 
 
 

วนัที ่5 กำรเพกิถอนหลกัทรพัย ์
รำคำหุน้ A, B และ D เปลีย่นแปลงเป็น 130, 180 และ 140 บำท ตำมล ำดบั 

 
ดชันีรำคำหุน้ วนัที ่5 

Index (5)  = 
CMVn

BMVn
× 100 

   

 = 
(130×100,000)+(180×300,000)+(140×150,000)

80,633,482
× 100  

 = 
88,000,000

80,633,482
× 100  

 = 109.14 
 

วนัที ่6 กำรแตกพำร ์
หุน้ A แตกพำร ์จำก 100 บำท เป็น 50 บำท ท ำใหจ้ ำนวนหุน้เพิม่ขึน้แต่รำคำลดลงในสดัสว่นเดยีวกนัจงึไม่

มกีำรปรบัฐำนกำรค ำนวณดชันี 
รำคำหุน้ A, B และ D เปลีย่นแปลงเป็น 75, 180 และ150 บำท ตำมล ำดบั 

 
 
ดชันีรำคำหุน้ วนัที ่6 

Index (6)  = 
CMVn

BMVn
× 100  
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= 
(75×200,000)+(180×300,000)+(150×150,000)

80,633,482
× 100 

= 
91,500,000

80,633,482
× 100 

= 113.48 
 

ในวนัที ่7 บรษิทั D มกีำรเพิม่ทุนโดยใหส้ทิธใินกำรจองซื้อหุน้แก่ผูถ้อืหุน้เดมิ (XR) ในอตัรำ 1:1 รำคำใชส้ทิธิ 100 
บำท 

เมื่อมบีรษิทัใดมกีำรเพิม่ทุนใหผู้ถ้อืหุน้เดมิ ในกำรปรบัฐำนจะตอ้งพจิำรณำว่ำสทิธใินกำรเพิม่ทุนดงักล่ำวมี
คำ่หรอืไม ่กล่ำวคอืหำกสทิธจิองซื้อหุน้เพิม่ทนุดงักล่ำวมรีำคำใชส้ทิธติ ่ำกว่ำรำคำซื้อขำยครัง้สดุทำ้ย อนัเป็นโอกำสที่
ผูถ้อืหุน้สำมำรถจะใชส้ทิธใินกำรซื้อหุน้เพิม่ทุนไดถู้กกว่ำรำคำตลำด ณ ขณะนัน้ ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะปรบัฐำนกำร
ค ำนวณดชันี ณ สิน้วนัท ำกำร ก่อนวนัขึน้เครื่องหมำย XR โดยใชร้ำคำทฤษฎเีป็นรำคำในกำรปรบัฐำน และจ ำนวน
หุน้เพิม่ทนุมำรวมในกำรค ำนวณ  
กรณีตวัอยำ่งนี้ สทิธใินกำรจองหุน้มคีำ่ โดยมรีำคำทฤษฎเีท่ำกบั 125 บำท ดงันัน้จะด ำเนินกำรปรบัฐำนดงันี้ 
 

ฐำนกำรค ำนวณดชันสี ำหรบัวนัที ่7 

BMVn = BMVO ×
CMVn
CMV0

 

 = 80,663,482 × (75×200,000)+(180×300,000)+(125×300,000)
(75×200,000)+(180×300,000)+(150×150,000)

  

= 80,663,482×
106,500,000

91,500,000
 

= 93,852,085.61 

 
วนัที ่7 

รำคำหุน้ A, B และ D เปลีย่นแปลงเป็น 80, 170 และ 130 บำทตำมล ำดบั 
 
 

ดชันีรำคำหุน้ วนัที ่7 

 

Index (7)  = 
CMVn

BMVn
× 100  
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= 
(80×200,000)+(170×300,000)+(130×300,000)

93,852,085.61
×  100 

= 
106,000,000

93,852,085.61
× 100 

= 112.94 

 
 

ในวนัที ่8 บรษิทั B จดทะเบยีนเพิม่ทุน 100,000 หุน้ โดยขำยหุน้แก่ลูกคำ้บรษิทั 50,000 หุน้ทีร่ำคำ 150 บำท และ
ใหส้ทิธจิองซือ้หุน้แกก่รรมกำรและพนกังำน 50,000 หุน้ทีร่ำคำ 100 บำท 

เมื่อหลักทรพัย์ใดมีกำรเพิ่มทุนโดยให้สิทธิจองซื้อหุ้นแก่ประชำชนทัว่ไปหรือบุคคลในวงจ ำกดั  ตลำด
หลกัทรพัยฯ์ จะปรบัฐำนกำรค ำนวณดชันี ณ สิน้วนัท ำกำร กอ่นทีหุ่น้เพิม่ทนุเขำ้ซื้อขำย โดยใชร้ำคำปิดหรอืรำคำซื้อ
ขำยครัง้สดุทำ้ยและจ ำนวนหุน้เพิม่ทนุมำรวมค ำนวณเพือ่กำรปรบัฐำน ดงันี้ 
 
ฐำนกำรค ำนวณดชันีส ำหรบัวนัที ่8 

BMVn = BMVO ×
CMVn
CMV0

 

 = 93,852,085.61 × (80×200,000)+(170×400,000)+(130×300,000)
(80×200,000)+(170×300,000)+(130×300,000)

  

= 93,852,085.61×
123,000,000

106,000,000
 

= 108,903,835.19 

 
 
วนัที ่8  

รำคำหุน้ A, B และ D เปลีย่นแปลงไปเป็น 80, 160 และ 140 บำท ตำมล ำดบั 
 

ดชันีรำคำหุน้ วนัที ่8 
 

Index (8)  = 
CMVn

BMVn
× 100  

= 
(80×200,000)+(160×400,000)+(140×300,000)

108,903,835.19
×  100 

= 
122,000,000

108,903,835.19
× 100 
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= 112.03 
 
 
วนัที ่9 รำคำตลำดเปลีย่นแปลง 

รำคำหุน้ A, B และ D เปลีย่นแปลงเป็น 85, 150 และ 135 บำท ตำมล ำดบั 
 

ดชันีรำคำหุน้ วนัที ่9 
 

Index (9)  = 
CMVn

BMVn
× 100  

= 
(85×200,000)+(150×400,000)+(135×300,000)

108,903,835.19
×  100 

= 
117,500,000

108,903,835.19
× 100 

= 107.89 
 
 
ในวนัที ่10 หุน้ D จะลดทนุจดทะเบยีนลง 100,000 หุน้ 

เมื่อมหีลกัทรพัย์ใดๆ จะลดทุนจดทะเบยีน ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะปรบัฐำนกำรค ำนวณดชันีในวนัสุดทำ้ยที่
หลกัทรพัยจ์ ำนวนนัน้เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนโดยใชร้ำคำสุดทำ้ยทีเ่กดิขึน้เป็นรำคำปรบัฐำนเพื่อใชเ้ป็นฐำนใหม่
ส ำหรบัวนัต่อไป 

นอกจำกนี้กรณีทีบ่รษิทัใหส้ทิธจิองซือ้หุน้เพิม่ทนุของผูถ้อืหุน้เดมิ (XR) แต่มกีำรใชส้ทิธไิมเ่ตม็จ ำนวน ตลำด
หลกัทรพัยฯ์ จะปรบัลดจ ำนวนหุน้ในสว่นทีจ่องซือ้ไมค่รบ โดยมแีนวทำงปฏบิตัเิชน่เดยีวกนักบักำรลดทนุจดทะเบยีน 
กล่ำวคอืจะปรบัฐำน ณ สิน้วนัท ำกำรก่อนวนัทีหุ่น้เพิม่ทุนดงักล่ำวจะเริม่ซื้อขำยและใชร้ำคำซื้อขำยครัง้สุดทำ้ยเป็น
รำคำปรบัฐำน 
 
ฐำนกำรค ำนวณดชันีส ำหรบัวนัที ่10 

 

BMVn = BMVO ×
CMVn
CMV0

 

 = 108,903,835. 19 × (85×200,000)+(150×400,000)+(135×200,000)
(85×200,000)+(150×400,000)+(135×300,000)

  

= 108,903,835.19×
104,000,000

117,500,000
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= 96,391,479.65 

 
 

วนัที ่10  
รำคำหุน้ A, B และ D เปลีย่นแปลงเป็น 80, 160 และ 100 บำท ตำมล ำดบั  
 

ดชันีรำคำหุน้ วนัที ่10 
 
 

Index (10)  = 
CMVn

BMVn
× 100  

= 
(80×200,000)+(160×400,000)+(100×200,000)

96,391,479.65
×  100 

= 
100,000,000

96,391,479.65
× 100 

= 103.74 
 

 
ในวนัที ่11 หลกัทรพัย์ M จะยำ้ยกำรซือ้ขำยจำกตลำดหลกัทรพัย์ เอม็ เอ ไอ (mai) มำเขำ้ตลำดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย โดยหุน้ M ในตลำดหลกัทรพัย์ เอม็ เอ ไอ มรีำคำปิดเท่ำกบั 50 บำท และมหีุน้จดทะเบยีนจ ำนวน 
150,000 หุน้ 

เมือ่มหีลกัทรพัยใ์ดๆ จะยำ้ยจำกตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ เขำ้มำซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะด ำเนินกำรปรบัฐำนโดยใหร้วมหลกัทรพัยน์ัน้ๆ ไวใ้นฐำนดชันีทนัท ีโดยจะปรบัฐำนดชันี
หลงัปิดตลำดของวนัสดุทำ้ยทีม่กีำรซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัย์ เอม็ เอ ไอ และจะใชร้ำคำซือ้ขำยครัง้สดุทำ้ยทีเ่กดิขึน้
เป็นรำคำในกำรปรบัฐำน เนื่องจำกหลกัทรพัยด์งักล่ำวมสีถำนะเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนอยูแ่ลว้และมกีำรซือ้ขำยมำ
อยำ่งต่อเนื่อง ทัง้นี้เพือ่ใหร้ำคำของหลกัทรพัยส์ะทอ้นอยูใ่นดชันีตัง้แต่วนัแรกทีย่ำ้ยตลำด 

ทัง้นี้ ในกรณีของกำรย้ำยกลุ่มอุตสำหกรรมหรอืหมวดธุรกจิ ตลำดหลกัทรพัย์ฯ ก็จะด ำเนินกำรด้วยวิธี
เดยีวกนั 

 
ฐำนกำรค ำนวณดชันีส ำหรบัวนัที ่11 

 

BMVn = BMVO ×
CMVn
CMV0
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 = 96,391,479.65 × (80×200,000)+(160×400,000)+(100×200,000)+(50×150,000)
(80×200,000)+(160×400,000)+(100×200,000)

  

= 108,903,835.19×
107,500,000

100,000,000
 

= 103,620,840.63 

 
 

วนัที ่11 หลกัทรพัยย์ำ้ยตลำด 
รำคำหุน้ A, B, D เปลีย่นแปลงเป็น 85, 150, 120 บำท ตำมล ำดบั 
หุน้ M ซึง่ยำ้ยจำกตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ รำคำเปลีย่นแปลงเป็น 65 บำท 

 
ดชันีรำคำหุน้ วนัที ่11 

Index (11)  = 
CMVn

BMVn
× 100  

= 
(85×200,000)+(150×400,000)+(120×200,000)+(65×150,000)

103,620,840.63
×  100 

= 
110,750,000

103,620,840.63
× 100 

= 106.88 
 

 

 
 


