
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรพัย์ฯ”) ขอขอบพระคุณทุกท่านที่ได้ร่วมแสดงความคดิเห็น
เกีย่วกบัการปรบัปรงุเกณฑก์ารคดัเลอืกหลกัทรพัยข์องดชันี SET50 / SET100 ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
 
ทัง้นี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดจ้ดัประชมุเพือ่น าเสนอขอ้มลูการปรบัปรุงหลกัเกณฑด์งักล่าว เมือ่วนัที ่17 เมษายน 2567 
โดยมผีูเ้ขา้รว่มประชมุประมาณ 144 ทา่น ประกอบดว้ย สมาคมบรษิทัจดัการลงทนุ (AIMC) สมาคมบรษิทัหลกัทรพัย์
ไทย (ASCO) บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการลงทนุ บรษิทัหลกัทรพัย ์และบรษิทัจดทะเบยีน 
 
ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ขอสรุปผลการรบัฟังความคดิเห็นที่่ได้รบัจากผู้ให้ความเห็น 45 ราย ประกอบด้วย 
สมาคมส่งเสรมิผูล้งทุนไทย บรษิทัหลกัทรพัย ์บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการลงทุน บรษิทัจดทะเบยีน จ านวนรวม 44 ราย  
และผู้ลงทุนทัว่ไป 1 ราย โดยพบว่าส่วนใหญ่ (ประมาณ 93%) เห็นด้วยกบัแนวทางการปรบัปรุงหลกัเกณฑ์การ
คดัเลือกหลกัทรพัย์ของดชันี SET50/ SET100 ตามที่ตลาดหลกัทรพัย์ฯ น าเสนอ โดยขอ้เสนอแนะเพิม่เติมบาง
ประการ ดงัมรีายละเอยีดของความเหน็และขอ้เสนอแนะปรากฏตามเอกสารนี้ 
 
 
 

 
 
 
 
 

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

การปรบัปรงุหลกัเกณฑก์ารคดัเลือกหลกัทรพัยข์อง
ดชันี SET50/SET100 
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ประเดน็ท่ีรบัฟังความคิดเหน็ 
 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดม้กีารทบทวน และพฒันาหลกัเกณฑก์ารจดัท าดชันีของตลาดหลกัทรพัย์ฯ มาโดยตลอด 

เพื่อให้เหมาะสมกบัสภาวะตลาด และมขีอ้สงัเกตว่าสภาพการซื้อขายของหลกัทรพัย์มกีารเปลี่ยนแปลงไปจากอดีต  
ดงันัน้อาจท าใหเ้กณฑ์การคดัเลอืกดา้นสภาพคล่องของดชันี SET50 และ SET100 ในปัจจุบนั ไม่สอดคลอ้งกบัสภาวะ
การซื้อขายทีเ่ปลีย่นแปลงไป นอกจากนี้หากเปรยีบเทยีบกบัแนวทางการก าหนดเกณฑก์ารคดัเลอืกของผูจ้ดัท าดชันีใน
ต่างประเทศ ในสว่นของเกณฑด์า้นสภาพคล่อง และการก าหนดหลกัทรพัยส์ ารองของดชันี พบว่าการก าหนดเกณฑ์การ
คัดเลือกด้านสภาพคล่องของผู้จัดท าดัชนีในต่างประเทศมักจะก าหนดเป็นระดับขัน้ต ่ าที่ยอมรับได้ (Minimum 
requirement) และคดัเลอืกหลกัทรพัยต์ามจ านวนหลกัทรพัยใ์นดชันี ในขณะทีห่ลกัเกณฑก์ารคดัเลอืกดชันี SET50 และ 
SET100 จะก าหนดค่าเริ่มต้นในระดับที่ค่อนข้างสูง และใช้การปรบัลดระดับลงมา ตามสภาวการณ์ตลาดที่มีการ
เปลี่ยนแปลงไป เพื่อใหส้ามารถคดัเลอืกได้จ านวนหลกัทรพัย์ทีต่้องการ ซึ่งรวมถงึองค์ประกอบดชันี 100 หลกัทรพัย์ 
และหลกัทรพัยส์ ารอง 5 หลกัทรพัย ์ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึขอเสนอแนวทางปรบัปรุงหลกัเกณฑ์การคดัเลอืกหลกัทรพัย์
ส าหรบัดชันี SET50 และ SET100 ดงันี้ 

 

1. ปรบัเกณฑ์สภาพคล่องในการคดัเลือกหลกัทรพัย์ของดชันี SET50 และ SET100 โดยปรบัวิธีการพจิารณา
สภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันีใหเ้กดิความชดัเจนและสอดคลอ้งกบัแนวทางในต่างประเทศ 
โดยยงัคงใชปั้จจยัทีใ่ชพ้จิารณาสภาพคล่องทัง้มลูค่าการซื้อขาย (Trading value) และอตัราส่วนจ านวนหุน้ทีม่กีาร
ซือ้ขาย (Turnover ratio) ดงัเชน่ในปัจจุบนั 
 

เกณฑปั์จจุบนั ขอ้เสนอ 
ก าหนดจากคา่ตัง้ตน้ และปรบัลดจนได้
จ านวนหุน้ครบตามทีก่ าหนด โดยเริม่จาก  
• Trading value 50% และลดไดค้รัง้ละ 

5% แต่ตอ้งไมน้่อยกว่า 20%   
• Turnover ratio 2% และลดไดค้รัง้ละ 

0.5% แต่ตอ้งไมน้่อยกว่า 1% 

ใชปั้จจยัในการพจิารณาสภาพคล่องตามเดมิ หากแต่ปรบัปรุง
วธิกีารพจิารณาในลกัษณะเดยีวกบัต่างประเทศ โดยการ
ก าหนดเป็นคา่ Minimum requirement ของหลกัทรพัยท์ีจ่ะผา่น
การคดัเลอืกแทน  ดงันี้ 
• Trading value ไมน้่อยกว่า 25% 
• Turnover ratio ไมน้่อยกว่า 1%  
• กรณีไดจ้ านวนหลกัทรพัยไ์ม่ครบตามทีด่ชันีก าหนด 

สามารถปรบัลดจ านวนเดอืนทีผ่า่นเกณฑส์ภาพคล่องได้
ตามแนวทางทีก่ าหนด 

 

2. ปรบัปรงุแนวทางการประกาศหลกัทรพัยส์ ารองของดชันี SET50 และ SET100 

• ยกเลกิการก าหนดจ านวนและประกาศรายชื่อหลกัทรพัย์ส ารองล่วงหน้าในรอบทบทวน และจะประกาศเมื่อมี
เหตุการณ์ทีต่อ้งน าหลกัทรพัยม์าแทนทีใ่นดชันีใหค้รบตามหลกัการในปัจจุบนั  

• ก าหนดหลกัทรพัย์ส ารองของดชันี SET50 พจิารณาจากหลกัทรพัย์ทีผ่่านการคดัเลอืกล าดบัที ่51-100 และ
หลกัทรพัยส์ ารองของดชันี SET100 พจิารณาจากหลกัทรพัยท์ีผ่า่นคณุสมบตัขิองดชันีในรอบคดัเลอืกเดยีวกนั 
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สรปุความเหน็และข้อเสนอแนะท่ีได้รบั 

1. ปรบัเกณฑส์ภาพคล่องในการคดัเลือกหลกัทรพัยข์องดชันี SET50 และ SET100 
ผูใ้หค้วามเหน็สว่นใหญ ่(93%) เหน็ด้วย กบัหลกัการทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอในประเดน็การปรบัเกณฑส์ภาพคล่องใน
การคดัเลอืกหลกัทรพัย์ของดชันี SET50 และ SET100 โดยใหเ้หตุผลว่าแนวทางดงักล่าวเหมาะสมกบัสภาพตลาดใน
ปัจจุบนั ชดัเจน เขา้ใจงา่ย และสอดคลอ้งกบัแนวทางในต่างประเทศ นอกจากนี้ ผูใ้หค้วามเหน็ไดใ้หข้อ้เสนอแนะเพิม่เตมิ 
โดยมสีรปุสาระส าคญั ดงันี้ 

• เกณฑด์า้นสภาพคล่องอาจก าหนดระดบั Trading Value และ Turnover ขัน้ต ่าทีไ่มใ่ชค่า่คงที ่เชน่ ค านวณจาก
คา่เฉลีย่และปรบัดว้ยคา่ Standard deviation เป็นตน้  

• เกณฑ์ด้านขนาดของหลกัทรพัย์ในดชันีควรใช ้Free float Adjusted Market Capitalization ตามแนวทางของ
ผูจ้ดัท าดชันีในต่างประเทศ หรอืมกีารก าหนดเพดานของค่า Market Capitalization ทีพ่จิารณา 

• เกณฑ ์Free float ของหลกัทรพัยใ์นดชันีอาจปรบัใหส้อดคลอ้งกบัแนวทางของผูจ้ดัท าดชันีในต่างประเทศ 
• การเพิม่การพจิารณาเกณฑด์า้นคุณภาพของหลกัทรพัย ์เชน่ ความผดิปกตใินการซื้อขายหลกัทรพัย ์หรอืการ

ด าเนินงานของบรษิทั, กรรมการหรอืผูบ้รหิารถูกกล่าวโทษโดยหน่วยงานทางการ, CG Rating เป็นตน้ 
 
อย่างไรก็ตาม ผู้ที่ไม่เห็นด้วยบางราย (7%) มคีวามเห็นว่าแนวทางดังกล่าวอาจส่งผลให้หลักทรพัย์ที่ผ่านเข้าเป็น
องค์ประกอบในดชันี SET50 และ SET100 เป็นหลกัทรพัย์ที่มสีภาพคล่องน้อยลง หรอืท าให้ความแตกต่างของดชันี 
SET50 จากดชันีต่างประเทศน้อยลง 

 
2. ปรบัปรงุแนวทางการประกาศหลกัทรพัยส์ ารองของดชันี SET50 และ SET100 
ผูใ้หค้วามเหน็ส่วนใหญ่ (93%) เห็นด้วย กบัหลกัการทีต่ลาดหลกัทรพัย์ฯ เสนอในประเด็นการปรบัปรุงแนวทางการ
ประกาศหลกัทรพัยส์ ารองของดชันี SET50 และ SET100 โดยใหเ้หตุผลว่าสอดคลอ้งกบัแนวทางในต่างประเทศ และไม่
ส่งผลกระทบต่อการน าดชันี SET50 และ SET100 ไปใช ้ นอกจากนี้ ผูใ้หค้วามเหน็ไดใ้หข้อ้เสนอแนะเพิม่เตมิว่า ตลาด
หลกัทรพัย์ฯ ควรมแีผนส ารองทดแทนกรณีเกดิเหตุการณ์ไม่คาดคดิ เพื่อใหส้ามารถด าเนินการใหด้ชันี SET50 และ 
SET100 มหีลกัทรพัยค์รบตามจ านวนทีก่ าหนดได ้
 
ส าหรบัผู้ที่ไม่เห็นด้วยบางราย (7%) มีความเห็นว่าควรคงแนวทางการประกาศหลักทรพัย์ส ารองไว้แต่ลดจ านวน
หลกัทรพัยส์ ารองใหน้้อยกว่า 5 หลกัทรพัย ์เพือ่ชว่ยใหเ้กดิความโปรง่ใส ชดัเจนมากกว่า  

 

การด าเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะปรบัปรงุหลกัเกณฑก์ารคดัเลอืกหลกัทรพัยส์ าหรบัดชันี SET50 / SET100 รวมถงึดชันี SET50FF/ 
SET100FF ตามหลกัการทีเ่สนอขา้งต้น โดยจะเริม่ใชใ้นการคดัเลอืกหลกัทรพัย์ทีเ่ป็นองค์ประกอบในดชันีของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ดงักล่าว ตัง้แต่ครึง่หลงัของปี 2567 เป็นตน้ไป 

ส าหรบัขอ้เสนอแนะเพิม่เตมินัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะน าไปศกึษาและพจิารณาความเหมาะสมต่อไป  

  


