
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ( “ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ขอขอบพระคุณทุกท่านที่ได้ร่วมแสดง 

ความคดิเหน็เรื่องการปรบัปรุงหลกัเกณฑ์เกี่ยวกบัการขายชอร์ตในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และการซื้อขายหลกัทรพัย์
ดว้ยเงนิสด 

 
  ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ขอสรุปผลการรบัฟังความคดิเหน็ที่ได้รบัจากผู้ให้ความเหน็ผ่านทางเวบ็ไซต์ 
ระหว่างวนัที่ 6 - 20 ตุลาคม 2566 ซึ่งมผีู้ให้ความเหน็รวม 43 ราย ได้แก่ สมาคมบรษิทัหลกัทรพัย์ไทย (ASCO), 
บรษิทัสมาชกิตลาดหลกัทรพัย์ฯ 33 ราย, ผู้ประกอบธุรกจิสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 4 ราย, บรษิทัหลกัทรพัย์ที่มใิช่
สมาชกิ 1 ราย, ผู้ดูแลสภาพคล่อง 3 ราย, และผู้ลงทุนบุคคล 1 ราย โดยมรีายละเอยีดความเหน็และข้อเสนอแนะ
ปรากฏตามเอกสารนี้  
  

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

การปรบัปรงุหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการขายชอรต์ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
และการซ้ือขายหลกัทรพัยด้์วยเงินสด 
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ข้อหารือท่ี 1: การปรบัปรงุหลกัเกณฑก์ารขายชอรต์ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความเหน็  
เพื่อสนับสนุนการท าหน้าทีข่องผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker หรอื MM) ในบรษิทั ตลาดสญัญาซื้อขาย

ล่วงหน้า (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“TFEX”) ใหม้ปีระสทิธภิาพมากยิง่ขึน้ และผูล้งทุนสามารถซื้อขายสนิคา้ใน 
TFEX ได้ในราคาที่สอดคลอ้งกบัราคาของหลกัทรพัย์อ้างองิ (underlying) นัน้ จงึได้มกีารเสนอยกเว้นหลกัเกณฑ์
ราคาเสนอขายในราคาไม่ต ่ ากว่าราคาซื้อขายครัง้สุดท้าย  (zero-plus tick rule) ให้กับ MM ใน TFEX ที่ต้อง
ขายชอร์ตหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นสนิคา้อา้งองิ เฉพาะการขายเพื่อการบรหิารความเสีย่ง (Hedging) จากการท าหน้าทีเ่ป็น 
MM ดงักล่าว  

ความเหน็และข้อเสนอแนะท่ีได้รบั 
ผูใ้หค้วามเหน็ 93% เหน็ด้วย ในการปรบัปรุงหลกัเกณฑท์ีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอ โดยบางสว่นใหเ้หตุผล

และขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ สรุปไดด้งันี้ 
• ควรเพิ่มการยกเว้น zero-plus tick rule ให้แก่ MM ของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivatives 

Warrant: DW) และใหส้ามารถขายชอรต์ดว้ยวธิซีื้อขายแบบ Block Trade ไดด้ว้ย 
• ควรมกีารตรวจสอบและให้รายงานการขายชอร์ตของ MM เพื่อให้ทราบว่าการท ารายการเป็นไปตาม

วตัถุประสงค ์

อย่างไรกต็าม มผีูใ้หค้วามเหน็ 3 ราย ไม่เหน็ดว้ย โดยมขีอ้สงัเกตว่าจะท าใหเ้กดิความไม่เท่าเทยีม และอาจ
ท าให ้MM ไดเ้ปรยีบผูล้งทุนทัว่ไป  

การด าเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

หลงัจากที่ได้มีการรบัความคิดเห็นข้างต้น ปัจจุบนัตลาดหลกัทรพัย์ฯ อยู่ระหว่างปรบัปรุงเกณฑ์ราคา
ขายชอร์ตใหเ้ขม้งวดขึน้เป็นการใช้ราคาทีสู่งกว่าราคาซื้อขายครัง้สุดทา้ย (Uptick)1 โดยจะยกเวน้ให ้MM ใน SET 
และ TFEX ใหใ้ชเ้กณฑร์าคา zero-plus tick ไดเ้ฉพาะการขายหลกัทรพัยอ์้างองิ (underlying) เพื่อการบรหิารความ
เสีย่ง (Hedging) จากการท าหน้าทีเ่ป็น MM ใน DW และสญัญาซื้อขายล่วงหน้า ซึง่อยู่ระหว่างขอความเหน็ชอบจาก
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก่อนประกาศใชบ้งัคบัต่อไป 

 
ข้อหารือท่ี 2: การปรบัปรงุหลกัเกณฑก์ารซ้ือขายหลกัทรพัยด้์วยเงินสด  

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความเหน็ 

2.1 การพิจารณาคณุภาพของลูกค้าและหลกัประกนัในการพิจารณาก าหนดวงเงินซ้ือขาย และควบคมุ
การสัง่ซ้ือหลกัทรพัยข์องลูกค้า  

เพื่อยกระดบัการก ากบัดูแลและป้องกนัความเสี่ยงให้กบับรษิทัสมาชกิในการพจิารณาวงเงนิและควบคุม
การสัง่ซื้อหลกัทรพัย์ของลูกค้าให้เป็นมาตรฐานเดียวกนัในอุตสาหกรรม จึงได้มีการเสนอปรบัปรุงหลักเกณฑ์
เกี่ยวกบัการซื้อขายหลกัทรพัย์ด้วยเงนิสดให้ชดัเจนขึ้นในการพจิารณาด้านคุณภาพ โดยให้บริษัทสมาชิกต้อง

 
1 รายละเอียดปรากฏตามเอกสารรบัฟังความคดิเห็น เรื่อง การยกระดับมาตรการก ากบัดูแล ซึ่งได้รบัฟังความเห็นเมื่อวนัที่ 27 มีนาคม –  
21 เมษายน 2567 
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พจิารณาคุณภาพของลูกคา้และหลกัประกนัในการก าหนดวงเงนิซื้อขายและควบคุมการสัง่ซื้อหลกัทรพัยข์องลูกคา้
โดยรายละเอยีดให้เป็นไปตามที่ก าหนดในหลกัเกณฑ์ของสมาคมบรษิัทหลกัทรพัย์ไทย (“ASCO”) ที่ได้รบัความ
เหน็ชอบจากหน่วยงานก ากบัดแูล  

ความเหน็และข้อเสนอแนะท่ีได้รบั  
ผู้ให้ความเห็น 98% เห็นด้วย ในการปรบัปรุงหลกัเกณฑ์ที่ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เสนอ โดยบางส่วนให้

เหตุผลและขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ สรุปไดด้งันี้ 
• ควรก าหนดแนวทางปฏบิตัิทีช่ดัเจน และไม่ซบัซ้อน เนื่องจากอาจกระทบต้นทุนของผูป้ระกอบธุรกจิใน

การพฒันาระบบ 
• ควรใชม้าตรการดงักล่าวเฉพาะหลกัทรพัยใ์ดทีม่คีวามเคลื่อนไหวผดิปกติหรอืมคีวามเสีย่ง เช่น ไม่น า

หลกัทรพัยด์งักล่าวมาค านวณเป็นหลกัประกนั เป็นตน้ 
 อย่างไรก็ตาม มผีู้ให้ความเหน็ 1 ราย ไม่เหน็ด้วย โดยมขีอ้สงัเกตว่าการพจิารณาคุณภาพหลกัทรพัย์ที่

น ามาวางเป็นหลกัประกนัของบรษิทัสมาชกิแต่ละแห่งอาจใชดุ้ลยพนิิจทีแ่ตกต่างกนั ท าใหเ้กดิความไม่เท่าเทยีมกนั 

2.2 การชะลอการช าระราคาค่าขายหลกัทรพัย์ให้แก่ลูกค้าได้ ในกรณีที่บริษัทสมาชิกมีหน้าที่ต้อง
ปฏิบติัตามกฎหมาย 

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความเหน็ 

เพื่อใหเ้กดิความยดืหยุ่นในการปฏบิตังิานของบรษิทัสมาชกิ และสอดคลอ้งกบัการท าหน้าทีต่ามกฎหมาย
หรอืค าสัง่ของหน่วยงานทางการ จงึไดม้กีารเสนอปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์กี่ยวกบัการชะลอการช าระค่าขายหลกัทรพัย์
ใหแ้ก่ลูกคา้ของบรษิทัสมาชกิไดห้ากตอ้งปฏบิตัติามกฎหมาย  

ความเหน็และข้อเสนอแนะท่ีได้รบั 
ผูใ้หค้วามเหน็ 98% เหน็ด้วย โดยบางส่วนมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิว่าควรมกีารก าหนดหลกัเกณฑท์ีช่ดัเจน 

เพื่อให้เป็นแนวปฏิบัติเดียวกันทัง้อุตสาหกรรม นอกจากนี้ ASCO ได้มีข้อเสนอแนะเพิ่มเติมให้บริษัทสมาชิก
สามารถใช้ดุลพนิิจในการชะลอการช าระค่าขายได้ เช่น กรณีมีเหตุอนัควรเชื่อได้ว่าลูกค้ามีพฤติกรรมเข้าข่าย
ความผดิทางกฎหมายซึ่งบรษิทัสมาชกิอยู่ระหว่างด าเนินการฟ้องรอ้งด าเนินคดี เนื่องจากหน่วยงานทีม่อี านาจตาม
กฎหมายอาจใชร้ะยะเวลาในการพจิารณาสัง่การ ซึง่อาจไม่ทนัต่อสถานการณ์ 

 อย่างไรกต็าม มผีูใ้หค้วามเหน็ 1 ราย ไม่เหน็ดว้ย โดยมขีอ้สงัเกตว่าไม่จ าเป็นตอ้งปรบัปรุงหลกัเกณฑด์งักล่าว 
เนื่องจากบรษิทัสมาชกิมหีน้าทีต่้องปฏบิตัติามค าสัง่ศาล รวมถงึกรณีส านักงานป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงนิ 
(ปปง.) มคี าสัง่ใหย้ดึหรอือายดัทรพัยส์นิลูกคา้อยู่แลว้    

 

การด าเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
 ตลาดหลกัทรพัย์ฯ อยู่ระหว่างประสานงานร่วมกบัส านักงาน ก.ล.ต. และ ASCO โดยน าความเหน็และ
ขอ้เสนอแนะทีไ่ดร้บัไปศกึษาและพจิารณาความเหมาะสมต่อไป   

 

--------------------------------------------------------------------- 


