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ส่วนท่ี 1: บทน า 
 
       ตามทีต่ลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ไดว้่าจา้งบรษิทัทีป่รกึษาชัน้น าระดบัสากล
เพื่อศึกษาเกี่ยวกบัการเปรียบเทียบกฎระเบยีบและแนวปฏบิตัิเกี่ยวกบัการขายชอร์ต (Short Selling) และการใช้
คอมพิวเตอร์ส่งค าสัง่ซื้อขาย (Program Trading) ในตลาดหลักทรพัย์ฯ โดยเทียบเคียงกับตลาดหลักทรัพย์ใน
ต่างประเทศ ทัง้ที่อยู่ในกลุ่มตลาดที่พัฒนาแล้วและกลุ่มตลาดที่มีกา รพัฒนาใกล้เคียงกับประเทศไทย (Peer 
Exchanges) เพื่อยกระดบัการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหม้คีวามโปร่งใส และเพื่อเสรมิสรา้งความเป็นธรรมของ
ผูล้งทุนทุกประเภท 

 จากผลการศกึษาของทีป่รกึษาพบว่า ในภาพรวมตลาดหลกัทรพัย์ไทยมกีฎระเบยีบและแนวปฏบิตัิที่ใช้ใน
การก ากับดูแลการท า Short Selling และ Program Trading (หรือที่รู้จ ักในชื่อ Algorithmic Trading) ที่สามารถ
เทยีบเคยีงไดก้บั Peer Exchanges แลว้ อย่างไรกด็ ีเพื่อทีจ่ะเสรมิสรา้งความเขม้แขง็ในการก ากบัดแูลเรื่องดงักล่าว
ใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ์ในประเทศในปัจจุบนั คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึไดใ้หค้วามเหน็ชอบมาตรการ
เพิม่เติมเพื่อที่จะยกระดบัการก ากบัดูแล Short Selling และ Program Trading พร้อมทัง้การปรบัเพิม่มาตรการการ
เปิดเผยขอ้มลูแก่สาธารณชน ใน 3 ดา้นดงันี้  

1) มาตรการเก่ียวกบัการลดความผนัผวนของราคาหลกัทรพัย์ เพื่อดูแลให้การซื้อขายหลกัทรพัย์
เป็นไปอย่างเป็นระเบยีบ (Orderly) และป้องกนัความผนัผวนของราคาทีอ่าจผดิปกต ิจงึเหน็ควรเพิม่มาตรการเพื่อลด
ความผนัผวนของราคาทีอ่าจเกดิจากการขายชอร์ต เช่น การทบทวนคุณสมบตัขิองหุน้ที่ขายชอร์ตได ้การใชเ้กณฑ์
ราคาขายชอร์ตที่เขม้ขึน้กรณีหลกัทรพัยม์รีาคาลดลง และการก าหนดเพดานสูงสุดในการขายชอร์ตรายหุ้นในแต่ละวนั 
เป็นต้น นอกจากนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ มแีนวคดิทีจ่ะเพิม่การก าหนดกรอบราคารายหุน้ เพื่อดูแลราคาหุน้ระหว่างวนั
ไม่ใหผ้นัผวนเรว็จนเกนิไป รวมถงึการเพิม่มาตรการส าหรบัหลกัทรพัยท์ีม่กีารซื้อขายผดิไปจากสภาพปกต ิใหซ้ื้อขาย
ดว้ยวธิจีบัคู่ในคราวเดยีว (Auction) เพื่อเพิม่ความเขม้ขน้ของมาตรการก ากบัการซื้อขายทีม่อียู่ในปัจจุบนั 

2) มาตรการเก่ียวกบัการก ากบัดแูลพฤติกรรมการซ้ือขายท่ีไม่เหมาะสม แมต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดม้ี
การติดตามสภาพการซื้อขายของหลกัทรพัย์อย่างต่อเนื่อง และมกีารก าหนดมาตรการเพื่อยบัยัง้พฤติกรรมการซื้อ
ขายทีไ่ม่เหมาะสม ซึ่งอาจน าไปสูก่ารกระท าที่เป็นความผดิตามกฎหมายต่อไปแลว้ อย่างไรกต็าม เพื่อส่งเสรมิความ
เป็นธรรมในการซื้อขายและยกระดบัการก ากบัดแูล เหน็ควรใหม้มีาตรการเพิม่เตมิ  เช่น  

• การก าหนดระยะเวลาขัน้ต ่าของค าสัง่ซื้อขายที่ส่งเข้ามาในระบบซื้อขายของตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
ก่อนทีจ่ะสามารถแกไ้ขหรอืยกเลกิค าสัง่นัน้ได ้(Minimum Order Resting Time) เพื่อป้องกนัการส่ง
ค าสัง่ซื้อขายในลกัษณะใส-่ถอนทีม่คีวามถีแ่ละท าใหบุ้คคลทัว่ไปเขา้ใจผดิว่ามคีวามต้องการซื้อหรอื
ขายมาก  

• การเปิดเผยขอ้มลูลูกคา้ทีส่ง่ค าสัง่ซื้อหรอืขายทีไ่ม่เหมาะสมแก่สมาชกิทุกราย  
• การแจง้หรอืขึน้ทะเบยีนผูล้งทุนทีส่่งค าสัง่ซื้อขายดว้ยความเรว็สูง (High Frequency Trader: HFT) 

เพื่อยกระดบัการก ากบัดแูล  
• การเพิม่มาตรการหยุดการซื้อขายโดยอตัโนมตั ิ(Auto Halt) หากพบว่ามกีารซื้อขายหุน้นัน้รวมกนั

ในปรมิาณทีม่ากเกนิกว่าระดบัทีก่ าหนด เพื่อป้องกนัการจบัคู่ของค าสัง่ซื้อขายทีอ่าจผดิปกติ   
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3) มาตรการท่ีเป็นการเพ่ิมความคุ้มครองผู้ลงทุน โดยจะเพิม่การเปิดเผยขอ้มลูปรมิาณการขายชอร์ตที่
ยงัไม่ไดซ้ื้อคนื (Outstanding Short Positions) เป็นรายหลกัทรพัย ์เพื่อใหผู้ล้งทุนมขีอ้มลูประกอบการตดัสนิใจลงทุน 
และเพิม่บทระวางโทษปรบัสมาชกิเพิม่ขึน้จากเดมิ เพื่อเพิม่การก ากบัดแูลใหเ้ขม้ขน้ขึน้  

เนื่องดว้ยบางมาตรการอาจต้องใชเ้วลาในการศกึษาขอ้มูลและผลกระทบต่าง ๆ อย่างรอบคอบ รวมถงึอาจ
ต้องพฒันาระบบที่เกี่ยวขอ้งให้รองรบัการด าเนินการตามมาตรการดงักล่าว แต่เพื่อประโยชน์ในการเร่งเสรมิสรา้ง
ความเชื่อมัน่ของผูล้งทุน ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึขอเสนอที่จะปรบัปรุงมาตรการทีส่ามารถด าเนินการไดอ้ย่างรวดเรว็ 
(Quick Win) ไดแ้ก ่

1) มาตรการก ากบัดแูลการขายชอรต์ เพื่อลดความผนัผวนของราคาทีอ่าจเกดิจากการขายชอรต์ ดว้ย
การปรบัปรุงคุณสมบตัิของหลกัทรพัย์ที่สามารถขายชอร์ตได้ และก าหนดเกณฑ์ราคาขายชอร์ตกรณีหลกัทรพัย์มี
ราคาลดลงใหเ้ขม้งวดขึน้  

2) มาตรการก ากบัดแูล Program Trading เพื่อประโยชน์ในการก ากบัดแูลและตดิตามการซื้อขายของผู้
ลงทุนทีส่ง่ค าสัง่ซื้อขายดว้ยความเรว็สูง (HFT) ใหเ้ขม้งวดขึน้ ดว้ยการเพิม่การแจง้หรอืขึน้ทะเบยีนผูล้งทุนกลุ่มนี้ อกี
ทัง้จะเพิม่การก าหนดเวลาขัน้ต ่าของค าสัง่ซื้อขาย ก่อนทีจ่ะสามารถแกไ้ขหรอืยกเลกิค าสัง่ (Minimum Order Resting 
Time) เพื่อชะลอและป้องกนัไม่ใหม้กีารส่งค าสัง่ซื้อขายในลกัษณะใส-่ถอนทีม่คีวามถีจ่นเกนิไป อนัจะช่วยป้องกนัการ
สง่ค าสัง่ซื้อขายทีไ่ม่เหมาะสม 

3) ปรบัปรงุการเปิดเผยข้อมูลผู้ลงทุนท่ีมีพฤติกรรมการซ้ือขายไม่เหมาะสมให้แก่บริษทัสมาชิกทุก
รายทราบ เพื่อให้บริษัทสมาชิกทุกรายสามารถก ากบัดูแลผู้ลงทุนที่มีการส่งค าสัง่ซื้อขายไม่เหมาะสมได้อย่างมี
ประสทิธภิาพมากขึน้ ตามหลกัเกณฑท์ีส่มาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย (ASCO) ก าหนด เช่น ลดวงเงนิ หรอืใหซ้ื้อขาย
ผ่านเจา้หน้าทีร่บัอนุญาต (Trader) เท่านัน้ เป็นตน้ 

4) ทบทวนบทระวางโทษปรบัสมาชิก เพื่อเพิ่มการก ากับดูแลสมาชิกที่ฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบัติตาม
กฎเกณฑใ์หเ้ขม้ขน้ขึน้ ดว้ยการปรบับทระวางโทษปรบัสมาชกิใหส้งูขึน้ 

ส าหรบัมาตรการอื่น ๆ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะทยอยด าเนินการและรบัฟังความคดิเหน็เมื่อมคีวามชดัเจนต่อไป  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึขอรบัฟังความคดิเหน็จากผู้ทีเ่กี่ยวขอ้ง เพื่อใหไ้ดข้อ้มูลทีเ่ป็นประโยชน์ต่อการพจิารณา
ปรบัปรุงหลกัเกณฑท์ี่เกี่ยวขอ้งต่อไป โดยท่านสามารถให้ความเหน็หรอืขอ้เสนอแนะเพิม่เติมต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได้
ตัง้แต่บดันี้จนถงึวนัที ่21 เมษายน 2567 ทางช่องทาง https://forms.gle/MAaxwe5PaRUBpwt69 

ทัง้นี้ หากมขีอ้สงสยัเพิม่เตมิ สามารถตดิต่อสอบถามไดท้ี่ฝ่ายนโยบายก ากบัตลาด โทรศพัท์ 02-009-9804-5 หรอื
ฝ่ายปฏบิตักิารซื้อขายหลกัทรพัย ์โทรศพัท ์02-009-9324-5 หรอื Email: MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th  

  

https://forms.gle/MAaxwe5PaRUBpwt69
mailto:MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th
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ส่วนท่ี 2: ประเดน็รบัฟังความคิดเหน็  

 
2.1)  การทบทวนหลกัทรพัยท่ี์ให้ขายชอรต์ได้  

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ก าหนดหลกัทรพัย์ที่ให้ขายชอร์ตได้ โดยต้องเป็นหลกัทรพัย์ที่มขีนาดใหญ่และ/หรือมี
สภาพคล่องเพยีงพอ เพื่อลดความเสี่ยงในการหาหลกัทรพัย์มาคืนแก่ผู้ที่ให้ยืม (Lender) ได้ในราคาที่เหมาะสม 
รวมถงึการใหข้ายชอร์ตในหลกัทรพัยอ์้างองิ เพื่อเปิดโอกาสใหผู้ล้งทุนสามารถวางกลยุทธ์ในการซื้อขายเพื่อป้องกนั
ความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาหลกัทรพัย ์(Hedging) ซึ่งปัจจุบนั ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อนุญาตให้ผูล้งทุนทัว่ไป
ขายชอรต์หลกัทรพัยด์งัต่อไปนี้ 

(1) หุน้ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของ SET100 Index  
(2) หุ้นที่มมีูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization) เฉลี่ย 3 เดอืนไม่น้อยกว่า 5,000 ล้านบาท 

และมกีารกระจายการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นสามญัรายย่อย (Free Float) ไม่น้อยกว่า 20% ของทุน
ช าระแลว้ (หุน้กลุ่ม non-SET100 Index) 

(3) กองทุนรวมอทีเีอฟ และอทีเีอฟต่างประเทศ 
(4) ตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DR)  
(5) หลกัทรพัย์อ้างอิงของกองทุนรวมอีทีเอฟ ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ (DW) และสญัญาซื้อขาย

ล่วงหน้า Single Stock Futures 
(6) ใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ทีเ่กดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิไทย (NVDR) ของหุน้ทีข่ายชอรต์ได ้ 

 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดท้บทวนความเหมาะสมของหลกัทรพัยท์ี่ขายชอร์ตไดใ้หส้อดคล้องกบัขนาดและสภาพ

การซื้อขายในปัจจุบนั ซึ่งพบว่าตัง้แต่ปี 2559-2566 Market Capitalization ของหุ้นที่เป็นองค์ประกอบของ SET100 
Index มขีนาดที่ใหญ่ขึ้น โดย Market Capitalization ของหุ้น SET100 ที่เล็กที่สุดมแีนวโน้มปรบัตวัสูงขึ้นจาก 8,000 
ลา้นบาทในปี 2559 เป็น 16,000 ลา้นบาทในปี 2566  นอกจากนี้ ยงัพบว่าตลาดหลกัทรพัยต์่างประเทศ มกีารพจิารณา
สภาพคล่องในการซื้อขายเพิม่เตมิจาก Market Capitalization ทีใ่หญ่ดว้ย เช่น  

• Bursa Malaysia (Bursa) พจิารณา Average Monthly Trading Volume  
• Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (HKEX) พจิารณา Aggregate Turnover to Market 

Capitalization Ratio  
• Indonesia Stock Exchange (IDX) พจิารณา Average Daily Trading Value or Volume  

 
นอกเหนือจากหุน้สามญั ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยงัอนุญาตใหส้ามารถขายชอรต์หลกัทรพัยอ์ื่นได ้ทัง้กองทุนรวม

อทีเีอฟ อทีเีอฟต่างประเทศ DR รวมถงึหลกัทรพัยอ์้างองิต่าง ๆ เพื่อใหผู้ล้งทุนสามารถบรหิารกลยุทธ์ในการลงทุน
เพื่อป้องกนัความเสีย่ง (Hedging) ไดอ้ย่างเหมาะสมและมปีระสทิธภิาพ สอดคลอ้งกบัตลาดหลกัทรพัยใ์นต่างประเทศ 
อาทิ HKEX และ Taiwan Stock Exchange (TWSE) ดงันัน้ เพื่อใหสอดคล้องกบัสภาพการซึ้อขายหลักทรัพย์ใน
ปัจจุบนัตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะขอเสนอปรบัปรุงคุณสมบตัขิองหุน้ทีข่ายชอรต์ไดใ้นส่วนของหุน้กลุ่ม (2) non-SET100 
Index 
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ข้อหารือท่ี 1 ปรบัปรงุคณุสมบติัของหุ้นท่ีขายชอรต์ได้  

 เพื่อให้หุ้นที่ขายชอร์ตได้ยงัคงเป็นหุ้นที่ม ีMarket Capitalization และสภาพคล่องอยู่ในกลุ่ม Top Quartile 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรเพิม่ขนาดและสภาพคล่องส าหรบัหุน้กลุ่ม non-SET100 Index ดงันี้ 

• เพิม่ Market Capitalization ให้สูงขึ้นจากปัจจุบนั 5,000 ลบ. แต่ยงัคงมีขนาดเล็กกว่าหุ้นในกลุ่ม 
SET100 Index โดยเพิ่มเป็น 7,500 ล้านบาท เพื่อให้เหมาะสมกับขนาด Market Capitalization 
ของหุน้ในกลุ่ม SET100 Index ทีม่ขีนาดใหญ่ขึน้ 

• เพิม่การพจิารณาปริมาณการซื้อขายหมุนเวยีนเฉลี่ยต่อเดอืน (Monthly Turnover) จากปัจจุบนั
ไม่ได้ก าหนด โดยพจิารณาสภาพคล่องจาก Monthly Turnover เฉลี่ย 12 เดือนไม่น้อยกว่า 2% 
ของจ านวนหุน้จดทะเบยีนของหลกัทรพัยน์ัน้  

 
สรปุปัจจยัท่ีใช้พิจารณาในปัจจบุนั ข้อเสนอ 

Market Capitalization 5,000 ล้ า นบ าท  + 
Free Float 20%  

 Market Capitalization 7,500 ลา้นบาท + Monthly Turnover เฉลีย่ 
12 เดอืน ไม่น้อยกว่า 2% + Free Float 20% 

 
2.2)  การปรบัปรงุเกณฑร์าคาขายชอรต์  

 
ปัจจุบนัตลาดหลกัทรพัย์ฯ ก าหนดให้การขายชอร์ตสามารถท าได้ในราคาที่ไม่ต ่ากว่าราคาซื้อขายครัง้

สุดทา้ย (Zero-Plus Tick) และหากเกดิเหตุการณ์ทีอ่าจมผีลกระทบต่อสภาพการซื้อขายหลกัทรพัยโ์ดยรวม เช่น หลงั
เกดิ Circuit Breaker คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจพจิารณาใหก้ารขายชอร์ตท าไดใ้นราคาทีส่งูกว่าราคาซื้อ
ขายครัง้สุดทา้ย (Uptick) ได ้โดยเป็นการด าเนินการกบัทุกหลกัทรพัย ์  

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เห็นควรที่จะปรบัปรุงเกณฑ์ให้ครอบคลุมกรณีที่หลกัทรพัย์ใดหลกัทรพัย์หนึ่งมีการ
ปรบัตวัลดลงด้วย โดยอาจมกีารน า Uptick มาใช้เฉพาะกบัหลกัทรพัย์ที่มรีาคาปรบัตวัลดลงตามที่ก าหนด เพื่อลด
ผลกระทบด้านราคาจากการขายชอร์ต ซึ่งในต่างประเทศ เช่น TWSE, Japan Exchange Group (JPX) และตลาด
หุน้ในสหรฐัอเมรกิา (USA) กม็แีนวปฏบิตัดิงักล่าว กล่าวคอืในกรณีทีร่าคาของหลกัทรพัยใ์ดปรบัตวัลดลง 10% จาก
ราคาปิดวนัก่อนหน้า การขายชอรต์ในหลกัทรพัยน์ัน้จะตอ้งปฏบิตัติามเกณฑร์าคาขายชอรต์ (Uptick หรอื Zero-Plus 
Tick แลว้แต่กรณี) ทีเ่ขม้ขึน้กว่ากรณีปกต ิโดยมรีะยะเวลาการเริม่ใชบ้งัคบัทีแ่ตกต่างกนัดงันี้  

• TWSE จะเริม่ใชเ้กณฑร์าคาในวนัท าการถดัไป และใชเ้ป็นเวลา 2 วนัท าการ  
• JPX และ USA จะเริ่มใช้เกณฑ์ราคาทันทีเมื่อราคาซื้อขายหลักทรพัย์ปรบัลด และใช้ต่อเนื่องใน 

วนัท าการถดัไป  
 ทัง้นี้ หากราคาของหลกัทรพัยน์ัน้ยงัคงปรบัตวัลดลงตามเงือ่นไขทีก่ าหนดอยู่ (ลดลง 10%) ตลาดหลกัทรพัย์
ทัง้ 3 แห่งจะขยายเวลาในการใชเ้กณฑร์าคาขายชอรต์ดงักล่าวต่อไป 

อย่างไรก็ตาม ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ได้รบัฟังขอ้เสนอแนะจากผู้ร่วมตลาดบางส่วนว่า การปรบัเปลี่ยนเกณฑ์
ราคาจาก Zero-Plus Tick มาเป็น Uptick เฉพาะหลกัทรพัยท์ีม่รีาคาลดลงอาจจะน าไปปฏบิตัไิดย้ากทัง้ในเรื่องของการ
ปรบัระบบงานและการท าความเขา้ใจกบัผู้ลงทุน ขณะทีก่ารน า Uptick มาใชก้บัทุกหลกัทรพัยแ์ทนเกณฑ ์Zero-Plus 
Tick จะเหมาะสมและสามารถเขา้ใจไดง้า่ยกว่า ดงันัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึขอรบัฟังความเหน็เป็น 2 แนวทาง ดงันี้ 
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ข้อหารือท่ี 2 ปรบัปรงุเกณฑร์าคาขายชอรต์ให้เข้มงวดขึ้น  
 แนวทางท่ี 1   ใชเ้กณฑร์าคา Uptick กบัทุกหลกัทรพัย ์แทนเกณฑร์าคา Zero-Plus Tick เพื่อลดผลกระทบ
ดา้นราคาโดยรวม  

แนวทางท่ี 2   ใช้เป็นเกณฑ์ราคา Uptick เฉพาะหลักทรพัย์ที่มีราคาปรบัตัวลดลงตามที่ก าหนด เมื่อ
หลกัทรพัยใ์ดมรีาคาปิดลดลงจากราคาปิดของวนัท าการก่อนหน้า 10%  

 
2.3)  การก ากบัดแูลนักลงทุนกลุม่ High-Frequency Trading (HFT) 

 
ปัจจุบันตลาดหลกัทรพัย์ฯ อนุญาตให้ผู้ลงทุนทุกประเภทสามารถใช้ Program Trading ในการส่งค าสัง่ 

ซื้อขายได ้โดยสมาชกิตอ้งขออนุญาต และแสดงมาตรการการควบคุมความเสีย่ง (Pre-trade risk management) เพื่อ
ป้องกนัไม่ใหเ้กดิผลกระทบต่อกบัระบบการซื้อขาย และสภาพการซื้อขายโดยรวม 

ทีผ่่านมาตลาดหลกัทรพัยฯ์ พบว่าสดัส่วนการใชง้าน Program trading มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ โดยส่วนหนึ่งมา
จากการเพิม่ขึน้ของสดัสว่นผูล้งทุนกลุ่ม High-Frequency Trading (HFT) ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทีเ่พิม่สงูขึน้ 

 
ข้อหารือท่ี 3 เพ่ิมเติมการข้ึนทะเบียนผู้ลงทุนท่ีส่งค าสัง่ซ้ือขายด้วยความเรว็สูง (HFT) 

เพื่อยกระดบัในการก ากบัดูแลผู้ลงทุนกลุ่ม HFT ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรก าหนดให้สมาชกิแจง้หรอืขึน้
ทะเบยีนผูล้งทุนกลุ่ม HFT1 ก่อนเริม่ใชง้าน โดยใหแ้จง้ขอ้มลูเกีย่วกบัผูล้งทุนดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์  (เช่น ชื่อ
ลูกคา้ เลขทีบ่ญัชกีารซื้อขาย และรายละเอยีดบญัชฝีากหลกัทรพัยท์ีใ่ชใ้นการช าระราคาหลกัทรพัย ์รวมถงึก าหนดให้
สมาชิกต้องจัดให้มีมาตรการควบคุมการซื้อขายหลกัทรพัย์ของผู้ลงทุนกลุ่มนี้ตัง้แต่ต้นวนัและระหว่างวนัอย่าง
เหมาะสม  

 
2.4)  การก าหนดเวลาขัน้ต า่ของค าสัง่ซ้ือขาย ก่อนท่ีจะสามารถแก้ไขหรือยกเลิกค าสัง่  

 
ปัจจุบนัตลาดหลกัทรพัย์ฯ มีการก าหนดลกัษณะของการส่งค าสัง่ซื้อขายหลกัทรพัย์ที่ไม่เหมาะสม และ

ตวัอย่างของพฤตกิรรม เพื่อใหส้มาชกิและผูล้งทุนมคีวามเขา้ใจและละเวน้การส่งค าสัง่ซื้อขายทีไ่ม่เหมาะสมเขา้มาใน
ระบบการซื้อขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยสว่นหนึ่งเป็นค าสัง่ซื้อขายในลกัษณะใส่-ถอนเพื่ออ าพรางใหบุ้คคลทัว่ไป
เขา้ใจผดิว่า ณ ขณะใดขณะหนึ่งว่ามคีวามตอ้งการซื้อหรอืขายมาก และ/หรอืลวงบุคคลอื่นเพื่อซื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ 

อย่างไรก็ตาม เพื่อเพิม่มาตรการป้องกนัไม่ให้เกดิค าสัง่ซื้อขายในลกัษณะใส่-ถอนที่มคีวามถี่จนอาจท าให้
หรอืท าใหผู้ล้งทุนทัว่ไปเขา้ใจผดิว่ามคีวามต้องการซื้อหรอืขายหลกัทรพัยม์าก ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรทีจ่ะให้มี
การเพิม่มาตรการในการก ากบัดแูลเพิม่เตมิ 

 
  

 
1 HFT หมายถงึผูล้งทุนทีใ่ช ้Program Trading ทีท่ าการสรา้งและส่งค าสัง่ซื้อขาย (Generate Order) ที ่SET-Colocation  
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ข้อหารือท่ี 4 เพ่ิมการก าหนดเวลาขัน้ต ่าของค าสัง่ซ้ือขาย ก่อนท่ีจะสามารถแก้ไขหรือยกเลิกค าสัง่ 
(Minimum Order Resting Time)  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรใหม้กีารก าหนดระยะเวลาขัน้ต ่าของค าสัง่ซื้อขายทีต่้องคงอยู่ในระบบการซื้อขาย 
ก่อนที่สมาชกิจะสามารถท าการแก้ไขหรอืยกเลกิค าสัง่นัน้ เพื่อป้องกนัไม่ให้เกดิการส่งค าสัง่ซื้อขายในลกัษณะใส่-
ถอนทีม่คีวามถีท่ีอ่าจท าใหผู้ล้งทุนทัว่ไปเขา้ใจผดิ ดว้ยการก าหนดหา้มสมาชกิแกไ้ขหรอืยกเลกิค าสัง่ก่อนระยะเวลาที่
ก าหนดไว้ (Minimum Order Resting Time) เช่น ก าหนดให้หลงัจากส่งค าสัง่แลว้ต้องรออย่างน้อย  X วนิาท ีจงึจะ
สามารถแกไ้ข/ยกเลกิค าสัง่ได ้เป็นตน้  
 

2.5)  การปรบัปรงุการเปิดเผยข้อมูลผู้ลงทุนท่ีมีพฤติกรรมการซ้ือขายท่ีไม่เหมาะสม 
 

แมปั้จจุบนัตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดม้กีารก าหนดลกัษณะของการส่งค าสัง่ซื้อขายหลกัทรพัยท์ีไ่ม่เหมาะสม และ
ตวัอย่างของพฤตกิรรมดงักล่าว เพื่อใหส้มาชกิมคีวามเขา้ใจทีถู่กต้องและละเวน้การส่งค าสัง่ซื้อขายทีไ่ม่เหมาะสมเขา้
มาในระบบซื้อขายของตลาดหลกัทรพัย์ฯ ที่อาจส่งผลท าให้ราคาหรอืปรมิาณการซื้อขายของหลกัทรพัย์ไม่ตรงต่อ
สภาพปกตขิองตลาดเขา้มาในระบบซื้อขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยหากตรวจพบตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะแจง้ไปยงั
สมาชกิทีร่บัค าสัง่ซื้อขายหลกัทรพัยน์ัน้เพื่อด าเนินการตามเกณฑ ์ASCO ใหก้ ากบัดูแลการส่งค าสัง่ของผูล้งทุนทีส่่ง
ค าสัง่ผ่านสมาชกิรายดงักล่าวใหเ้หมาะสมเพื่อมใิหเ้กดิการสง่ค าสัง่ในลกัษณะดงักล่าวอกี (เช่น ลดวงเงนิการซื้อขาย
หลกัทรพัย ์หรอืการใหซ้ื้อขายผ่านเจา้หน้าทีร่บัอนุญาต (Trader) เท่านัน้ เป็นตน้)  แตด่ว้ยเหตุทีผู่ล้งทุนทีม่พีฤติกรรม
การส่งค าสัง่ซื้อขายที่ไม่เหมาะสมอาจเปิดบญัชซีื้อขายกบัสมาชกิมากกว่า 1 ราย ท าให้สมาชกิรายอื่นอาจไม่ทราบถงึ
พฤติกรรมการซื้อขายที่ไม่เหมาะสมของผู้ลงทุนรายนัน้ จนส่งผลให้การด าเนินการเพื่อป้องกนัผู้ลงทุนที่มพีฤติกรรม
ดงักล่าวไม่สามารถท าไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรทีจ่ะปรบัปรุงการเปิดเผยขอ้มูลผูล้งทุนที่มี
พฤตกิรรมการซื้อขายทีไ่ม่เหมาะสม 
 
ข้อหารือท่ี 5 ปรบัปรุงการเปิดเผยข้อมูลผู้ลงทุนท่ีมีพฤติกรรมการส่งค าสัง่ซ้ือขายท่ีไม่เหมาะสมให้แก่
สมาชิกทุกราย  

เพื่อยกระดบัการก ากบัดแูลผูล้งทุนทีม่พีฤตกิรรมการส่งค าสัง่ซื้อขายทีไ่ม่เหมาะสมซึ่งอาจน าไปสูก่ารสรา้ง
ราคา ให้มีประสทิธิภาพมากขึ้น ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เห็นควรที่จะปรบัปรุงหลักเกณฑ์เพื่อให้ตลาดหลักทรพัย์ฯ 
สามารถเปิดเผยขอ้มลูของผูล้งทุนทีม่พีฤตกิรรมดงักล่าวแก่สมาชกิทุกรายทราบ จากเดมิทีเ่ปิดเผยเฉพาะกบัสมาชกิ
ทีพ่บการสง่ค าสัง่ไม่เหมาะสม โดยสมาชกิทีผู่ล้งทุนรายดงักล่าวเปิดบญัชซีื้อขายไวจ้ะตอ้งด าเนินการตามหลกัเกณฑ์
ของ ASCO กบัผู้ลงทุนรายดงักล่าว เช่น ลดวงเงนิการซื้อขายหลกัทรพัย์ และ/หรอื ให้ซื้อขายผ่านเจ้าหน้าที่รบั
อนุญาต (Trader) เท่านัน้ เป็นต้น ซึ่ง ASCO อยู่ระหว่างทบทวนหลกัเกณฑ์ให้มคีวามเขม้ขน้ขึน้ด้วยเช่นกนั โดย
หากสมาชกิไม่ปฏบิตัติามหลกัเกณฑข์อง ASCO  ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจพจิารณาด าเนินการทางวนิัยกบัสมาชกิได ้
 

2.6)  การทบทวนบทระวางโทษปรบัสมาชิก 

 
จากผลการศกึษาของที่ปรึกษาดงักล่าวขา้งต้นในส่วนที่เกี่ยวกบัการพจิารณาและลงโทษสมาชิกโดยการ

เปรยีบเทยีบกบักฎหมายและกฎเกณฑ์ของตลาดหลกัทรพัย์ในต่างประเทศ เช่น Korea Exchange (KRX), Hong 
Kong Exchanges (HKEX) เป็นต้น พบว่า บทระวางโทษทีบ่งัคบัใชก้บัสมาชกิของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยงัมอีตัราโทษ



เอกสารรบัฟังความคดิเหน็: การยกระดบัมาตรการก ากบัดูแล 
 

 9 

ที่ต ่ากว่าในต่างประเทศ ซึ่งรวมถึงอัตราโทษปรบัด้วย นอกจากนี้ ประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์ฯ ที่
เกี่ยวขอ้งกบับทระวางโทษสมาชกิก็มผีลใช้บงัคบัมาระยะหนึ่งแล้ว (ตัง้แต่ปี 2550) ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จงึเหน็ควร
ทบทวนอตัราโทษปรบัเพื่อให้มมีาตรการก ากบัดแูลสมาชกิในการปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามกฎเกณฑท์ีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ก าหนดที่เขม้ขน้ขึ้น และเพื่อให้เกดิความระมดัระวงั รวมทัง้เพื่อเป็นการป้องปรามไม่ให้สมาชิกและผู้ที่เกี่ยวข้อง
กระท าการฝ่าฝืนหรอืไม่ปฏบิตัติามกฎเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพิม่ขึน้  
 

ข้อหารือท่ี 6 ปรบัปรงุบทระวางโทษปรบัสมาชิก 

 เพื่อยกระดบัการก ากบัดูแลสมาชกิใหเ้ขม้ขน้ขึน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรทีจ่ะปรบัปรุงเกณฑท์ีเ่กี่ยวขอ้ง
กบัการลงโทษทางวนิัยสมาชกิทีก่ระท าการฝ่าฝืนหรอืไม่ปฏบิตัติามกฎเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยในส่วนของ
อตัราโทษปรบัเป็นเงนิจะเพิม่ขึน้จากอตัราทีก่ าหนดในปัจจุบนัอกี 3 เท่า ดงันี้ 

เร่ือง/ลกัษณะการกระท า บทระวางโทษปรบั (ปัจจบุนั) ข้อเสนอปรบัปรงุ 
1. การซ้ือขาย การช าระราคา และการส่งมอบหลกัทรพัย์ 
1.1 ซื้อขายหลักทรัพย์นอกตลาด
หลกัทรพัยฯ์ โดยไม่ไดร้บัอนุญาต 

ไม่เกนิ 1,000,000 บาท ไม่เกนิ 3,000,000 บาท 

1.2 ติดตั ้งระบบส่ งค าสั ง่ซื้ อขาย
หลักทรัพย์นอกสถานที่ท าการของ
สมาชกิหรอืไม่แจง้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ไม่เกนิ 1,000,000 บาท ไม่เกนิ 3,000,000 บาท 

1.3 ติดตัง้จอคอมพิวเตอร์ที่ใช้ใน
การซื้อขายไว้ในสถานที่ที่ไม่ได้รบั
อนุญาตจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ไม่เกนิ 1,000,000 บาท ไม่เกนิ 3,000,000 บาท 

1.4 ให้บุคคลที่ไม่มีหน้าที่เกี่ยวขอ้ง
กับการขายหลักทรัพย์เข้าไปใน
สถานที่ติดตัง้จอคอมพวิเตอร์ซึ่งใช้
ในการซื้อขาย 

ไม่เกนิ 100,000 บาทต่อครัง้ ไม่เกนิ 300,000 บาทต่อครัง้ 

1.5 ให้บุคคลอื่นต่อเชื่อมอุปกรณ์
คอมพิวเตอร์ เข้ากับระบบส่งค า
สัง่ซื้อขายของสมาชกิซึง่ท าใหบุ้คคล
นั ้นสามารถส่ งค าสัง่ซื้ อขายได้
โดยตรงหรือได้ร ับข้อมูลที่ได้จาก
ร ะ บ บ ก า ร ซื้ อ ข า ย ข อ ง ต ล า ด
หลักทรพัย์ฯ โดยไม่ได้รบัอนุญาต
หรอืไม่เป็นไปตามเกณฑท์ีก่ าหนด 

ไม่เกนิ 1,000,000 บาท ไม่เกนิ 3,000,000 บาท 

1.6 ให้บุคคลอื่นนอกจากเจ้าหน้าที่
ร ั บ อ นุ ญ า ต ส่ ง ค า สั ่ง ซื้ อ ข า ย
หลกัทรพัยด์ว้ยระบบการซื้อขาย 

ไม่เกนิ 1,000,000 บาท ไม่เกนิ 3,000,000 บาท 
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เร่ือง/ลกัษณะการกระท า บทระวางโทษปรบั (ปัจจบุนั) ข้อเสนอปรบัปรงุ 
1.7 เปิดเผยข้อมูลที่ได้จากระบบ
การซื้อขายไม่เป็นไปตามเกณฑ์ที่
ก าหนด 

ไม่เกนิ 50,000 บาทต่อรายการ ไม่เกนิ 150,000 บาทต่อรายการ 

1.8 จดัให้มรีะบบที่ใช้ในการซื้อขาย
หลักทรัพย์ผ่านระบบออนไลน์ไม่
เป็นไปตามมาตรฐานทีก่ าหนด 

ไม่เกนิ 1,000,000 บาท ไม่เกนิ 3,000,000 บาท 

1.9 ไม่จดัให้มมีาตรการป้องกนัและ
ควบคุมไม่ให้บุคคลอื่นบันทึกค า
สัง่ซื้อขายผ่านระบบออนไลน์ให้แก่
ลูกคา้ 

ไม่เกนิ 100,000 บาท ไม่เกนิ 300,000 บาท 

1.10 ใ ช้ ชุ ด ค า สั ง่ ค อมพิว เ ตอร์
ส าหรับการซื้อขายโดยอัตโนมตัิที่
ไม่ได้รบัอนุญาตหรอืไม่เป็นไปตาม
เกณฑท์ีก่ าหนด 

ไม่เกนิ 100,000 บาทต่อรายการ 
ซื้อขาย 

ไม่เกนิ 300,000 บาทต่อรายการ 
ซื้อขาย 

1.11 การต่อเชื่อมระบบส่งค าสัง่ซื้อ
ขายของสมาชิก ไม่ เ ป็นไปตาม
หลกัเกณฑท์ีก่ าหนด  

ไม่ก าหนด ไม่เกนิ 3,000,000 บาท 

1.12 การไม่จัดให้มีระบบทดสอบ 
หรอืไม่ก ากบัดูแลใหก้ารส่งค าสัง่ซื้อ
ขายเพื่อการทดสอบใด ๆ กระท าใน
ระบบทดสอบ (Test Environment) 

ไม่ก าหนด ไม่เกนิ 3,000,000 บาท 

1.13 ส่งค าสัง่ซื้อขายหลกัทรพัย์ทีม่ี
ผลท าให้ราคาหรือปริมาณการซื้อ
ขายหลกัทรพัย์เปลี่ยนแปลงหรือไม่
เปลีย่นแปลงอนัไม่ตรงต่อสภาพปกติ
ของตลาด ( false market) โดยมี
ตวัอย่างพฤตกิรรมการสง่ค าสัง่ เช่น 
-  ส่งค าสัง่ซื้อหรือขายในราคาที่สูง
หรือต ่ากว่าราคาที่ควรจะเป็นมาก 
ซึง่โดยปกตไิม่น่าจะเกดิการจบัคู่ซื้อ
ขาย และไม่ว่าจะมกีารยกเลกิค าสัง่
ดงักล่าวในภายหลงัหรอืไม่กต็าม 

- ส่งค าสัง่เสนอซื้อหรือเสนอขาย
หลักทรัพย์ แ ล ะ ยก เ ลิกค า สั ง่
ดังกล่าวในภายหลงั หรือยกเลิก
ค าสัง่เสนอซื้อหรือเสนอขายเดิม

ไม่เกนิ 1,000,000 บาท ไม่เกนิ 3,000,000 บาท 
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เร่ือง/ลกัษณะการกระท า บทระวางโทษปรบั (ปัจจบุนั) ข้อเสนอปรบัปรงุ 
แล้วส่งค าสัง่กลับเข้ามาใหม่ใน
ระยะเวลาใกลเ้คยีงกนั โดยกระท า
หลายครัง้ 

- ส่งค าสัง่เสนอซื้อหรือเสนอขาย
หลกัทรพัย์ในราคาและปริมาณที่
อาจจับคู่ซื้อขายระหว่างกันเอง
ของลูกค้ารายเดียวกันหรือกลุ่ม
เดยีวกนั 

-  ส่งค าสัง่ซื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์น
ราคาที่สูงหรือต ่ากว่าราคาที่ควร
จะเป็นมาก 

- ส่งค าสัง่ซื้อหรือขายหลักทรัพย์
หลายรายการในลกัษณะผลกัดนั
ราคาให้สู งขึ้นหรือลดลงโดย
กระท าหลายครัง้ 

-  สง่ค าสัง่ซื้อหรอืขายหลกัทรพัย์
หลายรายการในระดบัราคา
เดยีวกนั ทัง้ทีส่ามารถซื้อหรอืขาย
ไดใ้นคราวเดยีว 

1.14 การไม่ตรวจสอบขอ้มูลการส่ง
ค า สั ง่ ซื้ อ ข า ยหลักท รัพ ย์ ที่ ไ ม่
เหมาะสมที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้
เปิดเผย หรือการไม่ได้ด าเนินการ
กบัลูกค้าให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์
ของ ASCO 

ไม่ก าหนด ไม่เกนิ 300,000 บาทต่อราย 
 

1.15 ไม่ด าเนินการให้ลูกค้าปฏิบตัิ
ตามมาตรการที่ตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
ก าหนด กรณีมีการซื้อขายที่ผิดไป
จากสภาพปกตขิองตลาด 

ไม่เกนิ 1,000,000 บาท ไม่เกนิ 3,000,000 บาท 

1.16 สมาชกิไม่ด าเนินการให้ลูกค้า
ป ฏิบัติ ต า มม า ต ร ก า ร ที่ ต ล า ด
หลักทรพัย์ฯ ก าหนด เช่น การซื้อ
ขายด้วยบัญชี Cash Balance กับ
หลักทรัพย์ที่อยู่ภายใต้มาตรการ
หรอือยู่ระหว่างเปิดให้มกีารซื้อขาย
ชัว่คราวก่อนถึงก าหนดวันที่มีผล

ไม่ก าหนด ปรบัไม่เกนิ 300,000 บาทต่อราย 
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เร่ือง/ลกัษณะการกระท า บทระวางโทษปรบั (ปัจจบุนั) ข้อเสนอปรบัปรงุ 
เ ป็นการเพิกถอนหลักทรัพย์จด
ทะเบยีน เป็นตน้ 
1.17 ไม่ควบคุมดูแลใหเ้จา้หน้าทีร่บั
อนุญาตและลูกค้าที่ซื้อขายผ่าน
ระบบออนไลน์ปฏิบัติตามเกณฑ์
เกี่ยวกบัการส่งค าสัง่ซื้อขายที่ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ก าหนด 

ไม่เกนิ 1,000,000 บาท ไม่เกนิ 3,000,000 บาท 

1.18 ไม่จดัให้มนีโยบายและวิธีการ
บริหารความเสี่ยงของสมาชิกด้าน 
Credit Risk, Operational Risk, 
Market Risk แ ล ะ  Legal Risk ที่
สามารถรองรบัการประกอบธุรกจิได้
อ ย่ า งมีป ร ะ สิท ธิภ าพ  ร วมทั ้ง
มาตรการในการควบคุมและตดิตาม
ใหม้กีารด าเนินงานตามทีก่ าหนด  

ไม่ก าหนด ปรบัไม่เกนิ 300,000 บาท 

1.19 ไม่จดัใหม้รีะบบควบคุมภายใน
ที่เหมาะสมซึ่งสามารถควบคุมดูแล
การปฏิบัติงานของผู้บริหารและ
พนักงานหรือผู้ปฏิบัติ งานของ
สมาชกิให้ปฏบิตัิตามกฎหมายหรือ
ขอ้ก าหนดทีเ่กีย่วขอ้ง  

ไม่ก าหนด ปรบัไม่เกนิ 1,500,000 บาท 

1.20 ไม่ควบคุมดูแลใหเ้จา้หน้าทีร่บั
อนุญาตปฏิบัติตามหน้าที่ที่ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ก าหนด 

ไม่เกนิ 500,000 บาท ไม่เกนิ 1,500,000 บาท 

1.21 ไม่เพิกถอนการขึ้นทะเบียน
เจ้าหน้าที่รบัอนุญาตตามแบบและ
ระยะเวลาทีก่ าหนด 

วนัละ 1,000 บาทต่อราย วนัละ 3,000 บาทต่อราย 

1.22 ไม่ปฏบิตัติามเกณฑข์องตลาด
หลักทรัพย์ฯ เกี่ยวกับการซื้อขาย
หลักทรัพย์ของบริษัทตนเองหรือ
บริษัทที่มีส่วนเกี่ยวข้องกบัสมาชิก
ในฐานะนายหน้าหรือตัวแทนของ
ลูกคา้ในเรื่องดงัต่อไปนี้ 
1.22.1 ไม่ด าเนินการให้ลูกค้าซื้อ
ขายหลักทรัพย์ของบริษัทตนเอง

 
 
 
 
 
 

ไม่เกนิ 10,000 บาทต่อครัง้ 
ทีส่ ัง่ซื้อขาย 

 

 
 
 
 
 
 

ไม่เกนิ 30,000 บาทต่อครัง้ 
ทีส่ ัง่ซื้อขาย 
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เร่ือง/ลกัษณะการกระท า บทระวางโทษปรบั (ปัจจบุนั) ข้อเสนอปรบัปรงุ 
หรือบริษัทที่มีส่วนเกี่ยวข้องกับ
สมาชกิดว้ยเงนิสด  
1.22.2 ไม่เปิดเผยให้ลูกค้าทราบถงึ
ลักษณะที่ อ าจ ก่อ ให้ เ กิด คว าม
ขดัแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict 
of Interest) ตามเกณฑท์ีก่ าหนด 
1.22.3 ไม่รายงานรายชื่อบริษัทที่มี
ส่ ว น เ กี่ ย ว ข้ อ งกับ สม าชิกแล ะ
รายงานการเปลี่ยนแปลงรายชื่อ
บรษิทัทีม่สี่วนเกี่ยวขอ้งกบัสมาชกิที่
เ พิ่ ม ขึ้ น ห รื อ ล ด ล ง ต่ อ ต ล า ด
หลักทรพัย์ฯ ภายในเวลาและตาม
แบบทีก่ าหนด 
1.22.4 ไม่จัดให้มีมาตรการแก้ไข
คว ามผิดพลาด ในกา รซื้ อ ข า ย
หลักทรัพย์ของบริษัทตน เ องที่
เหมาะสมและชดัเจน 
1.22.5 ไม่จดัท าหลกัเกณฑก์ารหา้ม
ใชข้อ้มูลภายในเกี่ยวกบัการซื้อขาย
หลักทรัพย์ของบริษัทตนเองหรือ
บริษัทที่มีส่วนเกี่ยวข้องกบัสมาชิก
และหลักเกณฑ์การห้ามซื้อขาย
หลกัทรพัยด์งักล่าวทีท่ าใหเ้กดิความ
ขดัแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict 
of Interest)  ร ะหว่ า งสมาชิกกับ
ลูกค้า รวมทัง้บทลงโทษพนักงาน
ของสมาชิกในกรณีที่มีการฝ่าฝืน
หรือ ไม่ ปฏิบัติ ต ามหลัก เกณฑ์
ดงักล่าว 
1.22.6 ไม่จัดให้มีระบบก ากับดูแล
และตรวจสอบการปฏิบัติงานของ
สมาชิก และไม่รายงานให้ตลาด
ห ลั ก ท รัพ ย์ ฯ  ท ร า บ ทัน ที เ มื่ อ
ตรวจสอบพบการฝ่าฝืนหรือไม่
ปฏบิตัติามเกณฑท์ี่ก าหนดเกี่ยวกบั
การซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัท

 
ไม่เกนิ 10,000 บาทต่อครัง้ 

 
 
 

ไม่เกนิ 10,000 บาทต่อครัง้ 
 
 
 
 
 
 

ไม่เกนิ 100,000 บาทต่อครัง้ 
 
 
 

ไม่เกนิ 100,000 บาทต่อครัง้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ไม่เกนิ 100,000 บาทต่อครัง้ 
 
 

 
ไม่เกนิ 30,000 บาทต่อครัง้ 

 
 
 

ไม่เกนิ 30,000 บาทต่อครัง้ 
 
 
 
 
 
 

ไม่เกนิ 300,000 บาทต่อครัง้ 
 
 
 

ไม่เกนิ 300,000 บาทต่อครัง้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ไม่เกนิ 300,000 บาทต่อครัง้ 
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เร่ือง/ลกัษณะการกระท า บทระวางโทษปรบั (ปัจจบุนั) ข้อเสนอปรบัปรงุ 
ตนเองหรอืบริษัทที่มสี่วนเกี่ยวข้อง
กบัสมาชกิ 
2. กรณี Naked Short Selling 
ขายหลกัทรพัยห์รอืยนิยอมใหลู้กคา้
ขายหลกัทรพัย์โดยไม่มีหลกัทรพัย์
ในครอบครอง ดงันี้ 
2.1 ขายหลักทรัพย์โดยที่สมาชิก
หรือลูกค้ายงัไม่มีหลกัทรพัย์นัน้อยู่
ในครอบครอง และรายงานตาม
เกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
2.2 ขายหลักทรัพย์โดยที่สมาชิก
หรือลูกค้ายงัไม่มีหลกัทรพัย์นัน้อยู่
ในครอบครอง และไม่ได้รายงาน
ตามเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

 
 
 

ปรบัเท่ากบัก าไรทีไ่ดร้บั 
 
 
 

ปรบัเท่ากบัก าไรทีไ่ดร้บั และ 
ปรบัเพิม่อกีไม่เกนิ 50,000 บาท 

 
 
 

ปรบั 3 เท่าของก าไรทีไ่ดร้บั  
แต่ไม่ต ่ากว่า 1,000,000 บาท 

 
 

ปรบั 3 เท่าของก าไรทีไ่ดร้บั  
แต่ไม่ต ่ากว่า 1,000,000 บาท และ 
ปรบัเพิม่อกีไม่เกนิ 150,000 บาท 

 
3. กรณี Short Selling 
กรณีไม่ปฏบิตัติามเกณฑข์ายชอร์ต
ที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ ก าหนด เช่น 
ไม่ขายชอร์ตในหลักทรพัย์ที่ตลาด
หลักทรัพย์ฯ ก าหนด , ไม่ใส่ Flag 
“S” เป็นตน้ 

ไม่เกนิ 100,000 บาทต่อครัง้ ไม่เกนิ 300,000 บาทต่อครัง้ 

4. การซ้ือขายมารจ้ิ์น 
4.1 ไม่เรยีกใหลู้กคา้วางหลกัประกนั
เพิ่มในกรณีที่ทรัพย์สินของลูกค้า
ลดลงจนต ่ากว่ามูลค่าหลกัประกนัที่
ตอ้งด ารงไว ้

ไม่เกนิ 10,000 บาทต่อครัง้ที่
สมาชกิตอ้งเรยีกใหลู้กคา้วาง

หลกัประกนัเพิม่ 

ไม่เกนิ 30,000 บาทต่อครัง้ที ่
สมาชกิตอ้งเรยีกใหลู้กคา้วาง

หลกัประกนัเพิม่ 

4.2 ไม่บงัคบัขายหลกัทรพัยใ์นกรณี
ที่ท รัพย์สินของลู กค้ า ลดลงจน
เท่ากบัหรอืต ่ากว่ามลูค่าหลกัประกนั
ขัน้ต ่า 

ไม่เกนิ 100,000 บาทต่อครัง้ที่
สมาชกิตอ้งบงัคบัขาย 

ไม่เกนิ 300,000 บาทต่อครัง้ที ่
สมาชกิตอ้งบงัคบัขาย 

4.3 สมาชิกไม่ เรียกให้ลูกค้าวาง
หลกัประกนัเริม่ตน้ตามอตัราทีต่ลาด
หลกัทรพัยฯ์ ก าหนด 

ไม่ก าหนด ปรบัไม่เกนิ 30,000 บาทต่อครัง้ที ่
สมาชกิตอ้งเรยีกใหลู้กคา้วาง

หลกัประกนัเริม่ตน้ 
5. การซ้ือขายด้วยเงินสด 
5.1 ไม่ควบคุมการสัง่ซื้อหลกัทรพัย์
ของลูกค้าในขณะใดขณะหนึ่งไม่ให้
เกนิวงเงนิทีก่ าหนด 

ไม่เกนิ 50,000 บาทต่อครัง้ทีส่ ัง่ซื้อ
และมผีลใหเ้กนิวงเงนิ 

ไม่เกนิ 150,000 บาทต่อครัง้ทีส่ ัง่ซื้อ
และมผีลใหเ้กนิวงเงนิ 
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เร่ือง/ลกัษณะการกระท า บทระวางโทษปรบั (ปัจจบุนั) ข้อเสนอปรบัปรงุ 
5.2 ยนิยอมใหลู้กคา้ซื้อเพิม่โดยทีย่งั
ไม่ได้ช าระค่าซื้อหรือส่วนต่างของ
มลูค่าหกักลบ 

50,000 บาทต่อครัง้ทีย่นิยอมให้
ลูกคา้สัง่ซื้อเพิม่ หรอืค่านายหน้า
จากมลูค่าซื้อหลกัทรพัยด์งักล่าวที่
ส ัง่ซื้อเพิม่โดยยงัไม่ช าระค่าซือ้หรอื
สว่นต่างของมลูค่าหกักลบแลว้แต่

จ านวนใดจะสงูกว่า 

150,000 บาทต่อครัง้ทีย่นิยอมให้
ลูกคา้สัง่ซื้อเพิม่ หรอืค่านายหน้า 
จากมลูค่าซื้อหลกัทรพัยด์งักล่าวที่
ส ัง่ซื้อเพิม่โดยยงัไม่ช าระค่าซือ้หรอื
สว่นต่างของมลูค่าหกักลบแลว้แต่

จ านวนใดจะสงูกว่า 
5.3 ไม่เรยีกใหลู้กคา้วางหลกัประกนั
ตามเกณฑท์ีก่ าหนด 

ไม่เกนิ 50,000 บาทต่อครัง้ที่
สมาชกิตอ้งเรยีกใหลู้กคา้วาง

หลกัประกนั 

ไม่เกนิ 150,000 บาทต่อครัง้ที ่
สมาชกิตอ้งเรยีกใหลู้กคา้วาง

หลกัประกนั 
5.4 จ่ายค่าขายหลกัทรพัย์ให้ลูกค้า
ก่อนครบก าหนดจ่ายตามเกณฑ์ที่
ก าหนด 

50,000 บาทต่อครัง้ หรอืค่า
นายหน้าจากมลูค่าขายหลกัทรพัย์
ดงักล่าวทีจ่่ายค่าขายใหลู้กคา้ก่อน
ครบก าหนดจ่าย แลว้แต่จ านวนใด

จะสงูกว่า 

150,000 บาทต่อครัง้ หรอืค่า 
นายหน้าจากมลูค่าขายหลกัทรพัย์
ดงักล่าวทีจ่่ายค่าขายใหลู้กคา้ก่อน
ครบก าหนดจ่าย แลว้แต่จ านวนใด 

จะสงูกว่า 
5.5 จ่ายค่าขายหลกัทรพัย์ให้ลูกค้า
ก่อนรบัช าระค่าซื้อหลกัทรพัยน์ัน้ 

ไม่เกนิ 50,000 บาทต่อครัง้ ไม่เกนิ 150,000 บาทต่อครัง้ 

5.6 จ่ายค่าขายหลกัทรพัย์ให้บุคคล
อื่นทีไ่ม่ใช่ลูกคา้ 

ไม่เกนิ 10,000 บาทต่อครัง้ ไม่เกนิ 30,000 บาทต่อครัง้ 

5.7 ไม่ด าเนินการใหลู้กค้าที่เป็นนิติ
บุคคลรับค่าขายหลักทรัพย์ตาม
วธิกีารทีก่ าหนด 

ไม่เกนิ 10,000 บาทต่อครัง้ ไม่เกนิ 30,000 บาทต่อครัง้ 

5.8 ไม่ด าเนินการให้ลูกค้าที่เป็น
บุ ค ค ล ธ ร ร ม ด า ช า ร ะ ค่ า ซื้ อ
หลกัทรพัยแ์ละรบัค่าขายหลกัทรพัย์
ตามวธิกีารทีก่ าหนด 
5.8.1 ไม่ด าเนินการใหลู้กคา้ช าระค่า
ซื้ อ ห ลั ก ท รัพ ย์ แ ล ะ รับ ค่ า ข า ย
หลกัทรพัยต์ามวธิกีารทีก่ าหนด และ
ร ายงานตาม เกณฑ์ของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 
5.8.2 ไม่ด าเนินการใหลู้กคา้ช าระค่า
ซื้ อ ห ลั ก ท รัพ ย์ แ ล ะ รับ ค่ า ข า ย
หลกัทรพัยต์ามวธิกีารทีก่ าหนด และ
ไม่ได้รายงานตามเกณฑ์ของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 

 
 
 
 

1,000 บาทต่อครัง้ 
 
 
 
 

1,000 บาทต่อครัง้ และปรบัเพิม่อกี
ไม่เกนิ 10,000 บาท 

 
 
 
 

3,000 บาทต่อครัง้ 
 
 
 
 

3,000 บาทต่อครัง้ และปรบัเพิม่อกี 
ไม่เกนิ 30,000 บาท 
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เร่ือง/ลกัษณะการกระท า บทระวางโทษปรบั (ปัจจบุนั) ข้อเสนอปรบัปรงุ 
5 .9 ไม่ปฏิบัติตามเกณฑ์ที่ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ก าหนดกรณีช าระราคา
และส่งมอบหลักทรัพย์แบบทีละ
รายการ (Gross Settlement) 

ไม่เกนิ 100,000 บาทต่อครัง้ ไม่เกนิ 300,000 บาทต่อครัง้ 

5.10 ไม่ด าเนินการให้ลูกค้าช าระ
ราคาค่าซื้อหลักทรพัย์หรือส่งมอบ
หลักทรัพย์ที่ขายภายในเวลาที่
ก าหนด ดงันี้ 
5.10.1 (ก) ไม่ด าเนินการให้ลูกค้า
ช าระค่าซื้อหลกัทรพัย์และรายงาน
ตามเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
 (ข) ไม่ด าเนินการให้ลูกค้า
ส่งมอบหลกัทรพัย ์และรายงานตาม
เกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
5.10.2 (ก) ไม่ด าเนินการให้ลูกค้า
ช าระค่าซื้อหลักทรัพย์และไม่ได้
ร า ย งานตาม เกณฑ์ของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 
 (ข) ไม่ด าเนินการให้ลูกค้า
ส่ ง ม อบหลักท รัพย์  แ ล ะ ไม่ ได้
ร า ย งานตาม เกณฑ์ของตลาด
หลกัทรพัยฯ์  

 
 
 
 

ล่าชา้วนัละ 1,000 บาท 
 
 

ล่าชา้วนัละ 1,000 บาทต่อ
หลกัทรพัย ์

 
 

ล่าชา้วนัละไม่เกนิ 10,000 บาท 
 
 
 

ล่าชา้วนัละไม่เกนิ 10,000 บาทต่อ
หลกัทรพัย ์

 
 
 
 

ล่าชา้วนัละ 3,000 บาท 
 
 

ล่าชา้วนัละ 3,000 บาท 
ต่อหลกัทรพัย ์

 
 

ล่าชา้วนัละไม่เกนิ 30,000 บาท 
 
 
 

ล่าชา้วนัละไม่เกนิ 30,000 บาท 
ต่อหลกัทรพัย ์

6. การขายเพื่อการบงัคบัจ าน าหรือบงัคบัช าระหน้ี 
การไม่ปฏิบัติตามเกณฑ์การขาย
หลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ เพื่อการบังคับจ าน า
หรือบังคับช าระหนี้  ตามเที่ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ก าหนด 

ไม่ก าหนด ปรบัไม่เกนิ 300,000 บาทต่อครัง้ 

7. การส่งรายงานและงบการเงิน 
7.1 ไม่รายงานเหตุการณ์ที่เกิดขึ้น
ของสมาชิกต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ตามเกณฑ์และระยะเวลาที่ก าหนด 
เช่น เหตุการณ์ที่สมาชิกประสบ
ความเสยีหายอย่างรา้ยแรงหรอืหยุด
ประกอบกจิการ เหตุการณ์เกี่ยวกบั
การเพิม่ทุนหรอืควบรวมกจิการของ

ไม่เกนิ 50,000 บาทต่อรายงาน ไม่เกนิ 150,000 บาทต่อรายงาน 
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เร่ือง/ลกัษณะการกระท า บทระวางโทษปรบั (ปัจจบุนั) ข้อเสนอปรบัปรงุ 
สมาชกิ การเปลี่ยนแปลงกรรมการ 
การย้ายที่ตัง้ส านักงานใหญ่ การ
เปิด/ปิดสาขา เป็นตน้ 
7.2 ไม่จัดส่งแบบรายงานให้ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ภายในเวลาทีก่ าหนด 

ล่าชา้วนัละไม่เกนิ 1,000 บาท แต่
ไม่เกนิ 10,000 บาทต่อรายงาน 

ล่าชา้วนัละไม่เกนิ 3,000 บาท แต่ไม่
เกนิ 30,000 บาทต่อรายงาน 

8. การท าสญัญาเป็นนายหน้าฯ ให้แก่บริษทัหลกัทรพัยท่ี์มิใช่สมาชิก 
8.1 ไม่แจ้งการท าหรือการยกเลิก
สญัญาเป็นนายหน้าหรอืตวัแทนกบั
บรษิทัหลกัทรพัยท์ีม่ใิช่สมาชกิ 

ไม่เกนิ 10,000 บาทต่อสญัญา 
ต่อราย 

ไม่เกนิ 30,000 บาทต่อสญัญา 
ต่อราย 

8.2 ไ ม่ ด า เ นิ น ก า ร ใ ห้ บ ริ ษั ท
หลกัทรพัย์ที่มใิช่สมาชกิปฏบิตัิตาม
ข้อตกลงและเงื่ อนไขในสัญญา
ระหว่างสมาชกิกบับรษิทัหลกัทรพัย์
ทีม่ใิช่สมาชกิ 

ไม่เกนิ 50,000 บาทต่อราย ไม่เกนิ 150,000 บาทต่อราย 

9. การเพ่ิมโทษกรณีจงใจหรือเอ้ือประโยชน์ให้ลูกค้า* 
กรณีเป็นการกระท าผดิโดยจงใจหรอื
เอื้อประโยชน์ให้ลูกค้า หรือมีการ
กระท าในลกัษณะหลกีเลีย่งการปฏบิตัิ
ตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรพัย์และ
ตลาดหลกัทรพัย ์ และขอ้ก าหนดของ
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ปรบัเพิม่จากค่าปรบัทีก่ าหนดใน 
แต่ละลกัษณะการกระท าอกี 
ไม่เกนิ 1,000,000 บาท 

ปรบัเพิม่จากค่าปรบัทีก่ าหนด 
ในแต่ละลกัษณะการกระท าอกี 

ไม่เกนิ 3,000,000 บาท 

  
 

  

*ใชก้บัการฝ่าฝืนกฎเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในทุกเรือ่ง 
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ส่วนท่ี 3: แบบรบัฟังความคิดเหน็ 

ท่านสามารถแสดงความคดิเหน็บนแบบรบัฟังความคดิเหน็น้ีหรอืผ่านทางลงิค ์https://forms.gle/MAaxwe5PaRUBpwt69 

1. ข้อมูลทัว่ไป 

ชื่อ-นามสกุล  
บรษิทั  (ชื่อย่อ  ) 
ต าแหน่ง  
โทรศพัท์  
อเีมล  

 สถานะของผูใ้หข้อ้คดิเหน็ (ตอบไดม้ากกว่า 1 ขอ้) 

 บรษิทัหลกัทรพัย ์  ผูล้งทุนบุคคล 
 พนักงานของบรษิทัหลกัทรพัย ์  ผูล้งทุนสถาบนั 

 อื่นๆ (ระบุ)........................................  

           ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะเกบ็รวบรวม ใช ้ และเปิดเผยขอ้มลูส่วนบุคคลของท่าน โดยมวีตัถุประสงคเ์พือ่การรบัฟัง
ความคดิเหน็ การตดิต่อ และด าเนินการอืน่ใดทีจ่ าเป็นทีเ่กีย่วขอ้งกบัการรบัฟังความคดิเหน็ดงักล่าว โดยขอ้มลูส่วนบุคคล
ของท่านจะไดร้บัความคุม้ครองภายใตค้ าประกาศเกีย่วกบัความเป็นส่วนตวัของกลุ่มตลาดหลกัทรพัยฯ์ ศกึษารายละเอยีด
เพิม่เตมิไดจ้าก https://www.set.or.th/th/privacy-notice 

2. ความคิดเหน็ (หากท่านเหน็ดว้ยเป็นอย่างอื่น หรอืไม่เหน็ดว้ย โปรดระบุเหตุผล) 

ข้อหารือท่ี 1: ท่านเหน็ด้วยหรือไม่กบัการปรบัปรุงคณุสมบติัของหุ้นท่ีขายชอรต์ได้ โดยเพิม่ขนาด Market 
Capitalization และ เพิม่การพจิารณา Monthly Turnover ส าหรบัหุน้กลุ่ม non-SET100 Index 

1.1) การเพ่ิม Market 
Capitalization เป็น 
7,500 ล้านบาท 

 เหน็ดว้ย  เหน็ดว้ยแต่รายละเอยีดเป็น
อย่างอื่น (โปรดระบุ)................... 

 ไม่เหน็ดว้ย  
(โปรดระบุ)................... 

1.2) การเพ่ิมพิจารณา 
Monthly Turnover 
เฉล่ีย 12 เดือน ท่ี 2% 

 เหน็ดว้ย  เหน็ดว้ยแต่รายละเอยีดเป็น
อย่างอื่น (โปรดระบุ)................... 

 ไม่เหน็ดว้ย  
(โปรดระบุ)................... 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 
 
 
 
 

 

https://forms.gle/MAaxwe5PaRUBpwt69
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ข้อหารือท่ี 2: ท่านเหน็ด้วยหรือไม่กบัแนวทางการใช้เกณฑร์าคาขายชอรต์ท่ีเข้มงวดขึ้น โดยใหข้ายชอรต์ได้
ในราคาทีส่งูกว่าราคาซื้อขายครัง้สุดทา้ย (Uptick) เพื่อลดผลกระทบดา้นราคา 

 เหน็ด้วยกบัแนวทาง 1 – ใชเ้กณฑร์าคา Uptick กบัทุกหลกัทรพัย ์แทนเกณฑร์าคา Zero-plus tick 

 เหน็ด้วยกบัแนวทาง 2 – ใชเ้ป็นเกณฑร์าคา Uptick เฉพาะหลกัทรพัยท์ีม่รีาคาปรบัตวัลดลง 

 ไม่เหน็ด้วยกบัการใชเ้กณฑร์าคา Uptick (โปรดระบุเหตุผล).................................................................. 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 
 
 
 
 

 

ข้อหารือท่ี 3: ท่านเหน็ด้วยหรือไม่กบัการเพ่ิมเติมการข้ึนทะเบียนผู้ลงทุนท่ีส่งค าสัง่ซ้ือขายด้วยความเรว็
สูง (HFT) 
 เหน็ดว้ย 
 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
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ข้อหารือท่ี 4: ท่านเหน็ด้วยหรือไม่กบัการเพ่ิมการก าหนดเวลาขัน้ต า่ของค าสัง่ซ้ือขาย ก่อนท่ีจะสามารถ
แก้ไขหรือยกเลิกค าสัง่ (Minimum Order Resting Time) 
 เหน็ดว้ย 
 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 
 
 
 
 

 

ข้อหารือท่ี 5: ท่านเห็นด้วยหรือไม่กบัการเปิดเผยข้อมูลของผู้ลงทุนท่ีส่งค าสัง่ซ้ือขายท่ีไม่เหมาะสมแก่
สมาชิกทุกรายทราบ เพื่อใหส้มาชกิทุกรายสามารถด าเนินการเพื่อป้องกนัผูล้งทุนทีม่พีฤติกรรมดงักล่าวไดอ้ย่างมี
ประสทิธภิาพ 
 เหน็ดว้ย 
 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
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ข้อหารือท่ี 6: ท่านเหน็ด้วยหรือไม่กบัการปรบัปรงุบทระวางโทษปรบัสมาชิก 
 เหน็ดว้ย 
 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 
 
 
 

 
ข้อเสนอแนะอ่ืนๆ 
……………………………………………………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………………………………………………… 
……………………………………………………….……………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………………………………………………… 
……………………………………………………………………………………………………………………… 

 
โปรดสง่ความเหน็ของท่านกลบัมาที ่MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th ภายในวนัที ่ 

21 เมษายน 2567  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอขอบพระคุณในความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะของท่านมา ณ โอกาสนี้ 
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