
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ขอขอบพระคุณทุกท่านทีไ่ดร้่วมแสดงความคดิเหน็

เกี่ยวกบัการปรบัปรุงหลกัเกณฑ์ที่เกี่ยวกบัใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที่เกดิจากหลกัทรพัย์อ้างองิไทย (“NVDR”) 
ตลาดหลักทรพัย์ฯ จะน าความเห็นและขอ้เสนอแนะต่างๆ ที่ได้รบัจากการรบัฟังความคิดเห็นในครัง้นี้  ต ลอดจน
ความเหน็จากการหารอืกบัผูร้ว่มตลาดกลุ่มอืน่มาใชป้ระกอบการพจิารณาปรบัปรงุหลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งต่อไป 
 

ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอสรุปผลการรบัฟังความคดิเหน็ทีไ่ดร้บัจากผูใ้หค้วามเหน็ผ่านทางเวบ็ไซต์ และ
อเีมลล์ ระหว่างวนัที ่28 กุมภาพนัธ ์ถงึ 15 มนีาคม 2567 ซึง่มผีูใ้หค้วามเหน็ 41 ราย ไดแ้ก่บรษิทัหลกัทรพัย ์23 ราย, 
บรษิทัจดทะเบยีน 1 ราย และผูล้งทนุ 17 ราย ทัง้นี้ยงัไดร้บัขอ้เสนอแนะจากสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทยรว่มดว้ย โดย
มรีายละเอยีดของความเหน็และขอ้เสนอแนะปรากฏตามเอกสารนี้  
 
 
 

 
 
 
 
 

 

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

การปรบัปรงุหลกัเกณฑท่ี์เก่ียวกบั 
ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรพัย์

อ้างอิงไทย (“NVDR”) 
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1. การปรบัปรงุเกณฑซ้ื์อขาย NVDR 

สรปุประเดน็รบัฟังความคิดเหน็  

เพื่อให้สอดคล้องกบัการปรบัปรุงหลักเกณฑ์การให้บริการท าธุรกรรมที่เกี่ยวกบั NVDR ของส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ที่จะก าหนดห้ามบรษิัทหลกัทรพัย์รบัค าสัง่ซื้อ รบัโอน หรือ
แลกเปลีย่นหลกัทรพัยท์ีม่ผีลท าใหผู้ล้งทนุไทยม ีNVDR เพิม่ขึน้ เพือ่ไมใ่หผู้ล้งทนุไทยสามารถใช ้NVDR เป็นเครือ่งมอื
ในการหลีกเลี่ยงการปฏบิตัิตามหลกัเกณฑ์ที่เกี่ยวขอ้งหรอืปกปิดขอ้มูลการถือหุ้น และเพื่อให้การลงทุนใน NVDR 
ยงัคงเจตนารมณ์ในการสนับสนุนให้ผูล้งทุนต่างชาติสามารถลงทุนในตลาดทุนไทยโดยไม่ติด Foreign Limit ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ขอเสนอปรบัปรงุหลกัเกณฑก์ารซือ้ขาย NVDR ดงันี้ 

• ก าหนดหา้มไมใ่หบ้รษิทัสมาชกิสง่ค าสัง่ซือ้ NVDR ใหล้กูคา้ทีเ่ป็นผูล้งทนุไทย 
• ก าหนดใหบ้รษิทัสมาชกิมมีาตรการตรวจสอบโดยจ ากดัเฉพาะผูล้งทนุต่างดา้วเท่านัน้ทีส่ามารถซื้อ NVDR ได ้

สรปุความเหน็และข้อเสนอแนะท่ีได้รบั  

ผู้ให้ความเห็นส่วนใหญ่ (68%) เห็นด้วย1 กับการปรับปรุงหลักเกณฑ์ที่ตลาดหลักทรัพย์ฯเสนอ โดยมี
ขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ สรปุไดด้งันี้  

• ควรก าหนดแนวทางปฏบิตัใินภาพรวมทัง้อุตสาหกรรม โดยใหค้รอบคลุมผูล้งทุนสถาบนั และ Custodian 
รวมถงึการจดัการลกูคา้ทีถ่อื NVDR อยูเ่ดมิ และควรมกีารประชาสมัพนัธใ์หท้ราบล่วงหน้า 

• ควรมกีารป้องกนัทีร่ะบบของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพื่อลดขอ้จ ากดัดา้นเวลาและภาระค่าใชจ้่ายในการพฒันา
ระบบของบรษิทัสมาชกิ หรอืพจิารณาแนวทางอืน่รว่มดว้ย 

• ขอใหพ้จิารณายกเว้นค่าใชจ้่ายใหก้บับรษิทัสมาชกิ และควรจ ากดัระยะเวลาเพื่อจูงใจใหผู้ล้งทุนไทยที่ถือ
ครองกอ่นวนัทีป่ระกาศมผีลบงัคบัใช ้น า NVDR มาแปลงเป็นหุน้สามญั  

อย่างไรกต็าม มผีูไ้ม่เหน็ด้วย 13 ราย2 โดยเหน็ว่าไม่ไดเ้ป็นการแกปั้ญหาทีต่้นเหตุ เป็นการจ ากดัสทิธใินการ
ลงทุน  รวมถงึเพิม่ภาระค่าใชแ้ละความยุ่งยากในการบนัทกึก าไร-ขาดทุน และอาจท าใหน้ักลงทุนชะลอการลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์   นอกจากนี้ยงัเหน็ว่าปัจจุบนัยงัไมม่คีวามชดัเจนเกีย่วกบัแนวทางปฏบิตังิานของบรษิทัสมาชกิ  

 
  

                                                           
1 ผูเ้หน็ดว้ย 28 รายไดแ้ก่บรษิทัหลกัทรพัย ์22 ราย, ผูล้งทุน 5 ราย และบรษิทัจดทะเบยีน 1 ราย 
2 ผูไ้มเ่หน็ดว้ย 13 รายไดแ้ก่ผูล้งทุน 12 รายและบรษิทัหลกัทรพัย ์1 ราย 
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2. การปรบัปรงุเกณฑเ์ก่ียวกบัการเปิดเผยรายช่ือผู้ถือ NVDR 

เพื่อใหผู้ล้งทุนไดร้บัขอ้มลูและสามารถตดิตามการเปลีย่นแปลงสดัส่วนการถอืหลกัทรพัยซ์ึง่เป็นขอ้มลูส าคญั
ไดด้ยีิง่ขึน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึเสนอปรบัปรงุหลกัเกณฑเ์กีย่วกบัการเปิดเผยรายชือ่ผูถ้อื NVDR ในลกัษณะเดยีวกบั
การเปิดเผยรายชื่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจดทะเบยีน โดยให้ผูอ้อก NVDR เปิดเผยรายชื่อผูถ้อื NVDR ตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 
ของทนุช าระแลว้ แต่ไมน้่อยกว่า 10 ราย ณ วนัปิดสมดุทะเบยีนพกัการโอน NVDR หรอืวนัก าหนดรายชือ่ผูถ้อื NVDR 
เพือ่การใหส้ทิธใิด ๆ โดยใหเ้ปิดเผยภายในก าหนดระยะเวลาเชน่เดยีวกนั 

ความเหน็และขอ้เสนอแนะทีไ่ดร้บั 

ผู้ให้ความเห็นส่วนใหญ่ 93% เห็นด้วย โดยมีข้อเสนอแนะเพิ่มเติมว่า ให้เปิดเผยรายชื่อผู้ถือ NVDR 
มากกว่า 10 ราย 

นอกจากนี้ มผีูล้งทนุ 1 ราย (2%) ไมเ่หน็ดว้ย โดยไมร่ะบุเหตุผลเพิม่เตมิ และ 5% ไมแ่สดงความคดิเหน็ 

 
 


