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• แนวโน้มการด าเนินนโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ จะยงัคงดอกเบี้ยสงูไปอีกระยะ (Higher for Longer) หลงัจาก IMF ประเมินสถานการณ์ความ
วุ่นวายท่ีเกิดขึ้นในทะเลแดง ท าให้สายการเดินเรือใหญ่ปรบัเส้นทางขนส่งซ่ึงเป็นการเพ่ิมต้นทุนค่าระวางเรือ และราคาสินค้าโภคภณัฑห์ลายชนิดจะยงั
ทรงตวัในระดบัสงูกระทบอตัราเงินเฟ้อท่ีปรบัลดลงช้ากว่าคาด แม้ว่าตลาดแรงงานส่งสญัญาณชะลอตวั ขณะท่ีเศรษฐกิจจีนมีสญัญาณฟ้ืนตวั แต่ยงัคง
อ่อนแอ รฐับาลจีนประกาศมาตรการรกัษาเสถียรภาพและกระตุ้นตลาดหุ้นท าให้ดชันีตลาดหลกัทรพัยจี์นและฮ่องกงเร่ิมฟ้ืนตวั

• ส าหรบัเศรษฐกิจไทย ส านักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) แถลงตวัเลขผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) ไตรมาสท่ี 1/2567 
ขยายตวั 1.5% สงูกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ท่ี 0.8% หลงัได้รบัแรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชนและภาคการท่องเท่ียว ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อไทยปรบัเพ่ิมเป็น
บวกเดือนแรกหลงัหดตวัติดต่อกนัหกเดือน และการกลบัมาขยายตวัอย่างช้าๆ ของการส่งออก อีกทัง้บริษทัจดทะเบียนรายงานผลการด าเนินงานใน
ไตรมาส 1/2567 โดยภาพรวมมีรายได้และก าไรสทุธิเติบโตต่อเน่ืองจากจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมมากกว่างวดเดียวกนัของปีก่อน  เช่น ธรุกิจโรงแรม 
การบิน พื้นท่ีเช่า ค้าปลีก และโทรคมนาคม นอกจากน้ี บริษทัจดทะเบียนเกินครึ่งรายงานก าไรสทุธิสงูกว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ ท าให้นักวิเคราะห์
ปรบั Forward EPS ของ SET เพ่ิมข้ึนจากส้ินปีก่อนหน้า ขณะท่ี valuation ของหุ้นไทยหลาย sector ยงัอยู่ในระดบัต า่เมื่อเทียบกบัค่าเฉล่ียในอดีต

• ณ ส้ินเดือนพฤษภาคม 2567 SET Index ปิดท่ี 1,345.66 จดุ ปรบัลดลง 1.6% จากเดือนก่อนหน้า และปรบัลดลง 5.0% เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า โดย       
ผู้ลงทุนยงัรอความชดัเจนเก่ียวกบัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการสนับสนุนตลาดทุนหลงัมีการปรบัคณะรฐัมนตรีท่ีดแูลด้านเศรษฐกิจ โดยกลุ่ม
อตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2566 ได้แก่ กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร และ กลุ่มบริการ

• ในเดือนพฤษภาคม 2567 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai ปรบัเพ่ิมข้ึนจากเดือนเมษายน 2567 มาอยู่ท่ี 45,612 ล้านบาท แม้ว่าลดลง 
17.6% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน อย่างไรกดี็ ผู้ลงทุนต่างชาติขายสทุธิ 16,566 ล้านบาท โดยผู้ลงทุนต่างประเทศมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุ
ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 25

• ในเดือนพฤษภาคม 2567 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน SET 1 หลกัทรพัย์ ได้แก่ บมจ. สพุรีม ดิสทิบิวชัน่ (SPREME) และใน mai 1 หลกัทรพัย์
ได้แก่ บมจ. ไลทอ์พั โทเทิล โซลชูัน่ (LTS)

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทยเดือนพฤษภาคม 2567
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Source: Bloomberg, IMF, รวบรวมโดย SET RESEARCH

แนวโน้มการด าเนินนโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ จะยงัคงดอกเบี้ยสงูไปอีกระยะ หลงัจาก IMF ประเมินสถานการณ์ความวุ่นวายท่ีเกิดข้ึน
ในทะเลแดง ท าให้สายการเดินเรือใหญ่ปรบัเส้นทางขนส่งซ่ึงเป็นการเพ่ิมต้นทุนค่าระวางเรือ และราคาสินค้า โภคภณัฑห์ลายชนิดจะยงัทรงตวั
ในระดบัสงูกระทบอตัราเงินเฟ้อท่ีปรบัลดลงช้ากว่าคาด แม้ว่าตลาดแรงงานส่งสญัญาณชะลอตวั 

ปริมาณสินค้าท่ีต้องปรบัเส้นทางออกจากทะเลแดงกระทบต้นทุนขนส่ง
Data as of Jan 2024 (unit: %YoY)

ความขดัแย้งในตะวนัออกกลางท าให้ราคาสินค้าโภคภณัฑย์งัทรงตวั
Data as of May 2024 (rebased as Dec 2016 = 100)

อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ ปรบัลดลงช้ากว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์
Data as of Apr 2024 (unit: %YoY)

อตัราการว่างงานเพ่ิมขึน้เลก็น้อยท าให้การเพ่ิมขึน้ค่าจ้างชะลอตวั
Data as of Apr 2024 (unit: %YoY)
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Source: Reuters, TDRI, กระทรวงการท่องเทีย่วและกฬีา รวบรวมโดย SET Research 

เศรษฐกิจจีนมีสญัญาณฟ้ืนตวั แต่ยงัคงอ่อนแอโดยดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตเพ่ิมขึ้นแต่ PMI ภาคบริการลดลงเลก็น้อย 
เช่นเดียวกบัเงินเฟ้อและยอดค้าปลีกซ่ึงเป็นตวัช้ีวดัของอปุสงคท่ี์ขยายตวัในอตัราท่ีชะลอลง ขณะท่ีผู้ส่งออกใช้กลยทุธห์ัน่ราคาสินค้าเพ่ือรกัษา
ยอดขายในต่างประเทศ อย่างไรกดี็ รฐับาลจีนประกาศมาตรการรกัษาเสถียรภาพและกระตุ้นตลาดหุ้น   

ดชันีตลาดหลกัทรพัยจี์นและฮ่องกงเร่ิมฟ้ืนตวัตอบรฐัมาตรการภาครฐั
Data as of Dec 2022 – May 2024

30 Apr 2024; รฐับาลจนีมแีนวโน้มผ่นคลาย
ภาคอสงัหาฯ จาก”บา้นมไีวเ้พื่ออยูอ่าศยั ไม่ใช่
เพื่อเกง็ก าไร” มาเป็นการระบายสนิคา้คงเหลอื
โดยไดย้กเลกิ/ ผ่อนคลายขอ้จ ากดัการซือ้บา้น
ในเมอืงครัง้แรกในรอบ 13 ปี

12 Apr 2024: China Securities Regulatory 
Commission (CSRC) ออกแถลงการ “9 
มาตรการปฏริปูตลาดทุน” เป้าหมายหลกัของ
การปฏริปูคอืการควบคุม ลดความเสีย่ง เสรมิ
คุณภาพและพฒันาการของตลาดทุน 

28 Apr 2024; CSRC เปิดเผยมาตรการ
กระตุน้ความร่วมมอืระหวา่งตลาดทุนบน
แผ่นดนิใหญ่ และเขตบรหิารพเิศษฮ่องกงทาง
ตอนใตข้องจนี เพื่อสนบัสนุนใหฮ้่องกงเป็น
ศนูยก์ลางทางการเงนิระดบันานาชาติ
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ส านักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) แถลงตวัเลขผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) ไตรมาสท่ี 1/2567
ขยายตวั 1.5% สงูกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ท่ี 0.8% หลงัได้รบัแรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชนและภาคการท่องเท่ียว ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อไทย
ปรบัเพ่ิมเป็นบวกเดือนแรกหลงัหดตวัติดต่อกนัหกเดือน และการกลบัมาขยายตวัอย่างช้าๆ ของการส่งออก

Source: NESDC, Bloomberg, และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

การเติบโตเศรษฐกิจของไทยตัง้แต่ไตรมาส 1/2022 ถึง 1/2024
Data as of May 2024

อตัราเงินเฟ้อไทยปรบัเพ่ิมเป็นบวกเดือนแรก
Data as of Apr 2024
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จ านวนนักท่องเท่ียวใกล้กบัไปในระดบั Pre-COVID
Data as of Apr 2024
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การกลบัมาขยายตวัอย่างช้าๆ ของการส่งออก
Data as of Apr 2023
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บริษทัจดทะเบียนรายงานผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ปี 2567 โดยภาพรวมมีรายได้และก าไรสทุธิเติบโตต่อเน่ืองจากจ านวนนักท่องเท่ียว
ท่ีเพ่ิมมากกว่างวดเดียวกนัของปีก่อน เช่น ธรุกิจโรงแรม การบิน พื้นท่ีเช่า ค้าปลีก และโทรคมนาคม นอกจากน้ี บจ. เกินครึ่งรายงานก าไร
สทุธิสงูกว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ โดยเฉพาะในธรุกิจเก่ียวกบัการท่องเท่ียวและพลงังาน

รายงานก าไรในไตรมาส 1 ปี 2567 ของบริษทัจดทะเบียนไทย
Data as of May 2024 (Unit: %YoY)

บจ. เกินครึ่งรายงานก าไรสทุธิสงูกว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์
Data as of May 2024 (Unit: สดัสว่นจนวนบจ. ทีม่ ีearning surprise ทางบวก/ลบ)

Source: Bloomberg, SETSMART รวบรวมโดย SET Research 
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นักวิเคราะหป์รบั Forward EPS ของ SET เพ่ิมข้ึนจากส้ินปีก่อนหน้า ขณะท่ี valuation ของหุ้นไทยหลาย sector ยงัอยู่ในระดบัต า่ เมื่อ
เทียบกบัค่าเฉล่ียในอดีต อย่างไรกดี็ หากพิจารณาเป็นรายกลุ่มอตุสาหกรรมพบว่ากลุ่มท่ีมีก าไรในไตรมาส 1/2567 สงูกว่าท่ีนักวิเคราะห์
คาดการณ์ ท าให้นักวิเคราะหป์รบั Forward EPS ของ SET เพ่ิมขึ้น

การปรบัประมาณการณ์ forward EPS ของ SET ในแต่ละช่วงเวลา
Data as of 31 May 2024 (Unit: baht per share)

Valuation ของหุ้นไทยในหลาย Sector อยู่ในระดบัท่ีน่าสนใจ
Data as of 19 Apr 2024 (Unit: times)
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ณ ส้ินเดือนพฤษภาคม 2567 SET Index ปิดท่ี 1,345.66 จดุ ปรบัลดลง 1.6% จากเดือนก่อนหน้า และปรบัลดลง 5.0% เมื่อเทียบกบัส้ินปี
ก่อนหน้า โดยผู้ลงทุนยงัรอความชดัเจนเก่ียวกบัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและสนับสนุนตลาดทุนหลงัมีการปรบัคณะรฐัมนตรีท่ีดแูล
ด้านเศรษฐกิจ
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Unit: percent; (end of Dec 2023 – May 31, 2024)
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= %YTD ปรบัตวัดกีวา่ SET

%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2021 2022 2023 Mar 24 Apr 24 May 24 May 24 May 24

SET 14.4 0.7 -15.2 0.5 -0.7 -1.6 -5.0 100%
SET50 8.8 1.5 -12.9 1.0 -0.8 -1.4 -5.6 67%

Consumption -3.1 -31.5 -13.5 0.1 -1.3 5.8 6.6 1%
Agro & Food 12.5 -6.1 -13.4 -1.4 4.4 4.2 4.5 6%

Service 10.3 10.4 -18.0 -0.1 1.0 -3.8 -1.6 27%
Financial 20.5 -10.7 -12.6 1.2 -1.8 -1.4 -5.2 15%

Technology 28.9 7.1 -3.7 2.9 -3.5 5.1 -5.3 14%
Resource 8.1 1.9 -15.8 0.5 -2.4 -3.1 -7.9 21%
Industrial 25.1 -14.5 -27.8 0.0 1.8 -3.0 -9.1 4%
Property 11.1 1.6 -17.7 -0.6 -0.1 -5.8 -10.6 12%

ในเดือนพฤษภาคม 2567 กลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2566 ได้แก่
กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร และ กลุ่มบริการ

SET Index classified by industry 
Data as of May 31, 2024

Source: SETSMART

= %YTD ปรบัตวัเป็นบวก
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ผลิตภาพรวม (TFP) ของ บจ. ฟ้ืนหลงัโควิด โดยเฉพาะ Sector HELTH และ TOURISM ส่วน ETRON กมี็ TFP ในระดบัค่อนข้างสงู อาจเช่ือมโยงกบั
การฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ และการปรบัตวัของหลายๆ บจ. ในการพฒันารปูแบบธรุกิจให้มีมลูค่าเพ่ิมและจดัการต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ 
ใช้นวตักรรมท่ีทนัสมยั มีผลิตภณัฑแ์ละบริการท่ีตอบโจทยต์ลาดโลกมากขึ้น

HELTH
ETRON

PAPER

PROF
AUTO

FASHION
FOOD

mai MEDIA

AGRI

ICT

ENERG

PKGIMM

PETRO

HOME

PROP

CONMAT

TOURISM

CONS
COMM

TRANSSTEEL
SET

TF
P เ
ฉล
ี่ย2

56
3 -

25
65

การเปลีย่นแปลง TFP จากป ี2563 ถึง 2565ลดลง เพิ่มขึ้น

Sector-level Total Factor Productivity (TFP) 2020 - 2022 & TFP change from 2020 to 2022

Market average

Source : financial statements and annual report 2020-2022, SETSMART (as of 30 Dec 2022), compiled by SETRESEARCH., Please refer to this link for more information https://media.set.or.th/common/research/1404.pdf

สร้างมูลคา่เพิม่จากสนิทรพัยไ์ด้สงู
จากรูปแบบธุรกจิหรือการใช้
เทคโนโลยีและนวัตกรรมที่
ทันสมัย หรือกระบวนการ
ผลิตที่มีประสิทธิภาพ

ตอบโจทยต์ลาดโลก
สินค้าและบริการที่ตอบความ
ต้องการของผู้บริโภคทัง้ในและ
ต่างประเทศ สามารถแข่งขันได้
ในตลาดโลก

มีการวจิยัและพฒันา
เพื่อเพิ่มคุณภาพสินค้าและ
บริการ หรือประสิทธิภาพ
ของกระบวนการผลิตหรือ
การให้บริการ

บริหารจดัการอย่างมปีระสิทธภิาพ
บริหารจัดการสินทรัพย์และ
ต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ 
สะท้อนจากอัตราก าไรสูง

คุณลักษณะบรษิทัทีม่ผีลติภาพสูงและเตบิโต

TFP คือ สัดส่วนของผลผลิต (output) ที่ผลิตได้ หรือ Value added ต่อการใส่ปัจจัยการผลิต (input: K+L)
โดย Output = มูลค่าที่สร้างข้ึนในระบบเศรษฐกิจ ประกอบด้วย ก าไร (มูลค่าให้ผู้ถือหุ้น), ค่าแรงพนักงาน, ดอกเบี้ยจ่าย (มูลค่าให้เจ้าหนี้) 
+ ภาษีจ่าย (มูลค่าให้รัฐ)  และ  Input = มูลค่าของทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ (Operating assets) และ ค่าแรงพนักงาน

https://media.set.or.th/common/research/1404.pdf
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SET average daily trading value and SET Index 

SET and mai  (THB million) 2023 2024 H1/23 H2/23 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Mar
24

Apr
24

May
24

Average daily trading value   
% YOY

53,331
-30.5%

45,381
-25.5%

58,670
-32.8%

48,037
-27.7%

66,684
-30.7%

49,964
-35.7%

51,434
-27.8%

44,526
-27.7%

45,717
-31.4%

42,782
-30.2%

44,448
-5.0%

45,162
-17.6%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of May 31, 2024 

ในเดือนพฤษภาคม 2567 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai ปรบัเพ่ิมขึ้นจากเดือนเมษายน 2567 มาอยู่ท่ี 45,162 ล้านบาท 
และ 5 เดือนแรกของปี 2567 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนั อยู่ท่ี 45,381 ล้านบาท ลดลง 25.5% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน
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ในช่วงเดือนพฤษภาคม 2567 ผู้ลงทุนต่างประเทศยงัคงมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุท่ีระดบั 53.41% ของมูลค่าการซ้ือขายรวม 
ตามด้วยผู้ลงทุนรายย่อยในประเทศ 32.45% และผู้ลงทุนสถาบนัในประเทศ และบริษทัหลกัทรพัย ์ตามล าดบั

Source: SETSMART, Data as of May 31, 2024 
* Excludes trading value of DRX

33.82% 32.34% 34.66% 32.80% 35.95% 32.79% 37.74% 32.22% 32.06% 33.57% 33.24% 32.45%

50.67% 52.41% 50.24% 51.20% 49.46% 51.38% 45.89% 52.08% 52.36% 51.57% 51.44% 53.41%

8.17% 8.76% 8.07% 8.29% 7.59% 8.76% 7.87% 8.30% 8.88% 8.38% 9.18% 8.01%7.34% 6.49% 7.03% 7.71% 7.00% 7.07% 8.50% 7.40% 6.70% 6.48% 6.14% 6.12%

2023 2024
(YTD)

H1/23 H2/23 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Mar 24 Apr 24 May 24

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

18,033 14,667 20,330 15,755 23,966 16,381 17,122 14,343 14,648 14,350 14,757 14,645

27,020 23,766
29,472

24,589
32,976

25,666 25,949 23,183 23,922 22,043 22,842 24,106

4,355
3,972

4,732
3,982

5,059
4,376 4,260 3,694 4,056 3,580 4,075 3,616

3,912
2,942

4,124
3,702

4,669

3,532 4,096
3,296 3,059 2,771 2,727 2,764

58,65853,321 45,346 48,028 49,95566,670 44,51551,427 42,74545,684 44,401 45,131



13

-192,083
-81,641 -105,623 -86,460 -56,059 -49,564 -49,749 -36,711 -68,862 -41,238

3,787

-16,566

2023 2024 (YTD) H1/23 H2/23 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Mar 24 Apr 24 May 24

-39,033

196,886

-154,419

-3,434

116,327

-192,083

81,011

-5,256

83,336 

-81,641 
-95 -1,600 

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

2022 2023 2024 (YTD)

Unit: million THB

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (Year 2022 - 2024YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of May 31, 2024 
* Excludes trading value of DRX

ในช่วงเดือนพฤษภาคม 2567 ผู้ลงทุนต่างประเทศกลบัมาขายสทุธิ 16,566 ล้านบาท โดยตัง้แต่ต้นปีถึงเดือนพฤษภาคม 2567
ผู้ลงทุนต่างประเทศขายสทุธิ รวม 81,641 ล้านบาท



14Source: Bloomberg

Size of IPO issued in selected exchanges

*cross-border IPO excluded

Unit: million USD; Data as of May 31, 2024 

Top 5 IPO size in 5M2024

Listed company Country Industry
IPO value 

(million
USD)

Listing 
month

Nam A Commercial JSB Vietnam Financial 681.6 Mar
Hyundai Global Service Korea Industrial 553.4 May
Trial Holdings Inc Japan Consumer 258.2 Mar
Thai Credit Retail Bank Thailand Financial 201.4 Feb
OceanaGold Philippines Inc Philippines Basic Materials 107.4 May

Country 2022 2023 Mar 24 Apr 24 May 24 5M2024

Korea 13,536 3,108 129 81 695 1,185 
Vietnam 16 34 682 0 0 682 
Japan 2,324 4,391 516 101 5 680 
Malaysia 812 819 196 112 75 451 
Thailand 3,459 1,267 8 107 19 384 
Indonesia 2,244 3,571 0 19 8 249 
Hong Kong 956 793 77 0 33 183 
Philippines 334 72 0 0 107 107 
Singapore 354 33 0 0 0 20 

ในเดือนพฤษภาคม 2567 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน SET 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. สพุรีม ดิสทิบิวชัน่ (SPREME)
และใน mai 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. ไลทอ์พั โทเทิล โซลชูัน่ (LTS) 




