
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ขอขอบพระคุณทุกท่านทีไ่ดร้่วมแสดงความ
คดิเหน็เรื่องการยกระดบัมาตรการก ากบัดแูลการซือ้ขายทีไ่ม่เหมาะสมและลดความผนัผวนทีผ่ดิปกตขิองราคา 
ซึง่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะน าเสนอความเหน็และขอ้เสนอแนะต่าง ๆ ทีไ่ดร้บัจากการรบัฟังความคดิเหน็ในครัง้นี้มา
ใชป้ระกอบการพจิารณาปรบัปรงุเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งต่อไป 

 ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอสรปุผลการรบัฟังความคดิเหน็ทีไ่ดร้บัจากผูใ้หค้วามเหน็ผา่นทางเวบ็ไซต์
ระหว่างวนัที่ 27 พฤษภาคม ถึง 9 มถิุนายน 2567 ซึ่งมผีู้ให้ความเห็นรวม 25 ราย ได้แก่ ชมรมวาณิชธนกจิ, 
บรษิทัหลกัทรพัย์ 17 ราย, สถาบนัต่างประเทศ 3 ราย, ผูล้งทุนสถาบนั 2 ราย และผูล้งทุนบุคคล 2 ราย  โดยมี
รายละเอยีดของความเหน็และขอ้เสนอแนะปรากฏตามเอกสารนี้ 
  

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

การยกระดบัมาตรการก ากบัดแูลการซ้ือขายท่ีไม่เหมาะสม
และลดความผนัผวนท่ีผิดปกติของราคา 
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ข้อหารือท่ี 1 : เพ่ิมมาตรการหยดุการซ้ือขายโดยอตัโนมติั (Auto Halt) เป็นรายหลกัทรพัย ์

สรปุประเดน็ส าคญัเพ่ือรบัฟังความคิดเหน็ 
 เพือ่ป้องกนัไมใ่หเ้กดิการจบัคู่การซื้อขายทีอ่าจผดิปกติ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรเพิม่มาตรการหยุด
การซื้อขายโดยอตัโนมตัิ (Auto Halt) รายหลกัทรพัย์เป็นเวลา 60 นาท ีเมื่อพบว่าหลกัทรพัยใ์ด1 มจี านวนรวม
ของด้านค าสัง่ซื้อหรอืด้านค าสัง่ขายของหลกัทรพัย์ในทุกระดบัราคามากกว่า 15% ของจ านวนหลกัทรพัย์ 
จดทะเบียนนัน้ และเมื่อหลกัทรพัย์ใดถูก Auto Halt แล้ว สนิค้าอื่นที่ใช้หลกัทรพัย์นัน้เป็นหลกัทรพัย์อ้างองิ 
(Underlying) จะถกูหยดุพกัการซือ้ขายดว้ย 

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 
 ผูใ้หค้วามเหน็ 92% เหน็ด้วย (23 ราย) โดยมบีางสว่นใหข้อ้เสนอแนะเพิม่เตมิ สรปุดงันี้ 

• ควรเพิม่สดัส่วนจ านวนรวมของด้านค าสัง่ซื้อหรอืดา้นค าสัง่ขายของหลกัทรพัย์ในทุกระดบัราคาเป็น 
30% และเพิม่การพจิารณาเงือ่นไขดา้นราคาประกอบดว้ย 

• ควรพจิารณาจากรายการซื้อขายทีไ่ดร้บัการจบัคู่แลว้ (Matched) แทนปรมิาณค าสัง่ซื้อหรอืขายเพยีง
ดา้นใดดา้นหนึ่ง  

• การหยดุซือ้ขายเป็นระยะเวลา 60 นาทอีาจไมเ่พยีงพอส าหรบับรษิทัสมาชกิในการตรวจสอบขอ้มลูการ
ซือ้ขายของลกูคา้ และควรก าหนดแนวทางส าหรบับรษิทัสมาชกิในการจดัการค าสัง่ซือ้ขายทีผ่ดิปกต ิ 

• ควรแยกการขึน้เครื่องหมายกรณี Auto Halt ออกจากการหยุดพกัการซื้อขายด้วยเหตุอื่น ๆ เพื่อให้
เกดิความชดัเจนแกผู่ล้งทนุ  

ในขณะทีผู่ท้ ีไ่ม่เหน็ดว้ยมคีวามเหน็ว่า มาตรการ Auto Halt อาจท าใหร้าคาตลาดถูกบดิเบอืน รวมถงึ
หุน้ขนาดเลก็อาจถูกหยุดพกัการซื้อขายบ่อยครัง้ทัง้ทีเ่ป็นธุรกรรมปกต ิโดยบางรายมคีวามเหน็ว่าไม่ควรหยุด
พกัการซือ้ขายสนิคา้อืน่ทีใ่ชห้ลกัทรพัยน์ัน้เป็น Underlying  

 
ข้อหารือท่ี 2 : เพ่ิมกรอบราคาซ้ือขายแบบ Dynamic Price Band  

สรปุประเดน็ส าคญัเพ่ือรบัฟังความคิดเหน็ 
เพือ่ลดความผนัผวนระหว่างวนัของราคาหลกัทรพัย์ไม่ใหม้กีารเปลีย่นแปลงเรว็จนเกนิไปในระยะเวลา

อนัสัน้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เหน็ควรเพิม่กรอบราคาซื้อขายแบบ Dynamic Price Band +/- 10% จากราคาซื้อ
ขายล่าสุดของหลักทรพัย์2นัน้ๆ นอกเหนือจากการก าหนดราคาเสนอซื้อสูงสุดและราคาต ่าสุดประจ าวัน 
(“Ceiling and Floor”) โดยเมือ่มคี าสัง่ซือ้ขายทีจ่ะท าใหเ้กดิการจบัคูน่อกกรอบ Dynamic Price Band ระบบการ
ซื้อขายจะยกเลกิเฉพาะค าสัง่ทีส่่งเขา้ใหม่ทีจ่ะท าใหเ้กดิการจบัคู่นอกกรอบ  Dynamic Price Band และหยุดซือ้
ขายเฉพาะหลกัทรพัย์นัน้ ๆ โดยก าหนดใหม้ชี่วง Pre-Open เป็นเวลา 2 นาท ีทัง้นี้ ไม่รวมถงึสนิคา้อื่นที่ใช้
หลกัทรพัยน์ัน้เป็น Underlying 

                                                           
1 ครอบคลุมหลกัทรพัยใ์น SET index และ mai index 
2 ครอบคลุมหลกัทรพัยใ์น SET index และ mai index ทีม่รีาคาซื้อขายตัง้แต่ 1 บาทขึน้ไป 
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สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 
 ผูใ้หค้วามเหน็ 84% เหน็ด้วย (21 ราย) โดยมบีางสว่นใหข้อ้เสนอแนะเพิม่เตมิ สรปุดงันี้ 

• ควรหยุดพกัการซื้อขายสนิค้าอื่นทีใ่ช้หลกัทรพัย์นัน้เป็น Underlying เช่น Warrant, DW และสญัญาซื้อ
ขายล่วงหน้าใน TFEX รวมถงึ Odd Lot และ Foreign หรอือาจก าหนดการซื้อขายของสนิคา้ดงักล่าวให้
สอดคลอ้งกบั Underlying  เพือ่เป็นการป้องกนัความเสีย่งของทัง้ผูล้งทนุ และ Market maker เนื่องจาก
ในชว่งดงักล่าวไมม่รีาคาของ Underlying ทีเ่ป็นปัจจุบนั  

• Market Maker อาจไม่สามารถท าหน้าที่ได้อย่างเต็มที่ในช่วงเวลาที่ Underlying หยุดการซื้อขาย 
เนื่องจากไมม่รีาคาของสนิทรพัยอ์า้งองิทีเ่ป็นปัจจุบนั  

• ควรใช ้Dynamic Price Band ในชว่ง Pre-open ดว้ย  

ในขณะทีผู่ท้ ีไ่มเ่หน็ดว้ยมคีวามเหน็ว่า ปัจจบุนัม ีCeiling and Floor ที ่+30% ซึง่เพยีงพอแลว้ ประกอบ
กบัการเพิม่ Dynamic Price Band อาจไมไ่ดแ้กปั้ญหาการสรา้งราคาหลกัทรพัย ์และอาจท าใหร้าคาหลกัทรพัย์
มคีวามผนัผวนยิง่ขึน้  
 
ข้อหารือท่ี 3: เพ่ิมความเข้มข้นของมาตรการก ากบัการซ้ือขาย  

สรปุประเดน็ส าคญัเพ่ือรบัฟังความคิดเหน็ 
เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพในการก ากบัดแูลการซือ้ขายและลดความผนัผวนของราคาหลกัทรพัย ์ 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรเพิม่มาตรการใหซ้ือ้ขายดว้ยวธิจีบัคู่ซือ้ขายในคราวเดยีวโดยอตัโนมตั ิ (“Auction”) 
ในมาตรการระดบั 2 และ 3 ซึง่เป็นมาตรการทีใ่ชก้บัหุน้สามญัและ Warrant ทีม่สีภาพการซือ้ขายเปลีย่นแปลง
โดยไมม่ปัีจจยัพืน้ฐานรองรบั ทัง้นี้ การซือ้ขายดว้ยวธิ ีAuction จะเปิดใหสุ้ม่เวลาจบัคูค่ าสัง่ซือ้ขายในคราวเดยีว 
วนัละ 3 รอบ และผูล้งทนุสามารถสง่ค าสัง่ซือ้ขายไดท้กุประเภทค าสัง่ดงัเชน่ปัจจุบนั โดยในชว่งเวลาทีไ่ม่
สามารถซือ้ขายได ้(No-matching) ระบบการซือ้ขายจะไมเ่ปิดใหส้ง่ค าสัง่ซือ้ขาย แต่ผูล้งทนุยงัคงสามารถแกไ้ข
หรอืยกเลกิค าสัง่ซือ้ขายของตนได ้

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 
 ผูใ้หค้วามเหน็ 84% เหน็ด้วย (21 ราย) โดยมบีางสว่นใหข้อ้เสนอแนะเพิม่เตมิ สรปุดงันี้ 

• ควรใชม้าตรการ Auction เป็นมาตรการระดบั 3 (ระดบัสงูสุด) เนื่องจากมาตรการ Auction อาจส่งผล
กระทบต่อการซือ้ขายหลกัทรพัยอ์ยา่งมนียัส าคญั 

• ควรลดระยะเวลาของมาตรการ Auction เชน่ 5 วนัท าการ 
• ควรพจิารณายกเว้นการวดัผลการปฏิบตัิงานของผู้ดูแลสภาพคล่อง (MM Performance) ของ DW 

ในชว่งทีห่ลกัทรพัยอ์า้งองิเขา้มาตรการ Auction 
• ควรใหส้นิคา้ทีม่หีลกัทรพัยอ์า้งองิเขา้มาตรการ Auction มกีารซือ้ขายในลกัษณะเดยีวกนัดว้ย 

ในขณะทีผู่ท้ ีไ่มเ่หน็ดว้ย มคีวามเหน็สรปุไดด้งันี้ 



สรุปผลการรบัฟังความคดิเหน็: การยกระดบัมาตรการก ากบัดแูลการซื้อขายทีไ่มเ่หมาะสมและลดความผนัผวนทีผ่ดิปกตขิองราคา 

 

4 
  

• มาตรการ Auction อาจท าใหร้าคาหลกัทรพัยผ์นัผวนมากขึน้ เนื่องจากระยะเวลาและจ านวนครัง้ในการ
เปิดใหท้ าการซือ้ขายดว้ยวธิ ีAuction ทีจ่ ากดัในแต่ละวนั  

• สนิคา้ทีใ่ชห้ลกัทรพัยท์ีเ่ขา้มาตรการ Auction เป็นหลกัทรพัยอ์า้งองิ อาจไมม่รีาคาอา้งองิทีเ่ป็นปัจจุบนั  

 
ข้อเสนอแนะอ่ืนๆ  

• การก าหนดมาตรการทีม่ากเกนิไปอาจกระทบต่อกระบวนการคน้หาราคา (Price Discovery) และควร
น าผลการศกึษาในต่างประเทศมาประกอบการพจิารณาในการก าหนดมาตรการต่าง ๆ ดว้ย 

• ควรใหเ้กณฑต์่าง ๆ มรีายละเอยีดทีช่ดัเจน กอ่นใหบ้รษิทัสมาชกิเริม่พฒันาระบบงานทีเ่กีย่วขอ้ง  
• บรษิทัสมาชกิมขีอ้กงัวลเรื่องคา่ใชจ้่ายและระยะเวลาทีจ่ ากดัในการพฒันาระบบงานทีเ่กีย่วขอ้ง เพือ่ให้

เป็นไปตามเกณฑท์ีจ่ะมกีารปรบัปรงุ 
 

-------------------------------------------------------------------- 


