
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์ฯ”) ขอขอบพระคุณทุกท่านที่ไดร้่วมแสดงความคดิเหน็ 

เรื่องการปรบัปรุงหลกัเกณฑ์เกี่ยวกบัการเปิดเผยรายชื่อผู้ถือหลกัทรพัย์ และบรษิทัจดทะเบยีนที่เป็น investment 
company ซึ่งตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะน าเสนอความเหน็และขอ้เสนอแนะต่าง ๆ ที่ได้รบัจากการรบัฟังความคดิเหน็ใน
ครัง้นี้ มาใชป้ระกอบการพจิารณาปรบัปรุงหลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งต่อไป 

ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ขอสรุปผลการรบัฟังความคิดเห็นที่ได้รบัจากผู้ให้ความเห็นผ่านทางเว็บไซต์
ระหว่างวนัที ่18 ธนัวาคม 2566 ถงึ 5 มกราคม 2567 ซึง่มผีูใ้หค้วามเหน็รวม 665 ราย ไดแ้ก่  

• สมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย 
• ชมรมวาณิชธนกจิ  
• สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน 
• สมาคมสง่เสรมิผูล้งทุนไทย 
• สมาคมนักลงทุนเน้นคุณค่า (ประเทศไทย) 
• ผูล้งทุน 606 ราย 
• บรษิทัหลกัทรพัย ์31 ราย 
• ปรกึษาทางการเงนิ 8 ราย 
• บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการลงทุน 8 ราย 
• บรษิทัจดทะเบยีน 6 ราย  
• ทีป่รกึษากฎหมาย 1 ราย  

โดยมรีายละเอยีดของความเหน็และขอ้เสนอแนะปรากฏตามเอกสารนี้ 

  

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

การปรบัปรงุหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการเปิดเผยรายช่ือผู้ถือหลกัทรพัย ์ 
และบริษทัจดทะเบียนท่ีเป็น investment company 
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1.  การปรบัปรงุหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการเปิดเผยรายช่ือผู้ถือหลกัทรพัย ์

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็ 

 เพื่อใหผู้ล้งทุนไดร้บัขอ้มลูและสามารถตดิตามการเปลีย่นแปลงสดัสว่นการถอืหลกัทรพัยซ์ึง่เป็นขอ้มลูส าคญัไดด้ี
ยิง่ขึน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์กี่ยวกบัการเปิดเผยรายชื่อผูถ้อืหุน้ตัง้แต่ 0.5% ของทุนช าระแลว้ แต่
ไม่น้อยกว่า 10 ราย ณ วนัปิดสมุดทะเบยีนพกัการโอนหุน้หรอืวนัก าหนดรายชื่อผูถ้ือหุน้เพื่อการประชุมผู้ถอืหุน้หรอืให้
สทิธิใด ๆ โดยให้เปิดเผยภายใน 14 วนันับแต่วนัประชุมสามญัผู้ถือหุ้นหรือวนัปิดสมุดทะเบียนพกัการโอนหุ้นหรือ      
วนัก าหนดรายชื่อผูถ้อืหุน้ จากปัจจุบนัก าหนดใหเ้ปิดเผยรายชื่อผูถ้อืหุน้รายใหญ่หรอืรายชื่อผูถ้อืหุน้ 10 รายแรก 

 ทัง้นี้ ให้ใช้เกณฑ์การเปิดเผยข้อมูลขา้งต้นกบัผู้ถือหลกัทรพัย์ในทรสัต์เพื่อการลงทุน กองทุนรวมโครงสร้าง
พืน้ฐาน และกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัยด์ว้ย 

สรปุความเหน็และข้อเสนอแนะท่ีได้รบั 

ผู้ให้ความเห็นเกือบทัง้หมด (99.4%) เห็นด้วย1กับการปรับปรุงหลักเกณฑ์ที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ เสนอ           
โดยมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ สรุปไดด้งันี้ 

• ควรเพิม่ความถีใ่นการเปิดเผยรายชื่อผูถ้อืหลกัทรพัย ์เช่น ทุกไตรมาส หรอืทุกเดอืน เป็นตน้  
• ควรเพิม่การแสดงขอ้มลูรายชื่อผูถ้อืหลกัทรพัย์ เช่น เปิดเผยรายชื่อผูถ้อืหลกัทรพัยท์ัง้หมด หรอืเพิม่เป็น 20 

หรอื 100 รายแรก เป็นตน้ 
• ควรเพิม่การเปิดเผยรายชื่อผูถ้อืหลกัทรพัยผ่์านบรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร์ จ ากดั (NVDR) ตามแนวทางทีเ่สนอ 

รวมถงึการเปิดเผยรายชื่อผูถ้อืหลกัทรพัยโ์ดยค านวณรวมสดัส่วนการถอืหลกัทรพัยท์ัง้ทางตรงและทางอ้อม
ผ่าน NVDR ดว้ย เพื่อใหข้อ้มลูรายชื่อผูถ้อืหลกัทรพัยส์ะทอ้นสดัสว่นการถอืหลกัทรพัยท์ีแ่ทจ้รงิ 

อย่างไรกต็าม มผีูไ้ม่เหน็ดว้ย 4 ราย2 (0.6%) โดย 1 รายมขีอ้สงัเกตว่าควรแสดงขอ้มลูเฉพาะผูถ้อืหลกัทรพัยท์ีม่ี
ผลต่อการบรหิารงานเป็นหลกั เพื่อลดการเก็งก าไรจากการเปลีย่นแปลงรายชื่อผู้ถือหลกัทรพัย์ และการถือหลกัทรพัย์   
0.5% ของทุนช าระแลว้ เป็นสดัสว่นทีน้่อยและไม่มนีัยส าคญัต่อการบรหิาร 

 

 

 

 
1 ผูเ้หน็ดว้ย 661 ราย ไดแ้ก่ สมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย, ชมรมวาณิชธนกจิ, สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน, สมาคมส่งเสรมิผู้
ลงทุนไทย, สมาคมนักลงทุนเน้นคุณค่า (ประเทศไทย), ผูล้งทุน 604 ราย, บรษิทัหลกัทรพัย ์31 ราย, ปรกึษาทางการเงนิ 8 ราย, 
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการลงทุน 6 ราย, บรษิทัจดทะเบยีน 6 ราย และทีป่รกึษากฎหมาย 1 ราย 
 

2 ผูไ้ม่เหน็ดว้ย 4 ราย ไดแ้ก่ บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการลงทุน 2 ราย และผูล้งทุน 2 ราย 
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2.  การปรบัปรุงหลกัเกณฑ์เก่ียวกบับริษัทจดทะเบียนท่ีเป็น investment company (บริษทัท่ีออกหุ้นหรือบริษัท
จดทะเบียนท่ีมีการประกอบธุรกิจในลกัษณะเป็นการบริหารจดัการเงินลงทุน ตามท่ีประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทุนก าหนด) 

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็ 

 เพื่อป้องปรามบรษิทัทีม่กีารประกอบธุรกจิในลกัษณะเป็น investment company ซึง่ถอืเป็นการหลกีเลีย่งหรอืไม่
ปฏบิตัติามกฎหมายและกฎเกณฑท์ีเ่กี่ยวกบัการประกอบธุรกจิการจดัการเงนิลงทุน (regulatory arbitrage) และอาจท า
ให้ผู้ถือหุ้นและผู้ลงทุนไม่ได้รบัความคุ้มครองอย่างเพียงพอ  ส านักงาน ก.ล.ต. ได้ขอให้ตลาดหลักทรพัย์ปรบัปรุง
มาตรการในการด าเนินการกบับรษิทัทีม่ลีกัษณะดงักล่าว โดยมาตรการนัน้ต้องมีความเขม้งวดและมปีระสทิธภิาพเพยีง
พอที่จะป้องปรามการกระท าผิดซ ้า ๆ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จึงเสนอมาตรการด าเนินการกบับริษัทจดทะเบียนที่มีการ
ด าเนินงานในลกัษณะทีเ่ป็น investment company ดงันี้ 

 1. กรณีเป็น investment company ครัง้แรก: ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะขึ้นเครื่องหมาย C (Caution) เพื่อแสดงว่า
บรษิทัจดทะเบยีนมลีกัษณะเขา้ข่ายเป็น investment company เป็นเวลา 1 ไตรมาส หากบรษิทัจดทะเบยีนไม่สามารถ
แกไ้ขลกัษณะภายในระยะเวลาดงักล่าว ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะเปลีย่นเป็นการขึน้เครื่องหมาย SP (Suspension) เพื่อหา้ม
ซื้อหรอืขายหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนเป็นการชัว่คราว และหากบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ถูกขึน้เครื่องหมาย SP ตดิต่อกนัเป็น
ระยะเวลา 1 ปี จะเป็นเหตุใหห้ลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีนดงักล่าวเขา้ขา่ยอาจถูกเพกิถอนต่อไป  

2. กรณีบรษิทัจดทะเบยีนเขา้ข่ายเป็น investment company อกี หลงัจากเคยแก้ไขลกัษณะดงักล่าวไดแ้ลว้: 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะยกระดบัมาตรการใหเ้ขม้งวดขึน้ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนทีม่ลีกัษณะเขา้ข่ายเป็น investment 
company ซ ้าอกีภายในช่วงระยะเวลา 3 ปี  โดยตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะขึน้เครื่องหมาย C เป็นระยะเวลา 1 เดอืน      
เพื่อเตอืนใหผู้ล้งทุนรบัทราบสถานะของบรษิทัจดทะเบยีนดงักล่าว พรอ้มทัง้เปิดโอกาสใหผู้ล้งทุนพจิารณาขาย
หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน (exit) ไดก้่อนทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ จะขึน้เครื่องหมาย SP เพื่อหา้มซื้อหรอืขายหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบยีนเป็นการชัว่คราว ทัง้นี้ หากบรษิทัไม่สามารถแก้ไขลกัษณะดงักล่าวไดภ้ายในระยะเวลา 1 ปีนับแต่ถูกขึน้
เครื่องหมาย SP ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะพจิารณาเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ต่อไป 

แผนภาพแสดงมาตรการด าเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

1. กรณีเป็น 
investment 
company ครัง้แรก 

 
2. กรณีเป็น 

investment 
company อกี
ภายใน 3 ปีหลงัจาก
แกไ้ขได ้
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สรปุความเหน็และข้อเสนอแนะท่ีได้รบั 

 ผู้ให้ความเห็นเกือบทัง้หมด (96%) เห็นด้วย3 กบัการปรบัปรุงหลกัเกณฑ์ที่ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เสนอ โดยมี
ขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ สรุปไดด้งันี้ 

• ควรขยายระยะเวลาการขึน้เครื่องหมาย C เพื่อใหผู้ล้งทุนมรีะยะเวลาเพยีงพอในการขายหลกัทรพัยข์อง
บริษัทจดทะเบียน (exit) เช่น กรณีเป็น investment company ครัง้แรก ให้ขึ้น เครื่องหมาย C            
เป็นระยะเวลา 2-4 ไตรมาส และกรณีที่ เ ป็น investment company อีก หลังเคยแก้ไขได้แล้ว              
ใหข้ึน้เครื่องหมาย C เป็นระยะเวลา 1 ไตรมาส ก่อนเปลีย่นเป็นเครื่องหมาย SP 

• กรณีบรษิทัจดทะเบยีนเขา้ข่ายเป็น investment company อกีหลงัจากที่เคยแก้ไขลกัษณะดงักล่าวได้
แล้ว ซึ่งตลาดหลักทรพัย์ฯ จะยกระดับมาตรการให้เข้มงวดขึ้นนัน้ ควรพิจารณาการเข้าข่ายเป็น 
investment company อีกในช่วง  1-2 ปีหลังจากที่ เคยแก้ ไขลักษณะดังกล่ าวได้แล้ว  โดยมี                     
1 ราย เห็นว่าหากเป็น investment company ซ ้า ควรยกระดบัมาตรการการด าเนินการตามที่ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เสนอทนัทโีดยไม่จ ากดัระยะเวลาแค ่3 ปี 

• หลงัจากแก้ไขลกัษณะ investment company ได้แล้วและบรษิัทจดทะเบยีนเขา้ข่ายเป็น investment 
company อกี ในช่วงระยะเวลา 3 ปีนัน้ อาจมกีารเปลีย่นกรรมการหรอืผูบ้รหิารเป็นกลุ่มอื่น ดงันัน้ ควร
มีมาตรการด าเนินการกบักรรมการหรือผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มเดิม เนื่องจากการเป็น 
investment company เป็นการตดัสนิใจและด าเนินการโดยกลุ่มกรรมการหรอืผูบ้รหิารนัน้ 

• ควรแยกเครื่องหมาย C ส าหรบักรณีบรษิทัจดทะเบยีนที่เขา้ข่ายเป็น investment company ออกจาก
เหตุอื่น ๆ 

• ในการพจิารณาว่าบรษิทัจดทะเบยีนมลีกัษณะเขา้ข่ายเป็น investment company ควรพจิารณาขอ้มูล
รายได้ประจ าปี นอกเหนือจากขอ้มูลสดัส่วนเงนิลงทุน เพื่อให้สะท้อนผลการด าเนินงานโดยรวมของ
บรษิทัจดทะเบยีน  

• ควรมทีีป่รกึษาทางการเงนิร่วมใหค้วามเหน็ก่อนปลดเครื่องหมาย SP กรณีบรษิทัจดทะเบยีนสามารถ
แกไ้ขลกัษณะทีเ่ป็น investment company ได ้ 

อย่างไรกต็าม มผีูไ้ม่เหน็ดว้ย 27 ราย4 (4%) โดยมขีอ้เสนอแนะ ดงันี้  
• ควรใหม้บีรษิทัจดทะเบยีนทีเ่ป็น investment company เพื่อเป็นทางเลอืกในการลงทุน เนื่องจากไม่ได้

ก่อใหเ้กดิความเสยีหาย โดยควรก าหนดหลกัเกณฑเ์กี่ยวกบัการเปิดเผยขอ้มูลทีเ่หมาะสมกบับรษิทัจด
ทะเบยีนทีเ่ป็น investment company แทน เพื่อป้องกนัการฉ้อโกงหรอืการปกปิดขอ้มลู 

• ไม่ควรขึ้นเครื่องหมาย SP เพื่อหยุดพกัการซื้อขาย เนื่องจากส่งผลกระทบต่อผู้ลงทุน ทัง้นี้  มีผู้ให้
ความเหน็บางรายเหน็ว่าควรขึ้นเครื่องหมาย SP ทนัท ีเมื่อบรษิทัจดทะเบยีนมลีกัษณะเขา้ข่ายเป็น 
investment company 

• เสนอปรบัมาตรการด าเนินการเมื่อบรษิทัจดทะเบยีนมลีกัษณะเขา้ข่ายเป็น investment company โดย
ใหบ้รษิทัจดทะเบยีนจ่ายค่าปรบัเป็นเงนิแทนการขึน้เครื่องหมาย  

 
3 ผูเ้หน็ดว้ย 636 ราย ไดแ้ก่ สมาคมบรษิทัหลกัทรพัย์ไทย, ชมรมวาณิชธนกจิ, สมาคมนักวเิคราะห์การลงทุน, สมาคมส่งเสรมิ    
ผูล้งทุนไทย, สมาคมนักลงทุนเน้นคุณค่า (ประเทศไทย), ผูล้งทุน 581 ราย, บรษิทัหลกัทรพัย ์30 ราย, ปรกึษาทางการเงนิ 7 ราย, 
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการลงทุน 7 ราย และบรษิทัจดทะเบยีน 6 ราย 
 

4 ผูไ้ม่เหน็ดว้ย 27 ราย ไดแ้ก่ ผูล้งทุน 24 ราย, บรษิทัหลกัทรพัย ์1 ราย, ทีป่รกึษาทางการเงนิ 1 ราย และทีป่รกึษากฎหมาย 1 ราย 
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3.  ข้อเสนอแนะอ่ืน ๆ  
 

• ควรหา้มบรษิทัจดทะเบยีนจดัประชุมนักวเิคราะห์ (Analyst Meeting) เนื่องจากท าใหผู้ล้งทุนไดร้บัขอ้มูลไม่
เท่าเทยีมกนั หรอืควรเปิดโอกาสใหผู้ล้งทุนสามารถเขา้ร่วมในการประชุมดงักล่าวไดด้ว้ย 

• ควรใหบ้รษิทัจดทะเบยีนด าเนินการจดั Opportunity Day อย่างน้อยปีละ 1 ครัง้  
• ควรสนับสนุนให้บรษิทัจดทะเบยีนจดัประชุมผู้ถือหุ้นควรมทีัง้แบบปกติ (On-site) และแบบ online ควบคู่

กนั เนื่องจากการจดัแบบ online เพยีงอย่างเดียว อาจเกิดข้อจ ากดัต่อผู้ลงทุนในการซกัถามข้อมูลจาก
ผูบ้รหิารของบรษิทัจดทะเบยีน 

--------------------------------------------------------------------- 


