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ส่วนท่ี 1: บทน า 
 
ดชันี SET50 และ SET100 จดัท าขึน้เพือ่เป็นดชันีทีส่ะทอ้นความเคลื่อนไหวของราคากลุ่มหลกัทรพัย์ทีม่ ี

ขนาด Market Capitalization ใหญ่ และมีสภาพคล่องสูงซึ่งจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยเป็น
เครื่องมอืส าคญัทีใ่ชเ้ปรยีบเทยีบผลตอบแทนจากการลงทุน (Performance Benchmark) หรอืใชเ้ป็นดชันีอา้งองิ 
(Underlying Index) ในการออกตราสารทางการเงนิต่าง ๆ เช่น ตราสารอนุพนัธ์ กองทุนรวม และ กองทุนรวมอทีี
เอฟ เป็นตน้ 

 
เพื่อใหด้ชันีสะทอ้นวตัถุประสงคข์องการจดัท า สอดคลอ้งกบัความตอ้งการของผูใ้ชด้ชันี และเป็นไปตาม

มาตรฐานสากล ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ไดม้กีารทบทวน และพฒันาหลกัเกณฑ์การจดัท าดชันีของตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
มาโดยตลอด โดยมขีอ้สงัเกตว่าสภาพการซื้อขายของหลกัทรพัย์ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ เปลี่ยนแปลงไป ท าให้
เกณฑ์การคดัเลือกด้านสภาพคล่องของดัชนี SET50 และ SET100 ในปัจจุบัน มีข้อจ ากดัในการสะท้อนการ
เคลื่อนไหวของหลกัทรพัยแ์ละผลตอบแทนตามวตัถุประสงคใ์นการจดัท าดชันี ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึมแีนวคดิทีจ่ะ
ปรบัปรงุเกณฑด์งักล่าวใหส้อดคลอ้งกบัสภาวะตลาดทีเ่ปลีย่นแปลงไป 

  
ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึขอรบัฟังความคดิเหน็จากผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง ในการปรบัปรงุเกณฑก์ารคดัเลอืก

ดชันี SET50 / SET100 ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ โดยท่านสามารถใหค้วามเหน็หรอืขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิต่อตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไดต้ัง้แต่บดันี้จนถงึวนัที ่26 เมษายน 2567 ทัง้นี้ หากมขีอ้สงสยัเพิม่เตมิ สามารถตดิต่อสอบถามไดท้ี่
ฝ่ายพฒันาผลติภณัฑต์ราสารทนุ สายงานการตลาด โทรศพัท ์02-009-9568 หรอื Email: IndexTeam@set.or.th 
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ส่วนท่ี 2: ประเดน็รบัฟังความคิดเหน็ 
 

ปัจจุบนัเกณฑ์การคดัเลือกด้านสภาพคล่องของดชันี SET50 และ SET100 จะพจิารณาจาก 2 ปัจจยั 
ได้แก่ มูลค่าการซื้อขาย (Trading value) ที่สะท้อนความสามารถในการรองรบัมูลค่าเงนิที่ต้องการจะลงทุนใน
หลกัทรพัยน์ัน้ๆ และอตัราส่วนจ านวนหุน้ทีม่กีารซื้อขาย (Turnover ratio) ทีส่ะทอ้นความพอเพยีงของจ านวนหุน้ที่
หมุนเวยีนในกระดานซื้อขาย โดยหลกัทรพัยท์ีผ่่านการคดัเลอืกจะตอ้งผ่านเกณฑค์ดัเลอืกอย่างน้อย 9 ใน 12 เดอืน 
ทัง้นี้ จะมกีารก าหนดระดบัเริม่ต้นในการพจิารณาสภาพคล่องในแต่ละปัจจยั และอาจมกีารปรบัลดระดบัในการ
พจิารณาลงเพื่อให้ได้จ านวนหลกัทรพัย์ที่ผ่านตามเกณฑ์อย่างน้อย 105 หลกัทรพัย์ในแต่ละรอบการคดัเลือก 
(ภาพที ่1)    

 

ภาพที ่1 ภาพรวมการคดัเลอืกหลกัทรพัยข์องดชันี SET50 / SET100 ในปัจจุบนั 

 
 

ทีผ่่านมาตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดม้กีารทบทวนหลกัเกณฑ์การจดัท าดชันีอย่างต่อเนื่อง เพื่อใหเ้หมาะสมกบั
สภาวะตลาด ปัจจุบนัพบว่าสภาพการซื้อขายของหลกัทรพัยม์กีารเปลีย่นแปลงไปจากอดตี เชน่ กลุ่มหลกัทรพัย์ทีม่ ี
ขนาด Market Capitalization ใหญ่ มกัจะเป็นหลกัทรพัย์ทีม่มีลูค่าการซื้อขายสูง (Trading value) แต่มแีนวโน้มทีม่ี
อตัราส่วนจ านวนหุน้ทีม่กีารซื้อขาย (Turnover ratio) ทีต่ ่ากว่าหลกัทรพัย์ทีม่ขีนาดเล็กกว่า เป็นตน้ โดยแมจ้ะเป็น
หุน้ในกลุ่ม SET100 กย็งัพบว่ามคีวามแตกต่างกนั นอกจากนี้ ยงัพบว่าภายใต้สภาพการซื้อขายในปัจจุบนั การ
ก าหนดใหม้หีลกัทรพัย์ส ารอง (Reserve list) 5 หลกัทรพัย์ อาจส่งผลใหต้้องปรบัลดระดบัเกณฑ์สภาพคล่องที่ใช้
คดัเลือกโดยไม่มีความจ าเป็น เนื่องจากที่ผ่านมายงัไม่ปรากฏว่ามีเหตุการณ์ที่ต้องใช้หลักทรพัย์ส ารองถึง 5 
หลกัทรพัย ์

เพื่อให้มัน่ใจว่าเกณฑ์การคดัเลือกที่ใช้เหมาะสมกบัสภาพตลาดและสอดคล้องกบัต่างประเทศ ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จงึไดศ้กึษาแนวทางการก าหนดเกณฑก์ารคดัเลอืกของผูจ้ดัท าดชันีในต่างประเทศเทยีบกบัหลกัเกณฑ์
ของตลาดหลักทรพัย์ฯ โดยเฉพาะเกณฑ์ด้านสภาพคล่อง และการก าหนดหลักทรพัย์ส ารองของดัชนี ซึ่งจาก
การศกึษาพบว่าการก าหนดเกณฑ์การคดัเลือกด้านสภาพคล่องของผูจ้ดัท าดชันีในต่างประเทศ เช่น MSCI และ 
FTSE จะก าหนดเป็นระดับขัน้ต ่ าที่ยอมรับได้ (Minimum requirement) และคัดเลือกหลักทรัพย์ตามจ านวน
หลกัทรพัย์ในดชันี ในขณะที่หลกัเกณฑ์การคดัเลือกดชันี SET50 และ SET100 จะก าหนดค่าเริม่ต้นในระดับที่
ค่อนขา้งสูง และใช้การปรบัลดระดบัลงมา เพื่อให้สามารถคดัเลือกได้จ านวนหลักทรพัย์ที่ต้องการ ซึ่งรวมถึง
องค์ประกอบดัชนี 100 หลักทรพัย์ และหลักทรพัย์ส ารอง 5 หลักทรพัย์ นอกจากนี้ยงัพบว่าผู้จ ัดท าดัชนีใน
ต่างประเทศนัน้ ส่วนใหญ่จะประกาศรายชื่อหลกัทรพัย์ส ารองเมื่อเกดิเหตุและมคีวามจ าเป็นที่ต้องหาหลกัทรพัย์
ส ารองแทนทีห่ลกัทรพัยท์ีห่ลุดออกจากดชันี 
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จากการศกึษาแนวทางการจดัท าดชันีในต่างประเทศประกอบกบัสภาวะการซื้อขายของไทยในชว่งทีผ่่านมา 
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เห็นว่าการก าหนดเกณฑ์ด้านสภาพคล่องในการคดัเลือกหลกัทรพัย์ (Liquidity Criteria) โดย
พจิารณาทัง้ 2 ปัจจยัตามเกณฑปั์จจุบนั จะสรา้งความมัน่ใจว่าหลกัทรพัยท์ีผ่า่นการคดัเลอืกมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอ
ส าหรบัผูล้งทุนในแต่ละประเภท ทัง้ในด้านมูลค่าเงนิลงทุนและจ านวนหุน้ทีต่้องการซื้อขาย ในขณะที ่การก าหนด
เฉพาะระดบั Minimum Requirement ในแต่ละปัจจยันัน้ จะสอดคล้องกบัแนวทางสากลและมีความเหมาะสมกบั
สภาวะการซือ้ขายทีเ่ปลีย่นแปลงไป โดยมแีนวทางในการพจิารณาระดบั Minimum Requirement ทีเ่หมาะสม ดงันี้ 

• Trading Value: เกณฑ์ปัจจุบนัก าหนดระดบั Trading Value เริม่ต้นไว้ที่ 50% และอาจลดลงครัง้ละ 
5% แต่ตอ้งไม่น้อยกว่า 20% ทัง้นี้ การก าหนดระดบัเริม่ตน้อา้งองิจากการส ารวจขอ้มลูจาก Industry 
พบว่าหลกัทรพัย์ทีผู่ล้งทุนสามารถเขา้ลงทุนได้โดยสะดวกควรมมีลูค่าการซื้อขายประมาณ 20 ลา้น
บาทต่อวนั ซึง่ภายใต้สภาวะตลาดในอดตีจะเทยีบเคยีงได้กบั Trading Value ทีร่ะดบัประมาณ 50% 
อย่างไรกต็าม ดว้ยปรมิาณการซื้อขายทีเ่พิม่ขึน้ในปัจจุบนั พบว่าระดบั Trading Value ทีเ่ทยีบเคยีง
กบัมลูคา่การซือ้ขายตามขา้งตน้อยูท่ีป่ระมาณ 25%  

• Turnover Ratio: เกณฑ์ปัจจุบนัก าหนดระดบัเริม่ต้นไว้ที ่2% และอาจลดลงครัง้ละ 0.5% แต่ต้องไม่
น้อยกว่า 1% อย่างไรก็ตาม เนื่องด้วยสภาพตลาดที่ Turnover Ratio ของหุ้นมแีนวโน้มลดลง การ
เลือกใช้ระดบัต ่าสุดที่ก าหนดในเกณฑ์ปัจจุบนั จะสอดคล้องกบัสภาพตลาดที่เปลี่ยนแปลงไปและ
เทยีบเคยีงกบัระดบัทีผู่จ้ดัท าดชันีในต่างประเทศก าหนด 

 
เพื่อใหด้ชันี SET50 และ SET100 มหีลกัเกณฑ์ทีม่คีวามเหมาะสม สอดคล้องกบัสภาวะตลาดในปัจจุบนั 

และมาตรฐานสากล รวมถงึสามารถบรรลุวตัถุประสงคข์องการจดัท าดชันีไดด้ยีิง่ขึน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึเหน็ควร
เสนอแนวทางการปรบัปรุงส าหรบัดชันี SET50 และ SET100 ตามหลกัการ ดงันี้ 

1. ปรบัเกณฑส์ภาพคล่องในการคดัเลือกหลกัทรพัยข์องดชันี SET50 และ SET100 
ปรบัวธิกีารพจิารณาสภาพคล่องของหลกัทรพัย์ทีเ่ป็นองค์ประกอบของดชันีใหเ้กดิความชดัเจนและสอดคล้องกบั
แนวทางในต่างประเทศ โดยยงัคงใช้ปัจจยัที่ใช้พจิารณาสภาพคล่องทัง้มูลค่าการซื้อขาย (Trading value) และ
อตัราสว่นจ านวนหุน้ทีม่กีารซือ้ขาย (Turnover ratio) ดงัเชน่ในปัจจุบนั  
ขอ้เสนอ  

 

เกณฑปั์จจุบนั ข้อเสนอ 
ก าหนดจากค่าตัง้ต้น และปรบัลดจนได้จ านวน
หุน้ครบตามทีก่ าหนด โดยเริม่จาก  
• Trading value 50% และลดไดค้รัง้ละ 5% แต่

ตอ้งไมน้่อยกว่า 20%   
• Turnover ratio 2% และลดได้ครัง้ละ 0.5% 

แต่ตอ้งไมน้่อยกว่า 1% 

ใช้ปัจจัยในการพิจารณาสภาพคล่องตามเดิม 
หากแต่ปรับปรุงวิธีการพิจารณาในลักษณะ
เดียวกับต่างประเทศ โดยการก าหนดเป็นค่า 
Minimum requirement ของหลักทรัพย์ที่จะผ่าน
การคดัเลอืกแทน  ดงันี้ 
• Trading value ไมน้่อยกว่า 25% 
• Turnover ratio ไมน้่อยกว่า 1%  
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• กรณีได้จ านวนหลกัทรพัย์ไม่ครบตามที่ดชันี
ก าหนด สามารถปรบัลดจ านวนเดือนที่ผ่าน
เกณฑส์ภาพคล่องไดต้ามแนวทางทีก่ าหนด 

 

2. ปรบัปรงุแนวทางการประกาศหลกัทรพัยส์ ารองของดชันี SET50 และ SET100 ดว้ยเหน็ว่าอาจไม่จ าเป็นที่
ตอ้งคดัเลอืกหลกัทรพัยใ์หไ้ด ้105 หลกัทรพัย ์ 
ขอ้เสนอ 

• ยกเลกิการก าหนดจ านวนและประกาศรายชื่อหลกัทรพัยส์ ารองล่วงหน้าในรอบทบทวน และจะประกาศเมื่อ
มเีหตุการณ์ทีต่อ้งน าหลกัทรพัยม์าแทนทีใ่นดชันีใหค้รบตามหลกัการในปัจจุบนั  

• ก าหนดหลกัทรพัยส์ ารองของดชันี SET50 พจิารณาจากหลกัทรพัยท์ีผ่า่นการคดัเลอืกล าดบัที ่51-100 
และหลกัทรพัยส์ ารองของดชันี SET100 พจิารณาจากหลกัทรพัยท์ีผ่่านคุณสมบตัขิองดชันีในรอบคดัเลอืก
เดยีวกนั 
 
โดยตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะปรบัใชห้ลกัการทีเ่สนอกบัดชันี SET50 และ SET100 รวมถงึดชันี SET50FF 

และ SET100FF ทีใ่ชห้ลกัการคดัเลอืกเดยีวกนั พรอ้มทัง้พจิารณาปรบัปรุงหลกัเกณฑก์ารจดัท าดชันี และจะเริม่ใช้
ในรอบคดัเลอืกเดอืนมถิุนายน 2567 เป็นตน้ไป 
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ส่วนท่ี 3: แบบรบัฟังความคิดเหน็ 

1. ข้อมลูทัว่ไป 
ชือ่-นามสกลุ  
บรษิทั  (ชือ่ยอ่  ) 
ต าแหน่ง  
โทรศพัท ์  
อเีมล  

 สถานะของผูใ้หข้อ้คดิเหน็ (ตอบไดม้ากกว่า 1 ขอ้) 
 บรษิทัหลกัทรพัย ์
 บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน    

 บรษิทัจดทะเบยีน 
 ผูล้งทนุสถาบนั 

 ผูล้งทนุทัว่ไป  อืน่ ๆ (ระบุ)........................................ 
 

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะเก็บรวบรวม ใช ้และเปิดเผยขอ้มูลส่วนบคุคลของท่าน โดยมีวตัถปุระสงคเ์พือ่การรบัฟังความ
คดิเหน็ การตดิต่อ และดาเนนิการอืน่ใดทีจ่าเป็นทีเ่กีย่วขอ้งกบัการรบัฟังความคดิเหน็ดงักล่าว โดยขอ้มูลสว่นบคุคล
ของท่านจะไดร้บัความคุม้ครองภายใตค้าประกาศเกี่ยวกบัความเป็นส่วนตวัของกลุ่มตลาดหลกัทรพัย์ฯ ศึกษา
รายละเอยีดเพิ่มเตมิไดจ้าก https://www.set.or.th/th/privacy-notice 

 
2. ความคิดเหน็ (หากทา่นเหน็ดว้ยเป็นอยา่งอืน่ หรอืไมเ่หน็ดว้ย โปรดระบุเหตุผล) 

ข้อหารือ 1:  ท่านเห็นด้วยกบัแนวทางการปรบัปรุงเกณฑ์การคดัเลือกของดัชนี SET50 / SET100 
ตามทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอหรอืไม่ 

 
 เหน็ดว้ย  

 
 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 
 

 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 
 

ขอ้เสนอแนะอืน่ :  
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ข้อหารือ 2:  ท่านเหน็ดว้ยกบัแนวทางการปรบัปรุงการประกาศหลกัทรพัยส์ ารองของดชันี SET50 และ 
SET100 ตามทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอหรอืไม่ 

 

 เหน็ดว้ย  
 

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 
 

 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 
 

ขอ้เสนอแนะอืน่ :  
 
 

 

ข้อเสนอแนะอ่ืนๆ 
…………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………………………… 

โปรดสง่ความเหน็ของทา่นกลบัมาที ่E-mail: IndexTeam@set.or.th ภายใน วนัท่ี 26 เมษายน 2567 

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ขอเรยีนว่าขอ้มูลส่วนบุคคลที่ท่านได้ให้ไว้จะถูกประมวลผลและได้รบัการคุ้มครอง  ตามค า
ประกาศเกีย่วกบัความเป็นสว่นตวัของกลุ่มตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึง่ทา่นสามารถศกึษารายละเอยีดได้ 
จาก https://www.set.or.th/th/privacy-notice  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอขอบพระคณุในความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะของทา่นมา ณ โอกาสนี้ 
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