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• สนุทรพจน์ของประธานธนาคารกลางสหรฐั (FED) ในการประชุมวิชาการของ FED ท่ีเมือง Jackson Hole เมื่อปลายเดือนท่ีผ่านมา ส่งสญัญาณว่ายงัคง
ยืนยนัเป้าหมายเงินเฟ้อระยะยาวท่ี 2% (จากปัจจบุนัอยู่ท่ี 3.2%) ขณะท่ีเศรษฐกิจสหรฐัฯ และตลาดแรงงานยงัคงชะลอตวัช้ากว่าคาด ท าให้ผู้ลงทุนคาดว่า
อาจเหน็ FED คงดอกเบ้ียท่ี 5.25 - 5.50% ไปจนถึงปลายปีน้ี อีกทัง้ผู้ลงทุนยงักงัวลเก่ียวกบัการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนโดยเฉพาะภาคอสงัหาริมทรพัยท่ี์
มีบริษทัใหญ่บางแห่งในอตุสาหกรรมส่งสญัญาณว่ามีปัญหาด้านสภาพคล่อง ท าให้ sentiment ผู้ลงทุนโดยรวมในตลาดโลกอยู่ในเชิงลบ

• สภาพฒัน์ฯ รายงานเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 2/2566 ขยายตวั 1.8% ชะลอลงจาก 2.6% ในไตรมาสก่อนหน้าโดยเป็นผลมาจากการส่งออกท่ีหดตวั 
อย่างไรกดี็ ในเดือนสิงหาคม 2566 หลงัจากการจดัตัง้รฐับาลส าเรจ็ เมื่อวนัท่ี 23 ส.ค. 2566  ส่งผลให้ SET Index ปรบัเพ่ิมข้ึน 6 วนัติดต่อกนัอยู่ท่ี 1,576.67 
จดุ ซ่ึงเป็นระดบัสงูท่ีสดุนับตัง้แต่มีการเลือกตัง้ในวนัท่ี 14 พ.ค. 2566 โดย SET Index ปรบัลงไปจดุต า่สุดท่ี 1,466.93 จดุ และหากพิจารณาจากอตัราส่วน 
Forward PE ของ SET Index ค่อนข้างต า่กว่าค่าเฉล่ียในอดีต ท าให้ผู้ลงทุนบุคคลและสถาบนัในประเทศซ้ือสทุธิ 7 เดือนต่อเน่ือง

• ณ ส้ินเดือนสิงหาคม 2566 SET Index ปิดท่ี 1,565.94 จดุ ปรบัเพ่ิมขึ้น 0.6% จากเดือนก่อนหน้าซ่ึงเป็นไปในทิศทางตรงกนัข้ามกบัดชันีหลกัทรพัยอ่ื์นๆ ใน
ภมิูภาค และปรบัลดลง 6.2% เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า โดยกลุม่อุตสาหกรรมทีป่รบัตวัดกีวา่ SET Index เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2565 ไดแ้กก่ลุม่เทคโนโลยี กลุม่
การเงนิ กลุม่สนิคา้อุปโภคบรโิภค และกลุม่บรกิาร

• ในเดือนสิงหาคม 2566 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 58,579 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนัปีก่อนหน้า 21.1% โดยมูลค่าการซ้ือ
ขายเฉล่ียต่อวนัใน 8 เดือนแรกปี 2566 อยู่ท่ี 57,904 ล้านบาท ผูล้งทนุตา่งชาตขิายสทุธเิป็นเดอืนทีเ่จด็ โดยในเดอืนสงิหาคม 2566 ผูล้งทุนต่างชาตขิายสทุธิ
14,755 ลา้นบาท อยา่งไรกด็ี ผูล้งทุนต่างประเทศมสีดัสว่นมลูคา่การซือ้ขายสงูสดุต่อเนื่องเป็นเดอืนที่ 16

• ในเดือนสิงหาคม 2566 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน SET 2 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. พี.เอส.พี.สเปเชียลต้ีส ์(PSP) และ บมจ. เคซีจี คอรป์อเรชัน่ 
(KCG) และใน mai 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. ไอ ทู เอน็เตอรไ์พรซ ์(I2)

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทยสิงหาคม 2566
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สนุทรพจน์ของประธานธนาคารกลางสหรฐั (FED) ในการประชุมวิชาการของ FED ท่ีเมือง Jackson Hole ในปลายเดือนท่ีผา่น
มา ส่งสญัญาณว่ายงัคงยืนยนัเป้าหมายเงินเฟ้อระยะยาวท่ี 2% (จากปัจจบุนัซ่ึงอยู่ท่ี 3.2%) ขณะท่ีเศรษฐกิจสหรฐัฯ และ
ตลาดแรงงานยงัคงชะลอตวัช้ากว่าคาด ท าให้ผูล้งทุนคาดว่าอาจเหน็ FED คงดอกเบีย้ท่ี 5.25 - 5.50% ไปจนถึงปลายปีน้ี

สรปุสนุทรพจน์ของประธาน FED ท่ีเมือง Jackson Hole (August 2023)

Jerome Powel มคีวามเหน็วา่อตัราเงนิเฟ้อปรบัลดลงมาจากระดบัสงูสดุเมื่อตน้ปี 
2022 มาพอสมควร แต่ยงัอยูส่งูกวา่ระดบัเป้าหมาย และคาดวา่เงนิเฟ้อจะตอ้งใช้
เวลาอกีสกัระยะกวา่จะลดลง โดยเฉพาะเงนิเฟ้อในภาคบรกิารและอสงัหาฯ

ความน่าจะเป็นในการขึน้ดอกเบีย้ของ FED ใน FOMC meeting ในอนาคต ตลาดแรงงานยงัคงตงึตวั สงัเกตจากอตัราการวา่งงานทีย่งัคงอยูใ่นระดบัทีต่ ่า แต่
เหน็สญัญาณการชะลอตวั และมแีนวโน้มปรบัตวัเขา้สูส่มดลุอยา่งค่อยเป็นค่อยไป 

ประธาน FED แมจ้ะสง่สญัญาณการด าเนินนโยบายการเงนิแบบตงึตวัต่อเพื่อท า
ใหก้รอบเงนิเฟ้อเขา้สูเ่ป้าหมาย แต่ทิง้ทา้ยวา่ “As is often the case, we are 
navigating by the stars under cloudy skies” ซึง่หมายถงึความไมแ่น่นอนใน
ระบบเศรษฐกจิยงัคงมอียูม่ากท าใหย้งัสรปุไดย้ากวา่ Neutral Rate ควรจะอยูใ่น
ระดบัใด ทัง้น้ีผูล้งทนุ่สว่นใหญ่คาดวา่ FED จะตอ้งคงดอกเบีย้ไปถงึปลายปีน้ี

Source: CNBC, Bloomberg, CME และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

แมว้า่ FED จะขึน้ดอกเบีย้จาก 0.1% ในตน้ปี 2022 มาอยูท่ี ่5.25 - 5.50% แต่
คาดว่าเศรษฐกจิสหรฐัจะไมเ่ขา้สูภ่าวะถดถอยในปีน้ี โดย GDP ของสหรฐัฯ ใน 
ไตรมาส 2/2566 ยงัขยายตวัได ้2.1% จากการใชจ้่ายผูบ้รโิภคทีข่ยายตวัต่อเนื่อง
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ตวัเลข GDP ไทยในไตรมาส 2/2566 ชะลอตวัลงเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อน
Data as of 2Q2023 (Unit:% YoY)

การขยายตวัเของเศรษฐกิจไทยแบง่ประเภทตามการใช้จ่าย
Data as of 2Q2023 (Unit:% YoY)

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติฟ้ืนตวัต่อเน่ือง
Data as of Jul 2023 (Unit: Million)

มูลค่าการส่งออกของไทยปรบัลดลงสอดคล้องกบัประเทศอ่ืนในภมิูภาค
Data as of Jul 2023 (Unit: % YoY)

สภาพฒัน์ฯ รายงานเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 2/2566 ขยายตวั 1.8% ชะลอลงจาก 2.6% ในไตรมาสก่อนหน้าโดยเป็นผลมา
จากการส่งออกท่ีหดตวัถึง 5.7% นอกจากน้ีสภาพฒัน์ฯ ปรบัลดประมาณการ GDP ในปีน้ีลงเหลือ 2.5-3.0% จากเดิมท่ีประมาณ
ไว้ท่ี 2.7-3.7% แต่มองเศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งปีหลงั ยงัมีแรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชน และการท่องเท่ียวเป็นหลกั 
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หลงัจากตัง้รฐับาลท่ีมีพรรคเพ่ือไทยเป็นแกนน าส าเรจ็ โดยมี นายเศรษฐา ทวีสินเป็นนายกฯ คนท่ี 30 ของไทยเมื่อวนัท่ี 23 ส.ค. 
2566 โดย SET index ปรบัเพ่ิมขึน้ 6 วนัติดต่อกนัไปอยู่ท่ี 1,576.67 จดุ ซ่ึงเป็นระดบัสงูท่ีสดุนับตัง้แต่มีการเลือกตัง้ในวนัท่ี 14 
พ.ค. 2566 และเป็นจดุเร่ิมต้นของความไม่แน่นอนในการจดัตัง้รฐับาล ซ่ึง SET index ปรบัลงไปจดุต า่สดุท่ี 1,466.93 จดุ

สรปุสภาวะตลาดหลกัทรพัยห์ลงัได้รฐับาลใหม่ในวนัท่ี 23 ส.ค. 2566 
SET index ปรบัเพ่ิมข้ึนไปอยู่ท่ี 1576.67 จดุในวนัท่ี 30 ส.ค. 2566 หรือปรบัขึ้นกว่า 30 จดุ
ในเวลา 6 วนัหลงัผูล้งทุนรบัทราบขา่วด ีแต่หากพจิารณาทีจุ่ดต ่าสดุของรอบเมื่อวนัที ่28 ม.ิย. 
2566 ทีม่คีวามไมแ่น่นอนเกีย่วกบัการเลอืกประธานสภา SET index ในระดบัปัจจุบนัปรบัเพิม่ขึน้
มากกวา่ 100 จุด หรอืคดิเป็นประมาณ 7.5% อกีทัง้มลูคา่การซือ้ขายเฉลีย่รายวนัปรบัเพิม่ขึน้มา
อยูท่ี ่6.4 หมืน่ลา้นบาท จากทีเ่คยอยูท่ี ่5.4 หมืน่ลา้นบาทในชว่งกอ่นหน้า

Sector ท่ีผลกัดนัให้ SET index เพ่ิมขึน้หลงัจากทราบผลการจดัตัง้รฐับาลใหม่

Sector ท่ีผลกัดนัให้ SET index ปรบัตวัเพ่ิมข้ึนหลงัจากทราบผลการจดัตัง้รฐับาล
ของพรรคเพ่ือไทย (ชว่งวนัที ่23 – 31 ส.ค. 2566) ไดแ้ก ่sector ทีผู่ล้งทุนคาดวา่จะได้
อานิสงสจ์ากนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิของรฐับาลใหม ่เชน่ กลุม่ธุรกจิชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกส์
คา้ปลกี การเงนิ อาหาร และ อสงัหารมิทรพัย ์เป็นตน้

Source: SETSMART และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH
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ETRON 7.25 7.84 0.6%

COMM 4.02 10.27 0.4%

FIN 8.59 3.76 0.3%

FOOD 5.61 5.41 0.3%

PROP 4.51 5.86 0.3%

Sector %change %weight %move

ENERG -0.82 20.12 -0.2%

PF&REIT -0.34 1.51 0.0%

PETRO -0.2 1.99 0.0%

PAPER 0.84 0.04 0.0%

FASHION 0.47 0.41 0.0%
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6Source: เอกสารเผยแพร่ในงาน Thailand Focus 2023 จดัโดยตลาดหลกัทรพับแ์หง่ประเทศไทย รวบรวมโดย SET Research

Wellness Tourism & Soft Power อุตสาหกรรมยานยนตไ์ฟฟา้ (EV) Sustainability และการทอ่งเทีย่วเชงิสรา้งสรรค์

ไทยเองกม็จีุดแขง็ในดา้นการผลติรถยนตเ์ป็นทุนเดมิอยูแ่ลว้
อกีทัง้บรษิทัใหญ่ๆในไทยกเ็ริม่เตรยีมโครงสรา้งพืน้ฐานต่างๆ
ทีเ่กีย่วกบั EV Car เพือ่มารองรบัตวัเลขการเตบิโต

การทอ่งเทีย่วแหง่ประเทศไทยไดต้ัง้เป้าหมายเกีย่วกบั
คุณภาพนกัทอ่งเทีย่วในอนาคต ทีม่แีนวโน้มสนใจดา้น ESG 
และมกัเป็นกลุม่ทีม่คีา่ใชจ้า่ยในการทอ่งเทีย่วต่อหวัสงูขึน้ 

ก าลงัมกีารเตบิโตอยา่งต่อเน่ือง ซึง่ประเทศไทยอยู่ในล าดบัที ่
4 รองจากประเทศจนี ญีปุ่่ น และอนิเดยี หากพฒันาการ
ทอ่งเทีย่วใหม้ากกวา่การพกัผอ่น แต่ไดสุ้ขภาพดดีว้ย

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จดังาน Thailand Focus 2023 ครัง้ท่ี 17 ภายใต้ธีม “The New Horizon” โดยเชิญผูแ้ทนภาครฐั ตลาดเงิน
ตลาดทุน และผูบ้ริหารระดบัสงูภาคธรุกิจทัง้ในและต่างประเทศ ร่วมให้ข้อมูลเพ่ือสร้างความเช่ือมัน่ในการขบัเคล่ือน
เศรษฐกิจและตลาดทุนไทยสู่บริบทใหม่แห่งการลงทุน โดยมีผูล้งทุนสถาบนักว่า 200 ราย จาก 96 สถาบนัทัว่โลก
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แม้ว่านักวิเคราะหป์รบัคาดการณ์ Forward EPS ของบริษทัจดทะเบียนไทยลงเลก็น้อยจากช่วงต้นปี เน่ืองจากผลการ
ด าเนินงานถกูกระทบจากราคาพลงังานและสินค้าโภคภณัฑใ์นตลาดโลกปรบัเพ่ิมขึน้ อย่างไรกดี็ หากพิจารณาจากอตัราส่วน 
Forward PE ค่อนข้างต า่กว่าค่าเฉล่ียในอดีต ท าให้ผูล้งทุนบคุคลและสถาบนัในประเทศซ้ือสทุธิ 7 เดือนต่อเน่ือง

Source: Bloomberg, รวบรวมโดย SET Research 

มูลค่าซ้ือ-ขายสทุธิของผูล้งทุนแต่ละประเภทรายไตรมาส
Data as of Aug 2023 (Unit: Baht)

Baht/ share USD/ barrel

Forward PE ของ SET ปรบัลงมาอยู่ต า่กว่าค่าเฉล่ียในอดีต
Data as of Aug 2023 (Unit: times)

Average = 18.83

17.44

Aug-23

Forward EPS ของบริษทัจดทะเบียนไทยลงเลก็น้อยจากช่วงต้นปี
Data as of Aug 2023 (Unit: Baht per share)

Aug-23
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Stock index price change 2023 (%YTD)
Unit: percent; (end of Dec 2022 – Aug 31, 2023)

Stock index price change (%MTD)
Unit: percent; (end of July 2023 – Aug 31, 2023)

ณ ส้ินเดือนสิงหาคม 2566 SET Index ปิดท่ี 1,565.94 จดุ ปรบัเพ่ิมขึน้ 0.6% จากเดือนก่อนหน้าซ่ึงเป็นไปในทิศทางตรงกนั
ข้ามกบัดชันีหลกัทรพัยอ่ื์นๆ ในภมิูภาค อย่างไรกต็าม ปรบัลดลง 6.2% เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า
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SET average daily trading value and SET Index 

SET and mai  (THB million) 2022 2023
(YTD)

Q1/22 Q2/22 Q1/23 Q2/23 May
23

Jun
23

Jul
23

Aug
23

Average daily trading value   
% YOY

76,773
-18.2%

57,904
-31.0%

96,240
-0.7%

77,663
-22.2%

66,684
-30.7%

49,964
-35.7%

54,189
-31.6%

47,893
-33.2%

46,002
-25.3%

58,579
-21.1%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of Aug 31, 2023 

ในเดือนสิงหาคม 2566 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 58,579 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนั          
ปีก่อนหน้า 21.1% โดยมูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน 8 เดือนแรกปี 2566 อยู่ท่ี 57,904 ล้านบาท
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29,957 19,562 39,960 30,620 26,874 22,176 23,966 16,381 14,703 19,765

34,978
28,704

41,473
35,552 32,680 30,098 32,976 25,666 23,511 29,228

5,723
4,658

6,953
5,639 5,606 4,652 5,059

4,376 4,009
4,849

6,115
4,159

7,853
5,853

6,050 4,634 4,669
3,532 3,772 4,730

39.02% 34.27% 41.52% 39.43% 37.74% 36.02% 35.95% 32.79% 31.97% 33.75%

45.56% 50.28% 43.09% 45.78% 45.89% 48.89% 49.46% 51.38% 51.12% 49.90%

7.45% 8.16% 7.22% 7.26% 7.87% 7.56% 7.59% 8.76% 8.72% 8.28%
7.96% 7.29% 8.16% 7.54% 8.50% 7.53% 7.00% 7.07% 8.20% 8.08%

2022 2023
(YTD)

Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Jul 23 Aug 23

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

* Excludes trading value of DRX
Source: SETSMART, Data as of Aug 31, 2023 

96,24076,773 57,083 77,663 61,55971,211 49,955 45,99566,670 58,572

ในเดือนน้ีผูล้งทุนต่างประเทศมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 16 ท่ีระดบั 49.90% ของมูลค่าการ
ซ้ือขายรวม ตามด้วยผูล้งทุนรายย่อยในประเทศ 33.75% รองลงมาคือ ผูล้งทุนสถาบนัในประเทศ และบริษทั
หลกัทรพัย ์ตามล าดบั
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78,465

-132,936

54,719

-248

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

196,886

-132,936

109,067 87,818

-105,623

108,340
727

-56,059 -49,564 -8,617 -12,558 -14,755

2022 2023 (YTD) H1/22 H2/22 H1/23 Q1/22 Q2/22 Q1/23 Q2/23 Jun 23 Jul 23 Aug 23

Unit: million THB

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Aug 31, 2023 
* Excludes trading value of DRX

ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิเป็นเดือนท่ีเจด็ โดยในเดือนสิงหาคม 2566 ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิ 14,755 ล้านบาท 
ท าให้ใน 8 เดือนแรกของปีน้ี ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิรวม 132,936 ล้านบาท
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Size of IPO issued in selected exchanges

*cross-border IPO excluded

Unit: million USD; Data as of Aug 31, 2023 

Top 5 IPO size in 8M2023

Listed company Country Industry
IPO value 

(million
USD)

Listing 
month

Amman Mineral International Indonesia Basic Materials 715.0 Jul

Rakuten Bank Japan Financial 675.9 Apr

Trimegah Bangun Persada Indonesia Basic Materials 645.0 Apr

Merdeka Battery Materials Indonesia Basic Materials 610.1 Apr

Pertamina Geothermal Energy Indonesia Utilities 604.2 Feb

Country 2021 2022 Jun 23 Jul 23 Aug 23 8M2023

Indonesia 4,298 2,244 78 783 238 3,255 
Japan 6,607 2,324 275 659 58 2,647 
Korea 17,745 13,536 172 206 333 1,532 
Malaysia 594 812 20 136 9 688 
Thailand 4,103 3,459 69 33 108 632 
Hong Kong 1,053 956 0 18 0 172 
Philippines 2,412 334 0 18 0 72 
Vietnam 1 16 0 34 0 34 
Singapore 634 354 4 0 0 19 

ในเดือนสิงหาคม 2566 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน SET 2 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ.พี.เอส.พี.สเปเชียลต้ีส ์
(PSP) และ บมจ. เคซีจี คอรป์อเรชัน่ (KCG) และใน mai 1 หลกัทรพัย์ ได้แก่ บมจ. ไอ ทู เอน็เตอรไ์พรซ์ (I2)




