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• ในเดือนกนัยายนปี 2566 ผู้ลงทุนมีความสนใจในหุ้นลดลงหลงัจากมีการปรบัฐานครัง้ใหญ่โดยเฉพาะกลุ่มหุ้นเติบโตและกลุ่มเทคโนโลยี สาเหตหุลกัมา
จากการปรบัเพ่ิมขึ้นของ Bond Yield สหรฐัฯ เน่ืองจากผลการประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงินของสหรฐัฯ (FOMC) มีมติคงอตัราดอกเบี้ย
นโยบายตามคาดการณ์ของนักวิเคราะห ์โดยมีมุมมองว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะไมเ่ข้าสู่ภาวะถดถอยในปีน้ี ถือเป็นการด าเนินนโยบายการเงินตึงตวันาน
กว่าท่ีตลาดคาดส่งผลให้เงินสกลุดอลล่ารส์หรฐักลบัมาแขง็ค่า ขณะท่ีราคาน ้ามนัโลกปรบัเพ่ิมขึ้นหลงัจากผู้ผลิตรายใหญ่ยงัคงจ ากดัปริมาณการผลิต

• การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบายในรอบล่าสดุ โดยนักวิเคราะหส่์วนใหญ่ยงัมีมุมมองเชิงบวกกบั
เศรษฐกิจของไทยในปี 2566 และ 2567 น าโดยการบริโภคภายในประเทศ ภาคการท่องเท่ียว รวมถึงการฟ้ืนตวัของการส่งออก แต่จากแนวโน้มเงินทุน
เคล่ือนย้ายกลบัไปยงัพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ และเงินสกลุดอลล่ารส์หรฐั และความเปราะบางของเศรษฐกิจจีน ท าให้เหน็สญัญาณเงินทุนไหลออกจาก
หลายตลาดหุ้นในภมิูภาคเอเชียในเดือนกนัยายน 2566 ท าใหเ้งนิสกุลต่างๆ ปรบัตวัอ่อนคา่ โดยเฉพาะคา่เงนิบาททีป่รบัลดลงมาก อยา่งไรกด็ ีผูล้งทุนต่างชาตยิงั
รอจงัหวะการกลบัเขา้ซือ้หุน้ไทยดว้ยเหตุผลหลายประการ เชน่ ความคบืหน้าเกีย่วกบัแผนและนโยบายเศรษฐกจิของรฐับาล ทศิทางคา่เงนิบาท รวมถงึแนวโน้มการ
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิไทย

• ณ ส้ินเดือนกนัยายน 2566 SET Index ปิดท่ี 1,471.43 จดุ ปรบัลดลง 6.0% จากเดือนก่อนหน้าซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกบัดชันีหลกัทรพัยอ่ื์นๆ ในภมิูภาค
และปรบัลดลง 11.8% เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า กลุม่อุตสาหกรรมทีป่รบัตวัดกีวา่ SET Index เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2565 ไดแ้กก่ลุม่เทคโนโลยี กลุม่การเงนิ กลุม่
สนิคา้อุปโภคบรโิภค และกลุม่บรกิาร

• ในเดือนกนัยายน 2566 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 49,462 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนัปีก่อนหน้า 34.1% โดยมูลค่าการซ้ือ
ขายเฉล่ียต่อวนัใน 9 เดือนแรกปี 2566 อยู่ท่ี 56,218 ล้านบาท ผูล้งทุนต่างประเทศขายสทุธเิป็นเดอืนทีแ่ปด โดยในเดอืนกนัยายน 2566 ผูล้งทนุตา่งประเทศขาย
สทุธิ 22,436 ลา้นบาท อยา่งไรกด็ี ผูล้งทุนต่างประเทศมสีดัสว่นมลูคา่การซือ้ขายสงูสดุต่อเนื่องเป็นเดอืนที่ 17

• ในเดือนกนัยายน 2566 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน SET 3 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. สามารถ เอวิเอชัน่ โซลูชัน่ส ์(SAV) บมจ.ไซโน โลจิสติกส ์
คอรป์อเรชัน่ (SINO) และ บมจ. ไทย โคโคนัท (COCOCO) และใน mai 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. เจเนซีส เฟอรทิ์ลีตี เซน็เตอร ์(GFC)

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทยกนัยายน 2566
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ผลตอบแทนของสินทรพัยป์ระเภทต่างๆ ใน 9 เดือนแรกปี 2566 

Data as of Jan - Sep 2023

Note: *Brent crude oil price, **Bloomberg Commodities Index (BCOM), ***MSCI World Index (MXWO),
Bloomberg US Aggregate Total Return Value Unhedged USD (Bond)

กลุ่มหุ้นเติบโตและกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ให้ผลตอบแทนสงู

Data as of Sep 30, 2023; rebased end-2022 = 100
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ในเดือนกนัยายนปี 2566 ผูล้งทุนมีความสนใจในหุ้นลดลงหลงัจากมีการปรบัฐานครัง้ใหญ่โดยเฉพาะกลุ่มหุ้นเติบโตและกลุ่ม
เทคโนโลยี สาเหตหุลกัมาจากการปรบัเพ่ิมขึน้ของ Bond Yield สหรฐัฯ เน่ืองจาก FED ด าเนินนโยบายการเงินตึงตวันานกว่าท่ี
ตลาดคาดส่งผลให้เงินสกลุดอลล่ารแ์ขง็ค่า ขณะท่ีราคาน ้ามนัโลกปรบัเพ่ิมขึน้หลงัจากผูผ้ลิตรายใหญ่ยงัคงจ ากดัปริมาณการผลิต

Sep-23
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ผลการประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงินของสหรฐัฯ มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามคาดการณ์ของ
นักวิเคราะห ์โดยมีมุมมองว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะไม่เข้าสู่ภาวะถดถอยในปีน้ี ในขณะคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 
มีมติขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ส่งผลให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลของ US และไทยต่างปรบัขึน้ไปอยู่ในระดบัสงู

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลและค่าเงินของประเทศไทย – สหรฐัฯ

Data as of Sep 2023

ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินครัง้ล่าสดุ

Data as of Sep 2023

หวัข้อ ผลการประชุม

FED (Sep 2023) BOT (Sep 2023)

ดอกเบีย้
นโยบาย

FOMC มมีตคิง FED fund rate ตามที่
ตลาดคาด อยูท่ี ่5.25-5.50% ต่อปี

กนง. มมีตเิป็นเอกฉนัทใ์หข้ึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบาย 0.25% จาก 2.25% เป็น 2.50% ต่อปี

แนวโน้ม
ของ
เศรษฐกจิ
และเงนิ
เฟ้อ

รายงานการประชุมของ FOMC ไดส้่ง
สญัญาณว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ และปรบั
ประมาณการขยายตวัเศรษฐกจิเป็น 
2.1% ปีนี้และ 1.5% ในปีหน้า

รายงานการประชุมของ กนง. ปรบัคาดการณ์
เศรษฐกจิไทยปีนี้ลง แต่เพิม่แนวโน้มขยายตวั
ในปีหน้าทีร่อ้ยละ 2.8 และ 4.4 ในปี 2023 และ 
2024 ตามล าดบั โดยอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไป
ประมาณการณ์อยู่ที ่1.4 และ 2.0 ในปี 2023
และ 2024 ตามล าดบั โดยมแีรงส่งส าคญัจาก
การบรโิภคภาคเอกชน และภาคการท่องเทีย่ว

การ
ประชุมใน
คราวหน้า

เหลอืการประชุม FOMC meeting อกี 2
ครัง้ในปี 2023 (ครัง้ถดัไป 1 พ.ย.) คาด
ปลายปีนิ้ปิดทีร่ะดบั 5.25-5.50%

เหลอืการประชุม กนง. อกี 1 ครัง้ในปี 2023
(ครัง้ถดัไป 29 พ.ย.) คาดปลายปีนี้ปิดทีร่ะดบั 
2.50% 
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การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจีนหลงัโควิดผิดไปจากท่ีผูล้งทุนในตลาดคาด สงัเกตจากตวัเลขการผลิต การใช้จ่าย การส่งออก และ
อตัราเงินเฟ้อท่ีส่งสญัญาณชะลอตวัไปในทิศทางเดียวกนั สาเหตหุลกัมาจากความอ่อนแอของเศรษฐกิจโลกและการใช้จ่าย
ในประเทศท่ีลดลงเช่ือมโยงกบัปัญหาอสงัหาริมทรพัยใ์นจีนและปัญหาหน้ีรฐับาลท้องถ่ินท่ีกระทบความเช่ือมัน่ผู้บริโภค

การรายงานตวัเลขเศรษฐกิจจีนในเดือนล่าสดุชะลอตวัมากกว่าคาด

Forward EPS ของบริษทัจดทะเบียนไทยและจีน
Data as of 4Q2022 – 3Q2023

Jul-23 Aug-23 Aug-23 (F)

Different 
from 

previous

Different 
from 

consensus

Caixin PMI Manufacturing 49.2 51.0 49.0 1.8 2.0 
Caixin PMI Service 54.1 51.8 53.5 -2.3 -1.7 
Export (%YoY) -14.5 -8.8 -9.0 5.7 0.2 
CPI (%YoY) -0.3 0.1 0.1 0.4 0.0 
PPI (%YoY) -4.4 -3.0 -2.9 1.4 -0.1 
Retail Sales (%YoY) 2.5 4.6 3.0 2.1 1.6 
One-year loan prime rate (%) 3.45 3.45 3.45 - -
Five-year loan prime rate (%) 4.20 4.20 4.20 - -

ความสมัพนัธร์ะหว่างดชันีหุ้นไทยและจีนค่อนข้างสงู
Data as of Dec 2022 - Sep 2023
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Source: Bloomberg, รวบรวมโดย SET Research 

การส่งออกไทยเติบโตต่อเน่ืองแต่มีแนวโน้มค่อยๆ ชะลอตวัลง
Data as of Aug 2023 (Unit: Million dollars)

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมขึน้ดีกว่าคาดหลงัคลายมาตรการ
Data as of Aug 2023 (Unit: Thousand persons) ยกเลกิ Thailand 

Pass เมื่อวนัที่ 1
กรกฎาคม

ค่าเงินสกลุต่างๆ ในภมิูภาคเทียบกบั US Dollar
Data as of 30 Sep 2023 (Unit: %)

มูลค่าเงินทุนไหลเข้า-ออกตลาดหุ้นในภมิูภาคเอเซีย
Data as of 30 Sep 2023 (Unit: Million dollars)

Aug-23 Aug-23

นักวิเคราะหส่์วนใหญ่ยงัมีมุมมองเชิงบวกกบัเศรษฐกิจของไทยในปี 2566 และ 2567 น าโดยการบริโภคภายในประเทศ  
ภาคการท่องเท่ียว รวมถึงการฟ้ืนตวัของการส่งออก อย่างไรกดี็ ผูล้งทุนต่างชาติยงัน าเงินทุนไหลออกจากหลายตลาดหุ้น
ในภมิูภาคเอเชียในเดือนกนัยายน 2566 ท าให้ค่าเงินสกลุต่างๆ ปรบัตวัอ่อนค่า โดยเฉพาะค่าเงินบาทท่ีปรบัลดลงมาก

-6.0%
-4.0%
-2.0%
0.0%
2.0%
4.0%

MTD (%)

YTD (%)

+2.57%

Free Visa 
นกัท่องเทีย่ว
จนี

-13,427

-5,885



7

0

10

20

30

Dec-19 Jun-20 Dec-20 Jun-21 Dec-21 Jun-22 Dec-22 Jun-23

-100

0

100

Q1/2020 Q2/2020 Q3/2020 Q4/2020 Q1/2021 Q2/2021 Q3/2021 Q4/2021 Q1/2022 Q2/2022 Q3/2022 Q4/2022 Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023

Bi
llio

ns Local Institutes ProprietaryTrading Foreign Investors Local Investors

แม้อตัราส่วน Forward PE ของ SET ค่อนข้างต า่กว่าค่าเฉล่ียในอดีต ท าให้ผูล้งทุนบคุคลและสถาบนัในประเทศซ้ือสทุธิในทัง้ 3
ไตรมาสของปี 2566 อย่างไรกดี็ ผูล้งทุนต่างชาติยงัรอจงัหวะการกลบัเข้าซ้ือหุ้นไทยด้วยเหตผุลหลายประการ เช่นความคืบหน้า
เก่ียวกบัแผนและนโยบายเศรษฐกิจของรฐับาล ทิศทางค่าเงินบาท รวมถึงแนวโน้มการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทย 

Source: Bloomberg, รวบรวมโดย SET Research 

มูลค่าซ้ือ-ขายสทุธิของผูล้งทุนแต่ละประเภทรายไตรมาส
Data as of Sep 2023 (Unit: Baht)

Forward PE ของ SET ปรบัลงมาอยู่ต า่กว่าค่าเฉล่ียในอดีต
Data as of Sep 2023 (Unit: times)

Average = 18.83

16.45

ค าแถลงนโยบายของคณะรฐัมนตรี นายเศรษฐา ทวีสิน ต่อรฐัสภา
Data as of 11 Sep 2023

Sep-23

1. การเตมิเงนิ 10.000 บาท ผ่าน Digital Wallet 
2. แกปั้ญหาหนี้ พกัหนี้เกษตรกร -ประคองภาระหนี้สนิ SME
3. ลดภาระค่าพลงังานไฟฟ้า -ก๊าซหุงตม้ -น ้ามนั  
4. เรง่สรา้งรายไดจ้ากการท่องเทีย่ว 
5. มรีฐัธรรมนูญทีเ่ป็นประชาธปิไตยมากขึน้

1. ใชก้ารฑตูเศรษฐกจิเปิดประตูการคา้ตลาดใหม่ๆ
2. พฒันาเศรษฐกจิใหมใ่นประเทศ
3. ใชห้ลกัตลาดน า นวตักรรมเสรมิ เพิม่รายไดภ้าคเกษตร  
4. ฟ้ืนชวีติอุตสาหกรรมประมง 

นโยบาย
เร่งด่วน

นโยบาย
ระยะกลาง
และยาว
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Stock index price change 2023 (%YTD)
Unit: percent; (end of Dec 2022 - Sep 29, 2023)

Stock index price change (%MTD)
Unit: percent; (end of Aug 2023 - Sep 29, 2023)

ณ ส้ินเดือนกนัยายน 2566 SET Index ปิดท่ี 1,471.43 จดุ ปรบัลดลง 6.0% จากเดือนก่อนหน้าซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกบั
ดชันีหลกัทรพัยอ่ื์นๆ ในภมิูภาค โดยปรบัลดลง 11.8% เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า
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= %YTD ปรบัตวัดกีวา่ SET

%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2020 2021 2022 Jun 23 Jul 23 Aug 23 Aug 23 Aug 23

SET -8.3 14.4 0.7 3.5 0.6 -6.0 -11.8 100%
SET50 -14.8 8.8 1.5 5.1 -0.9 -6.1 -10.5 67%

Technology 21.6 28.9 7.1 12.3 -1.9 -9.9 -1.8 15%
Financial -14.3 20.5 -10.7 1.4 3.7 -5.4 -7.8 16%

Consumption 2.4 -3.1 -31.5 2.3 2.2 -3.6 -8.6 1%
Service -15.8 10.3 10.4 0.5 2.2 -5.3 -11.0 27%

Agro & Food -0.3 12.5 -6.1 0.8 4.0 -4.5 -12.4 6%
Property -15.6 11.1 1.6 0.8 0.4 -6.3 -15.5 11%
Resource -9.1 8.1 1.9 5.2 -1.7 -4.5 -16.2 20%
Industrial 5.8 25.1 -14.5 2.5 -2.9 -7.5 -26.7 4%

ในเดือนกนัยายนปี 2566 กลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2565 ได้แก่
กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มการเงิน กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค และกลุ่มบริการ 

SET Index classified by industry 
Data as of Sep 29, 2023

Source: SETSMART
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SET average daily trading value and SET Index 

SET and mai  (THB million) 2022 2023
(YTD)

Q1/22 Q2/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Jul
23

Aug
23

Sep
23

Average daily trading value   
% YOY

76,773
-18.2%

56,218
-31.3%

96,240
-0.7%

77,663
-22.2%

66,684
-30.7%

49,964
-35.7%

51,434
-27.8%

46,002
-25.3%

58,579
-21.1%

49,462
-34.1%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of Sep 29, 2023 

ในเดือนกนัยายน 2566 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 49,462 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนั          
ปีก่อนหน้า 34.1% โดยมูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน 9 เดือนแรกปี 2566 อยู่ท่ี 56,218 ล้านบาท



11

29,957 19,243 39,960 30,620 26,874 23,966 16,381 17,122 19,765 16,782

34,978
28,278

41,473
35,552 32,680 32,976 25,666 25,949 29,228 24,992

5,723
4,572

6,953
5,639 5,606 5,059

4,376 4,260 4,849 3,910

6,115
4,114

7,853
5,853

6,050 4,669
3,532 4,096 4,730 3,770

39.02% 34.24% 41.52% 39.43% 37.74% 35.95% 32.79% 37.74% 33.74% 33.93%

45.56% 50.31% 43.09% 45.78% 45.89% 49.46% 51.38% 45.89% 49.90% 50.54%

7.45% 8.13% 7.22% 7.26% 7.87% 7.59% 8.76% 7.87% 8.28% 7.91%
7.97% 7.32% 8.16% 7.54% 8.50% 7.00% 7.07% 8.50% 8.08% 7.62%

2022 2023
(YTD)

Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Aug 23 Sep 23

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

* Excludes trading value of DRX
Source: SETSMART, Data as of Sep 29, 2023 

96,24076,773 56,208 77,663 66,67071,211 51,427 58,57249,955 49,455

ในเดือนน้ีผูล้งทุนต่างประเทศมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 17 ท่ีระดบั 50.54% ของมูลค่าการ
ซ้ือขายรวม ตามด้วยผูล้งทุนรายย่อยในประเทศ 33.93% รองลงมาคือ ผูล้งทุนสถาบนัในประเทศ และบริษทั
หลกัทรพัย ์ตามล าดบั
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103,026

-155,372

50,282
2,064

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

196,886

-155,372

108,340
727 37,398

-56,059 -49,564 -49,749 -12,558 -14,755 -22,436

2022 2023 (YTD) Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Jul 23 Aug 23 Sep 23

Unit: million THB

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Sep 29, 2023 
* Excludes trading value of DRX

ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิเป็นเดือนท่ีแปด โดยในเดือนกนัยายน 2566 ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิ 22,436 ล้านบาท 
ท าให้ใน 9 เดือนแรกของปีน้ี ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิรวม 155,372 ล้านบาท
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Size of IPO issued in selected exchanges

*cross-border IPO excluded

Unit: million USD; Data as of Sep 29, 2023 

Country 2021 2022 Jul 23 Aug 23 Sep 23

Indonesia 4,298 2,244 783 238 12 
Japan 6,607 2,324 659 58 362 
Korea 17,745 13,536 206 333 79 
Thailand 4,103 3,459 33 108 116 
Malaysia 594 812 136 9 28 
Hong Kong 1,053 956 18 0 19 
Philippines 2,412 334 18 0 0
Vietnam 1 16 34 0 0
Singapore 634 354 0 0 0

ในเดือนกนัยายน 2566 มีบริษทัจดทะเบียนเข้าใหม่ซ้ือขายใน SET 3 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. สามารถ เอวิเอชัน่ 
โซลชูัน่ส์ (SAV) บมจ. ไซโน โลจิสติกส ์คอรป์อเรชัน่ (SINO) และ บมจ. ไทย โคโคนัท (COCOCO) และใน mai 1 
หลกัทรพัย์ ได้แก่ บมจ. เจเนซีส เฟอรทิ์ลีตี เซน็เตอร์ (GFC)

Accumulated number of IPO in Thailand since 2018
Unit: number of IPO; Data as of Sep 29, 2023 
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Country 2021 2022 Jul 23 Aug 23 Sep 23 9M2023

Indonesia 4,298 2,244 783 238 12 3,267 
Japan 6,607 2,324 659 58 362 3,011 
Korea 17,745 13,536 206 333 79 1,611 
Thailand 4,103 3,459 33 108 116 748 
Malaysia 594 812 136 9 28 716 
Hong Kong 1,053 956 18 0 19 191 
Philippines 2,412 334 18 0 0 72 
Vietnam 1 16 34 0 0 34 
Singapore 634 354 0 0 0 19 




