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ส่วนท่ี 1: บทน า 

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ได้พฒันาและปรบัปรุงหลกัเกณฑต์่างๆ มาอย่าง
ต่อเนื่องเพื่อสนับสนุนธุรกจิและผลติภณัฑใ์นตลาดทุนเพื่อใหผู้ล้งทุนใชเ้ป็นทางเลอืกในการลงทุน และเพื่อยกระดบั
การก ากบัดูแลบรษิทัสมาชกิให้สามารถบรหิารจดัการความเสี่ยงได้อย่างมปีระสทิธิภาพ อนัจะน ามาซึ่งความเชื่อมัน่ 
ในการลงทุนใหก้บัผูล้งทุน รวมถงึอ านวยความสะดวกและลดภาระของผู้ประกอบธุรกจิ (Ease of Doing Business) 
ตามแผนกลยุทธข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง Regulatory Revision  

ในครัง้นี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรปรบัปรุงหลกัเกณฑ ์เพื่อเพิม่ความเชื่อมัน่ใหผู้ล้งทุน ดงันี้ 
1. การขายชอร์ต :  ให้ผู้ดูแลสภาพคล่อง (“Market Maker”) ในตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (“TFEX”) 

สามารถขายชอรต์หุน้สามญัทีเ่ป็นสนิคา้อา้งองิในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าได ้โดยไดร้บัยกเวน้หลกัเกณฑเ์กีย่วกบัราคา
เสนอขายชอร์ต (zero plus tick) (หรอื สามารถขายชอร์ตหุ้นสามญัดงักล่าวในราคาที่ต ่ากว่าราคาซื้อขายล่าสุดได)้ 
ทัง้นี้เพื่อสนับสนุนการท าหน้าที่ Market maker อนัจะส่งผลให้ผู้ลงทุนสามารถซื้อขายสนิค้าใน TFEX ได้ในราคาที่
เหมาะสมสอดคลอ้งกบัราคาหุน้สามญัทีใ่ชเ้ป็นสนิคา้อา้งองิ 

2. การซื้อขายหลักทรพัย์ด้วยเงนิสด :  ปรบัปรุงสองประเด็น คือ (1) ก าหนดเกณฑ์ให้ชดัเจนขึ้นในด้าน 
การพจิารณาคุณภาพว่า ใหบ้รษิทัสมาชกิพจิารณาคุณภาพของลูกคา้และหลกัประกนัในการก าหนดวงเงนิ และอ านาจ
ซื้อขายของลูกคา้ และ (2) ใหบ้รษิทัสมาชกิสามารถชะลอค่าขายได ้(ไม่ต้องจ่ายค่าขายในวนัที ่T+2) หากต้องปฏบิตัิ
ตามค าสัง่ของหน่วยงานทีม่อี านาจตามกฎหมายอื่นทีเ่กีย่วขอ้ง อนัจะท าใหบ้รษิทัสมาชกิมกีารบรหิารความเสีย่งไดด้ี
และน ามาซึง่ความเชื่อมัน่ของผูล้งทุน 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึขอรบัฟังความคดิเหน็จากผู้ทีเ่กี่ยวขอ้ง เพื่อใหไ้ดข้อ้มูลทีเ่ป็นประโยชน์ต่อการพจิารณา
ปรบัปรุงหลกัเกณฑท์ี่เกี่ยวขอ้งต่อไป โดยท่านสามารถให้ความเหน็หรอืขอ้เสนอแนะเพิม่เติมต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได้
ตัง้แต่บดันี้จนถงึวนัที ่20 ตุลาคม 2566 ทางช่องทาง https://forms.gle/pX5oaidwW6Byv1G36 

ทัง้นี้ หากมขีอ้สงสยัเพิม่เตมิ สามารถตดิต่อสอบถามไดท้ีฝ่่ายก ากบับรษิทัสมาชกิ โทรศพัท ์02-009-9338 หรอื 
02-009-9321 หรอื Email: MemberSupervisionDepartment@set.or.th 

  

https://forms.gle/pX5oaidwW6Byv1G36
mailto:MemberSupervisionDepartment@set.or.th
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ส่วนท่ี 2: ประเดน็รบัฟังความคิดเหน็  
 

2.1  หลกัเกณฑก์ารขายชอรต์ในตลาดหลกัทรพัยฯ์   

ปัจจุบนัการท าหน้าทีส่ง่เสรมิสภาพคล่องของ Market Maker (“MM”) ในตลาด TFEX ดว้ยการวาง Bid/ Offer 
ให้ผู้ลงทุนสามารถซื้อขายสนิค้า TFEX ได้คล่องและด้วยราคาที่สอดคล้องกบัหุ้นสามญัที่อ้างอิงนัน้ อาจยงัไม่มี
ประสทิธภิาพเพยีงพอ ส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่สามารถซื้อขายสนิคา้ TFEX ไดใ้นราคาทีส่อดคลอ้งกบัหุน้สามญัทีอ่้างองิ 
เนื่องจาก MM ไม่สามารถบรหิารความเสี่ยงได้ดเีพยีงพอ กล่าวคอืไม่สามารถขายหุ้นสามญัที่อ้างอิงได้ในราคาที่
เหมาะสมและปิดความเสีย่งให้ MM ได้ ด้วยเกณฑ์ปัจจุบนัที่ก าหนดใหต้้องขายชอร์ตที่ราคาไม่ต ่ากว่าราคาซื้อขาย
ครัง้สุดทา้ย (last executed price) (หรอื zero plus tick rule) เท่านัน้  

ดงันัน้เพื่อเพิม่ความเชื่อมัน่ใหก้บัผูล้งทุนในการซื้อขายสนิคา้ในตลาด TFEX ดว้ยการส่งเสรมิการท าหน้าที่ MM 
ตลาดหลักทรพัย์ฯ จึงเห็นควรปรบัปรุงเกณฑ์ zero plus tick rule ดังกล่าว โดยยกเว้นให้กับ MM ในตลาด TFFEX      
ซึ่งแนวทางที่ปรบัปรุงดงักล่าวยงัสอดคล้องกบัเกณฑ์ที่หลายตลาดหลกัทรัพย์ในตลาดประเทศใช้กนัด้วย เช่น Hong 
Kong Exchange, Bursa Malaysia, Taiwan Stock Exchange และ Korea Stock Exchange 

ข้อเสนอ: ปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์กีย่วกบัการขายชอรต์ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยยกเวน้เกณฑ ์zero plus tick rules ให ้
Market Maker ในตลาด TFEX ที่ต้องขายชอร์ตหุ้นสามญัที่เป็นหลกัทรพัย์อ้างอิง เฉพาะการขายเพื่อการบรหิาร
ความเสีย่งจากการท าหน้าทีเ่ป็น Market Maker ดงักล่าว  
 

2.2  หลกัเกณฑก์ารซ้ือขายหลกัทรพัยด้์วยเงินสด  

 ปัจจุบนับรษิทัสมาชกิต้องพจิารณาคุณภาพของลูกคา้และหลกัประกนัในการพจิารณาวงเงนิและอ านาจซื้อ
ของลูกคา้ตามทีส่มาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทยก าหนดในแนวทางการปฏบิตังิาน อย่างไรกด็ ีเพื่อใหเ้กดิความชดัเจน
มากขึน้ จงึจะก าหนดในเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ว่าใหบ้รษิทัสมาชกิพจิารณาคุณภาพของลูกคา้และหลกัประกนัด้วย 
เพื่อป้องกนัความเสีย่งใหก้บับรษิทัสมาชกิ นอกจากนี้ในการช าระเงนิค่าขายของบรษิทัสมาชกิให้กบัลูกคา้ ปัจจุบนั
เกณฑก์ าหนดว่า บรษิทัสมาชกิต้องช าระค่าขายใหแ้ก่ลูกคา้ในวนัท าการที ่2 ถดัจากวนัทีข่ายหลกัทรพัยน์ัน้ เพื่อให้
เกดิความยดืหยุ่นในการปฎบิตังิานของบรษิทัสมาชกิ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึเหน็ควรก าหนดใหบ้รษิทัสมาชกิสามารถ
ชะลอการช าระค่าขายใหแ้ก่ลูกคา้ได ้ในกรณีทีบ่รษิทัสมาชกิตอ้งปฏบิตัติามค าสัง่ของหน่วยงานทางการ 

ข้อเสนอ:  ปรบัปรุงเกณฑ ์ดงันี้  

1.  บรษิทัสมาชกิตอ้งพจิารณาคุณภาพของลูกคา้และหลกัประกนั ในการพจิารณาก าหนดวงเงนิซื้อขาย และควบคุม
การสัง่ซื้อหลักทรัพย์ของลูกค้า โดยรายละเอียดให้เป็นไปตามที่ก าหนดในหลักเกณฑ์ของสมาคมบริษัท
หลกัทรพัยไ์ทยทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากหน่วยงานก ากบัดแูล 

2.  บรษิทัสมาชกิสามารถชะลอการช าระราคาค่าขายหลกัทรพัยใ์หแ้ก่ลูกคา้ได ้กรณีทีต่อ้งปฏบิตัติามค าสัง่ศาล หรอื
ค าสัง่ของหน่วยงานทางการหรอืเจา้พนักงานทีม่อี านาจหน้าทีต่ามทีก่ฎหมายก าหนด  
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ส่วนท่ี 3: แบบรบัฟังความคิดเหน็ 

  ท่านสามารถแสดงความคดิเหน็บนแบบรบัฟังความคดิเหน็นี้หรอืผ่านทางลงิค์ https://forms.gle/pX5oaidwW6Byv1G36 

1. ข้อมูลทัว่ไป 

ชื่อ-นามสกุล  
บรษิทั  (ชื่อย่อ  ) 
ต าแหน่ง  
โทรศพัท์  
อเีมล  

 สถานะของผูใ้หข้อ้คดิเหน็ (ตอบไดม้ากกว่า 1 ขอ้) 

 บรษิทัหลกัทรพัย ์  ผูล้งทุนบุคคล 
 ผูล้งทุนสถาบนั  อื่นๆ (ระบุ)........................................ 

2. ความคิดเหน็ (หากท่านเหน็ดว้ยเป็นอย่างอื่น หรอืไม่เหน็ดว้ย โปรดระบุเหตุผล) 

2.1  หลกัเกณฑก์ารขายชอรต์ในตลาดหลกัทรพัยฯ์   

 ท่านเหน็ด้วยหรอืไม่ในการยกเว้นเกณฑ์ราคาเสนอขายชอร์ต (Tick Rule) ให้แก่ Market Maker ใน TFEX 
เพื่อสนับสนุนการท าหน้าทีด่แูลสภาพคล่องส าหรบัสนิคา้อ้างองิในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (Equity Products) 
 เหน็ดว้ย 
 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 
 
 

 

 

 

https://forms.gle/pX5oaidwW6Byv1G36
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2.2  หลกัเกณฑก์ารซ้ือขายหลกัทรพัยด้์วยเงินสด  
 

 2.2.1 ท่านเหน็ดว้ยหรอืไม่กบัการก าหนดใหบ้รษิทัสมาชกิต้องพจิารณาคุณภาพของลูกคา้และหลกัประกนัใน
การพิจารณาก าหนดวงเงินซื้อขาย และควบคุมการสัง่ซื้อหลักทรัพย์ของลูกค้า ตามที่ก าหนดใน
หลกัเกณฑข์องสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทยทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากหน่วยงานก ากบัดแูล  

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 

2.2.2  ท่านเหน็ดว้ยหรอืไม่กบัการก าหนดใหบ้รษิทัสมาชกิสามารถชะลอการช าระราคาค่าขายหลกัทรพัย์ใหแ้ก่
ลูกค้าได้ หากบริษทัสมาชกิมีหน้าที่ต้องปฏบิตัิตามค าสัง่ศาล หรือค าสัง่ของหน่วยงานทางการหรอื
เจ้าพนักงานทีม่อี านาจหน้าทีต่ามทีก่ฎหมายก าหนด  

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น: 
 

 
 

ข้อเสนอแนะอ่ืนๆ 
……………………………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………… 

โปรดส่งความเหน็ของท่านกลบัมาที่ MemberSupervisionDepartment@set.or.th ภายในวนัที่ 20 ตุลาคม 
2566 ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ขอเรยีนว่าขอ้มูลส่วนบุคคลที่ท่านได้ให้ไว้จะถูกประมวลผลและได้รบัการคุ้มครองตามค า
ประกาศเกีย่วกบัความเป็นสว่นตวัของกลุ่มตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ซึง่ท่านสามารถศกึษารายละเอยีดไดจ้าก 
https://www.set.or.th/th/privacy-notice  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอขอบพระคุณในความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะของท่านมา ณ โอกาสนี้ 

mailto:MemberSupervisionDepartment@set.or.th
https://www.set.or.th/th/privacy-notice

