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• ในเดือนตลุาคมปี 2566 กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ปรบัลดคาดการณ์ GDP ไทยในปี 2566 อยู่ท่ี 2.7% จากเดิม 3.4% และในปี 2567 อยู่ท่ี 3.2% 
จากเดิม 3.6% สาเหตุหลกัมาจากการเตบิโต GDP ในไตรมาส 2/2566 ทีข่ยายตวัต ่ากวา่คาดตามการฟ้ืนตวัของภาคทอ่งเทีย่วทีล่า่ชา้และการสง่ออกที่ชะลอตวั อยา่งไร
กด็ ีIMF คาดวา่สถานการณ์ของไทยจะเริม่ปรบัตวัดขีึน้

• ตัง้แต่เดอืนกนัยายนปี 2566 ผูล้งทุนมคีวามกงัวลจากการปรบัเพิม่ขึน้ของ Bond Yield สหรฐัฯ ท าใหส้ว่นต่างของผลตอบแทนในหุน้กบัพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัลดลง 
อกีทัง้ราคาพลงังานและอตัราเงนิเฟ้อทีอ่าจกลบัมาเพิม่ขึน้อกีครัง้ เนื่องจากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบจากสถานการณ์ในตะวนัออกกลางระหวา่งอสิราเอลและฮามาส
ทีม่แีนวโน้มยดืเยือ้และอาจขยายความรนุแรงมากขึน้จนเขา้สูร่ะดบัภมูภิาค สง่ผลใหเ้กดิความผนัผวนตอ่ราคาน ้ามนัและสภาวะการลงทุนในสนิทรพัยท์ัว่โลก แต่หาก
สถานการณ์ยงัจ ากดัอยู่ในอิสราเอลและส้ินสดุลงในเวลาอนัสัน้นักวิเคราะหย์งัคาดว่าไมน่่ากระทบต่อไทยมาก ขณะเดียวกนันักวิเคราะหย์งัคงรอการ
ประกาศผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียนไทยในไตรมาส 3/2566 ซ่ึงน่าจะรายงานครบในช่วงกลางเดือนพฤศจิกายน 2566 และแม้มีการปรบั
คาดการณ์ EPS Growth ของทัง้ SET Index ลงจากช่วงต้นปี 2566 แต่หากพิจารณาเป็นรายอตุสาหกรรมพบว่ายงัมีบางกลุ่มท่ียงัเติบโตได้ดี และ มี 
Valuation ท่ีต า่เมื่อเทียบกบัค่าเฉล่ียย้อนหลงั 

• ณ ส้ินเดือนตลุาคม 2566 SET Index ปิดท่ี 1,381.83 จดุ ปรบัลดลง 6.1% จากเดือนก่อนหน้าซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกบัดชันีตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นๆ ใน
ภมิูภาค โดยปรบัลดลง 17.2% เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า กลุม่อุตสาหกรรมทีป่รบัตวัดกีวา่ SET Index เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2565 ไดแ้กก่ลุม่เทคโนโลยี กลุม่การเงนิ
กลุม่สนิคา้อุปโภคบรโิภค และกลุม่บรกิาร

• ในเดือนตลุาคม 2566 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 47,213 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนัปีก่อนหน้า 26.3% โดยมูลค่าการซ้ือขาย
เฉล่ียต่อวนัใน 10 เดือนแรกปี 2566 อยู่ท่ี 55,331 ล้านบาท ผูล้งทุนต่างประเทศขายสทุธเิป็นเดอืนทีเ่กา้ โดยในเดอืนตุลาคม 2566 ผูล้งทุนต่างประเทศขายสทุธ ิ
15,649 ลา้นบาท อยา่งไรกด็ ีผูล้งทุนต่างประเทศมสีดัสว่นมลูคา่การซือ้ขายสงูสดุต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่18

• ในเดือนตลุาคม 2566 มีบริษทัจดทะเบียนเข้าใหม่ซ้ือขายใน SET 4 หลกัทรพัย ์ไดแ้ก ่บมจ. ธนจริา รเีทล คอรป์อเรชัน่ (TAN) บมจ. วนิโดว ์เอเชยี  (WINDOW) 
บมจ. อรสรินิ โฮลดิง้  (ORN) และ บมจ. น าววิฒัน์ เมดคิอล คอรป์อเรชัน่ (NAM) และใน mai 4 หลกัทรพัย ์ไดแ้ก ่บมจ. เจนกอ้งไกล (JPARK) บมจ. สริซิอฟต ์(SRS) 
บมจ. เอสเตตกิ คอนเนค (TRP) และ บมจ. มารเ์กต็ คอนเน็กชัน่ส ์เอเชยี (MCA)

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทยตลุาคม 2566
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2022 2023F 2024F 2022 2023F 2024F
United States 2.1 2.1 1.5 8.0 4.1 2.8
United Kingdom 4.0 0.5 0.6 9.1 7.7 3.7
Germany 1.8 -0.5 0.9 8.7 6.3 3.5
France 2.6 1.0 1.3 5.9 5.6 2.5
Japan 1.1 2.0 1.0 2.5 3.2 2.9
Korea 2.6 1.4 2.2 5.1 3.4 2.3
Singapore 3.6 1.0 2.1 6.1 5.5 3.5
Hong Kong -3.5 4.4 2.9 1.9 2.2 2.3
China 3.0 5.0 4.2 1.9 0.7 1.7
Indonesia 5.3 5.0 5.0 4.2 3.6 2.5
Thailand 2.6 2.7 3.2 6.1 1.5 1.6
Vietnam 8.0 4.7 5.8 3.2 3.4 3.4
Philippines 7.6 5.3 5.9 5.8 5.8 3.2
Malaysia 8.7 4.0 4.3 3.4 2.9 2.7

Real GDP Inflation

Source: IMF, รวบรวมโดย SET RESEARCH

กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ปรบัลดคาดการณ์ GDP ไทยในปี 2566 มาอยู่ท่ี 2.7% จากเดิม 3.4% และในปี 2567 
มาอยู่ท่ี 3.2% จากท่ีเคยอยู่ท่ี 3.6% สาเหตหุลกัมาจากการเติบโต GDP ในไตรมาส 2/2566 ท่ีขยายตวัได้ต า่กว่าคาดตามการ
ฟ้ืนตวัของภาคท่องเท่ียวท่ีล่าช้าและการส่งออกท่ีชะลอตวั อย่างไรกดี็ IMF คาดว่าสถานการณ์ของไทยจะเร่ิมปรบัตวัดีขึน้

การปรบัประมาณการณ์ของ IMF รอบล่าสดุ (Unit: %YoY)
Data as of Oct 2023

ประมาณการเติบโตเศรษฐกิจและเงินเฟ้อโดย IMF
Data as of Oct 2023
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ผูล้งทุนมีความกงัวลเก่ียวกบัผลกระทบจากสงครามในตะวนัออกกลางระหว่างอิสราเอลและฮามาสท่ีมีแนวโน้มยืดเยื้อและอาจ
ขยายความรนุแรงมากขึน้จนเข้าสู่ระดบัภมิูภาค ส่งผลให้เกิดความผนัผวนต่อราคาน ้ามนัและสภาวะการลงทุนในสินทรพัย ์   
ทัว่โลก แต่หากสถานการณ์ยงัจ ากดัอยู่ในอิสราเอลและส้ินสดุลงในเวลาอนัสัน้นักวิเคราะห์ยงัคาดว่าไม่น่ากระทบต่อไทยมาก

สรปุผลกระทบจากสงครามในตะวนัออกกลางระหว่างอิสราเอลและฮามาส

ผลกระทบจากความยดืเยือ้จากภาวะสงคราม และความเสยีหายทีรุ่นแรงขึน้หลงั
ชาวมสุลมิไมพ่อใจกบัเหตุโจมตโีรงพยาบาลในฉนวนกาซา จนท าใหม้ผีูเ้สยีชวีติสงู
ถงึกวา่ 500 คน โดยกลุ่มธรุกิจท่ีได้รบัผลกระทบ คือ ธรุกิจพลงังาน ท่ีราคา
น ้ามนัปรบัเพ่ิมขึน้ไปอยู่ท่ี 87.74 USD/ barrel

นกัวเิคราะหม์องวา่ผูล้งทุนจะใหน้ ้าหนกักบัสถานการณ์ตะวนัออกกลาง มากกวา่
ทศิทางดอกเบีย้สหรฐัฯ (ทีร่บัรูไ้ประดบัหนึ่งแลว้) ซึง่จะมผีลต่อราคาน ้ามนั และ 
เงนิทุนเคลือ่นยา้ยออกจากสนิทรพัยเ์สีย่งทัว่โลก
ผูล้งทุนจากประเทศอสิลาเอลมมีลูคา่การถอืครองหุน้ในตลาดหุน้ไทยเพยีง 117 
ลา้นบาท นอกจากนี้ไมม่บีรษิทัจดทะเบยีนไทยรายงานวา่มรีายไดจ้ากประเทศ
อสิราเอล และม ี6 บรษิทัทีร่ายงานวา่ มรีายไดจ้ากประเทศกลุม่ตะวนัออกกลาง 
(<0.1% ของรายไดข้องแต่ละบรษิทั)

รายการ 2563 2564 2565

มลูค่าการคา้ 31,821 40,481 49,182

การส่งออก 18,414 26,041 29,727

การน าเขา้ 13,407 14,440 19,455

ดุลการคา้ 5,007 11,600 10,273

การค้าระหว่างไทย-อิสราเอล
หน่วย: ลา้นบาท

ดลุการค้าไทย-อิสราเอล: ส่วนใหญ่ 80% มาจากกลุ่มยานบก นอกจากรถทีเ่ดนิบนราง
รถไฟหรอืรางรถราง ส่วนประกอบและอุปกรณ์ประกอบของยานบก รองลงมา คอื ของปรงุ
แต่งจากเนื้อสตัว ์ปลา

ทีม่า: เวบ็ไซตส์ านกังานปลดักระทรวงพาณชิย,์ สื่อต่างๆ, Facebook ของบรษิทัหลกัทรพัย,์ ฐานขอ้มลูการถอืครองหุน้ของนกัลงทุนในตลาดหุน้ไทยและฐานขอ้มลูลงทุนต่างประเทศและรายไดต่้างประเทศของ ตลท.
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ตัง้แต่กนัยายนปี 2566 ผูล้งทุนมีความกงัวลจากการปรบัเพ่ิมขึน้ของ Bond Yield สหรฐัฯ ท าให้ส่วนต่างของผลตอบแทนในหุ้นกบั
พนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัลดลง อีกทัง้ราคาพลงังานและอตัราเงินเฟ้อท่ีอาจกลบัมาเพ่ิมขึน้อีกครัง้หากสงครามในตะวนัออกกลาง
ยืดเยือ้ ขณะท่ีตลาดหุ้นไทยยงัมีความไม่ชดัเจนเก่ียวกบัมาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครฐั และการท่องเท่ียวท่ีไม่เป็นตามคาด

Source: Bloomberg

Stock index movement (in USD) 2022-2023
Data as of Oct 30, 2023; rebased end-2021 = 100
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นักวิเคราะหย์งัคงรอการประกาศผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียนไทยในไตรมาส 3/2566 ซ่ึงน่าจะรายงานครบในช่วง
กลางเดือนพฤศจิกายน 2566 และแม้มีการปรบัคาดการณ์ EPS Growth ของทัง้ SET Index ลงจากช่วงต้นปี 2566 แต่หาก
พิจารณาเป็นรายอตุสาหกรรมพบว่ายงัมีบางกลุ่มท่ียงัเติบโตได้ดี และ มี valuation ท่ีต า่เมื่อเทียบกบัค่าเฉล่ียย้อนหลงั

Source: Bloomberg   Note: Forward P/E, 5 years P/E using median, EPS Growth = YTD EPS forecast Growth

15.81

7.46
14.49

8.66 8.29
12.58 13.03 11.51

27.78
30.70 30.30

16.69

8.80
17.75

11.29 9.86
13.39 15.79 12.96

30.92
36.16

41.13

0

10

20

30

40

50

60

SET Index Bank Fin & Sec Automotive Paper & Print Conmat Property development Energy Commerce Health Tour & Leisure

Max Min Current P/E 5 Yr-Average

Forward P/E by sub-industry 2018-2023
Data as of Oct 30, 2023; 

P/E 

-12.61%

13.79%

-9.89%

10.18%

-10.02% -5.73%

16.61%

-24.90%

7.35%

-8.62%

391.14%EPS Growth 



7

-11.7
-7.2

-4.9 -5.8 -4.9 -4.6 -3.9 -3.9 -4.5 -3.2 -3.1
-5.5

-2.6
-0.2

-10.9
-7.6 -6.1 -5.5 -4.7 -4.6 -3.9 -3.9 -3.1 -2.9 -2.8 -2.7 -2.2

1.3

Vietnam Korea Thailand Philippines Singapore MSCI
ASEAN

MSCI EM Hong Kong Japan China India Indonesia Taiwan Malaysia

USD Local Currency

Source: Bloomberg, * MSCI EM = MSCI Emerging Markets Index

-20.5
-13.8 -10.8 -10.8 -7.8

-4.3
-10.9 -7.9

-4.1 -4.9 -1.8

4.6 7.3
2.3

-17.2 -13.5 -10.8 -9.0
-5.6 -4.3 -3.6 -2.3 -1.4

1.9 2.1 5.4
13.2

18.3

Thailand Hong Kong MSCI
ASEAN

Philippines Singapore MSCI EM Malaysia China Indonesia Korea Vietnam India Taiwan Japan

USD Local Currency

Stock index price change 2023 (%YTD)
Unit: percent; (end of Dec 2022 - Oct 31, 2023)

Stock index price change (%MTD)
Unit: percent; (end of Sep 2023 - Oct 31, 2023)

ณ ส้ินเดือนตลุาคม 2566 SET Index ปิดท่ี 1,381.83 จดุ ปรบัลดลง 6.1% จากเดือนก่อนหน้าซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกบั
ดชันีตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นๆ ในภมิูภาค โดยปรบัลดลง 17.2% เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า
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= %YTD ปรบัตวัดกีวา่ SET

%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2020 2021 2022 Aug 23 Sep 23 Oct 23 Oct 23 Oct 23

SET -8.3 14.4 0.7 0.6 -6.0 -6.1 -17.2 100%
SET50 -14.8 8.8 1.5 -0.9 -6.1 -4.8 -14.8 67%

Technology 21.6 28.9 7.1 -1.9 -9.9 -6.5 -8.1 15%
Financial -14.3 20.5 -10.7 3.7 -5.4 -6.0 -13.4 16%

Consumption 2.4 -3.1 -31.5 2.2 -3.6 -8.3 -16.2 1%
Service -15.8 10.3 10.4 2.2 -5.3 -6.6 -16.9 27%

Agro & Food -0.3 12.5 -6.1 4.0 -4.5 -7.3 -18.8 6%
Property -15.6 11.1 1.6 0.4 -6.3 -5.1 -19.8 11%
Resource -9.1 8.1 1.9 -1.7 -4.5 -4.9 -20.3 20%
Industrial 5.8 25.1 -14.5 -2.9 -7.5 -8.0 -32.6 4%

ในเดือนตลุาคมปี 2566 กลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2565 ได้แก่
กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มการเงิน กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค และกลุ่มบริการ 

SET Index classified by industry 
Data as of Oct 31, 2023

Source: SETSMART
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SET average daily trading value and SET Index 

SET and mai  (THB million) 2022 2023
(YTD)

Q1/22 Q2/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Aug
23

Sep
23

Oct
23

Average daily trading value   
% YOY

76,773
-18.2%

55,331
-31.0%

96,240
-0.7%

77,663
-22.2%

66,684
-30.7%

49,964
-35.7%

51,434
-27.8%

58,579
-21.1%

49,462
-34.1%

47,213
-26.3%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of Oct 31, 2023 

ในเดือนตลุาคม 2566 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 47,213 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนัปีก่อน
หน้า 26.3% โดยมูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน 10 เดือนแรกปี 2566 อยู่ท่ี 55,331 ล้านบาท
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29,957 18,861 39,960 30,620 26,874 23,966 16,381 17,122 16,782 15,368

34,978
27,906

41,473
35,552 32,680 32,976 25,666 25,949 24,992 24,497

5,723
4,501

6,953
5,639 5,606 5,059

4,376 4,260 3,910 3,857

6,115
4,052

7,853
5,853

6,050 4,669
3,532 4,096 3,770 3,481

39.02% 34.09% 41.52% 39.43% 37.74% 35.95% 32.79% 37.74% 33.93% 32.56%

45.56% 50.44% 43.09% 45.78% 45.89% 49.46% 51.38% 45.89% 50.54% 51.90%

7.45% 8.14% 7.22% 7.26% 7.87% 7.59% 8.76% 7.87% 7.91% 8.17%
7.97% 7.32% 8.16% 7.54% 8.50% 7.00% 7.07% 8.50% 7.62% 7.37%

2022 2023
(YTD)

Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Sep 23 Oct 23

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

* Excludes trading value of DRX
Source: SETSMART, Data as of Oct 31, 2023 

96,24076,773 55,321 77,663 66,67071,211 51,427 49,45549,955 47,203

ในเดือนน้ีผูล้งทุนต่างประเทศมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 18 ท่ีระดบั 51.90% ของมูลค่าการ
ซ้ือขายรวม ตามด้วยผูล้งทุนรายย่อยในประเทศ 32.56% รองลงมาคือ ผูล้งทุนสถาบนัในประเทศ และบริษทั
หลกัทรพัย ์ตามล าดบั
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112,174

-171,021

61,694

-2,847

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

196,886

-171,021

108,340
727 37,398

-56,059 -49,564 -49,749 -14,755 -22,436 -15,649
2022 2023 (YTD) Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Aug 23 Sep 23 Oct 23

Unit: million THB

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Oct 31, 2023 
* Excludes trading value of DRX

ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิเป็นเดือนท่ีเก้า โดยในเดือนตลุาคม 2566 ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิ 15,649 ล้านบาท 
ท าให้ใน 10 เดือนแรกของปีน้ี ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิรวม 171,021 ล้านบาท
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Size of IPO issued in selected exchanges

*cross-border IPO excluded

Unit: million USD; Data as of Oct 31, 2023 

Top 5 IPO size in 10M2023

Listed company Country Industry
IPO value 

(million
USD)

Listing 
month

Kokusai Electric Corp Japan Technology 734.0 Oct

Amman Mineral International Indonesia Basic Materials 715.0 Jul

Rakuten Bank Japan Financial 675.9 Apr

Trimegah Bangun Persada Indonesia Basic Materials 645.0 Apr

Merdeka Battery Materials Indonesia Basic Materials 610.1 Apr

Country 2021 2022 Aug 23 Sep 23 Oct 23 10M2023

Indonesia 4,298 2,244 238 12 950 3,992 
Japan 6,607 2,324 58 362 239 3,506 
Korea 17,745 13,536 333 79 524 2,135 
Thailand 4,103 3,459 108 116 106 855 
Malaysia 594 812 9 28 18 734 
Hong Kong 1,053 956 0 19 501 694 
Philippines 2,412 334 0 0 0 72 
Vietnam 1 16 0 0 0 34 
Singapore 634 354 0 0 4 22 

ในเดือนตลุาคม 2566 มีบริษทัจดทะเบียนเข้าใหม่ซ้ือขายใน SET 4 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ.ธนจิรา รีเทล คอรป์อเรชัน่ (TAN) บมจ. วินโดว ์
เอเชีย  (WINDOW) บมจ. อรสิริน โฮลด้ิง  (ORN) และ บมจ. น าวิวฒัน์ เมดิคอล คอรป์อเรชัน่ (NAM) และใน mai 4 หลกัทรพัย์ ได้แก่ บมจ. 
เจนก้องไกล (JPARK) บมจ. สิริซอฟต์ (SRS) บมจ. เอสเตติก คอนเนค (TRP) และ บมจ. มารเ์กต็ คอนเน็กชัน่ส ์เอเชีย (MCA) 




