
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ขอขอบพระคุณทุกท่านทีไ่ดร้่วมแสดงความคดิเหน็เรื่อง

การทบทวน Positioning ของ SET และ mai และการยกระดบัการก ากบัดแูลบรษิทัจดทะเบยีน ซึ่งตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะ
น าเสนอความเหน็และขอ้เสนอแนะต่าง ๆ ทีไ่ดร้บัจากการรบัฟังความคดิเหน็ในครัง้นี้ มาใชป้ระกอบการพจิารณาปรบัปรุง
หลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งต่อไป 

 ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอสรุปผลการรบัฟังความคดิเหน็ทีไ่ดร้บัจากผูใ้หค้วามเหน็ผ่านทางเวบ็ไซตร์ะหว่าง
วนัที ่2 สงิหาคม 2566 ถงึ 4 กนัยายน 2566 ซึง่ประกอบไปดว้ย 

• การรบัฟังความคดิเหน็ทาง Website ซึ่งมผีู้แสดงความคดิเหน็ผ่านการตอบแบบสอบถามรวม 75 ราย ได้แก่ 
บริษัทจดทะเบียน 45 ราย ที่ปรึกษาทางการเงิน 10 ราย บริษัทที่สนใจจะน าหุ้นเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 10 ราย บรษิทัหลกัทรพัย ์5 ราย ทีป่รกึษากฎหมาย 3 ราย บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการลงทุน 1 ราย 
และผูล้งทุน 1 ราย  

• การรบัฟังความคดิเหน็แบบกลุ่ม (Focus Group) ร่วมกบัผูแ้ทนจากชมรมและสมาคมต่าง ๆ ไดแ้ก่ ชมรมวาณิช
ธนกจิ (IB Club) สมาคมบรษิทัจดทะเบยีนไทย (TLCA) สมาคมบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ 
(maiA) สมาคมบรษิทัหลกัทรพัย์ไทย (ASCO) สมาคมบรษิทัจดัการลงทุน (AIMC) และสมาคมส่งเสรมิผู้ลงทุน
ไทย (TIA)   

• การรบัฟังความคิดเห็นในวงกว้าง (Public Hearing) ซึ่งมีผู้เข้าร่วมทัง้สิ้น 463 ราย ประกอบด้วยบริษัทจด
ทะเบยีน 315 ราย บรษิทัหลกัทรพัย ์94 ราย ทีป่รกึษาทางการเงนิ 41 ราย บรษิทัทีส่นใจจะน าหุน้เขา้จดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 6 ราย ทีป่รกึษากฎหมาย 5 ราย และผูล้งทุน 2 ราย  

โดยมรีายละเอยีดของความเหน็และขอ้เสนอแนะปรากฏตามเอกสารนี้ ทัง้นี้ ในส่วนของแผนภาพแสดงสดัส่วนของผลการ
รบัฟังความคดิเหน็ จะแสดงเฉพาะความเหน็จากผูต้อบแบบสอบถามเท่านัน้  

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

การทบทวน Positioning ของ SET และ mai 
และการยกระดบัการก ากบัดแูลบริษทัจดทะเบียน 
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ข้อหารือท่ี 1: การปรบัปรงุคณุสมบติัของบริษทัท่ีจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (SET และ mai) 

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็ 

เพื่อยกระดับบริษัทที่จะเข้าจดทะเบียนใน SET และ mai โดยเพิ่มความแข็งแรงด้านฐานะการเงินและ               
ผลประกอบการ ลดความแตกต่างกันเรื่องขนาด รองรบัธุรกิจที่ไม่ต้องใช้ทุนสูง ตลาดหลักทรพัย์ฯ เสนอปรบัปรุง
คุณสมบตัขิองบรษิทัทีจ่ะยื่นค าขอจดทะเบยีนใน SET และ mai ดงันี้ 

1) การเพิม่ความแขง็แรงด้านฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน ส าหรบับรษิทัที่จะเขา้จดทะเบยีนใน SET และ 
mai ดว้ยการปรบัสว่นของผูถ้อืหุน้และก าไรใหส้งูขึน้  

2) การสนับสนุนบรษิทัทีม่ทุีนช าระแลว้น้อยแต่มฐีานะการเงนิด ีส าหรบับรษิทัทีจ่ะเขา้จดทะเบยีนใน SET ดว้ยการ
ปรบัทุนช าระแลว้ (Paid-up Capital) ใหล้ดลง  

3) การดูแลสภาพคล่องในตลาดรอง ส าหรบับรษิทัขนาดเล็กที่จะเขา้จดทะเบยีนใน SET และ mai ด้วยการปรบั
สดัสว่นการกระจายการถอืหุน้ของผูถ้อืหุน้รายย่อย (Free Float) และสดัสว่นจ านวนหุน้ทีเ่สนอขายแก่ประชาชน 
(Initial Public Offering: IPO) ใหส้งูขึน้  

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

1.1 ผลการด าเนินงาน: เพิม่ก าไรสุทธทิัง้ SET และ mai เพื่อสะทอ้นผลประกอบการทีด่ี (ตวัหนังสอืทีถู่กขดีทบั คอื
เกณฑปั์จจุบนั ส าหรบัตวัหนังสอืสนี ้าเงนิ คอืขอ้เสนอทีข่อรบัฟังความคดิเหน็)  

(หน่วย: ลา้นบาท) SET  mai 
ผลการด าเนินงาน   
• ก าไรสุทธปีิล่าสุด 30 75 10 25 
• ก าไรสุทธริวม 2-3 ปีล่าสุด 50 125 ไม่ก าหนด 40 

ผูใ้หค้วามเหน็สว่นใหญ่เหน็ดว้ยกบัการปรบัเกณฑก์ าไรสุทธ ิเนื่องจากเป็นการคดักรองบรษิทัทีม่ศีกัยภาพและความ
แขง็แรงดา้นผลประกอบการ และเพื่อเพิม่ความเชื่อมัน่ใหน้ักลงทุน ประกอบกบัปัจจุบนัมตีลาดหลกัทรพัยไ์ลฟ์เอก็ซ์เชนจ์ 
(LiVEx) ทีร่องรบัการระดมทุนของ SME และ Startup แลว้ โดยผูต้อบแบบสอบถาม รวมทัง้ Focus Group และ Public 
Hearing มคีวามเหน็เพิม่เตมิ ดงันี้ 

• LiVEx ยงัคงมขีอ้จ ากดัเกี่ยวกบัประเภทผูล้งทุนและมสีภาพคล่องในการซื้อ
ขายที่ค่อนข้างน้อย การก าหนดก าไรที่สูงเกินไป อาจจ ากดัโอกาส SME 
และ Startup ในการเขา้ถงึตลาดทุน   

• ควรพจิารณาปัจจยัอื่นประกอบดว้ย เช่น กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 
หรอือาจพจิารณาจากอตัราหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ เป็นตน้ 

   ส่วนผู้ที่ไม่เหน็ด้วย เหน็ว่าอาจเป็นอุปสรรคต่อการระดมทุน โดยเฉพาะช่วงที่
ภาวะเศรษฐกจิไม่ด ีโดยเสนอแนะว่า ควรพจิารณาจากปัจจยัอื่นแทน เช่น ความสม ่าเสมอของความสามารถในการท า
ก าไร โอกาสในการเติบโตของผลก าไร (Growth opportunity) หลังเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ ประวตัิและ
คุณสมบตัขิองกรรมการตรวจสอบและระบบตรวจสอบภายใน และรายงานการก ากบัดูแลบรษิทัจดทะเบยีน (Corporate 
Governance Report: CGR) รวมถงึอาจทบทวนการหา้มเสนอขายโดยผูถ้อืหุน้ใหญ่ (Silent Period) ใหม้รีะยะเวลานาน
ขึน้หรอืครอบคลุมผูถ้อืหุน้เดมิทุกราย เป็นตน้ 
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1.2 ฐานะการเงนิ: เพิม่สว่นของผูถ้อืหุน้ เพื่อแสดงถงึการมฐีานะการเงนิทีเ่ขม้แขง็ (ตวัหนังสอืทีถู่กขดีทบั คอืเกณฑ์
ปัจจุบนั ส าหรบัตวัหนังสอืสนี ้าเงนิ คอืขอ้เสนอเพื่อรบัฟังความคดิเหน็)  

(หน่วย: ลา้นบาท) SET  mai 
สว่นของผูถ้อืหุน้หลงั IPO 300 800 50 100 

ผู้ให้ความเห็นส่วนใหญ่เห็นด้วยในการเพิ่มส่วนของผู้ถือหุ้น โดยผู้ตอบแบบสอบถาม รวมทัง้ Focus Group       
และ Public Hearing มคีวามเหน็ว่า เป็นการคดักรองบรษิทัที่มฐีานะการเงนิมัน่คงมากขึน้เพื่อเพิม่ความน่าเชื่อถือและ
คุม้ครองผูล้งทุน  

ส าหรบัผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ย มคีวามเหน็และขอ้เสนอแนะ ดงันี้  
• การก าหนดสว่นของผูถ้อืหุน้ทีส่งูเกนิไปอาจไม่เหมาะสมกบับางธุรกจิทีใ่ช้  

เงนิทุนน้อย เช่น ธุรกจิบรกิาร ธุรกจิซอฟทแ์วร ์และธุรกจิสือ่ เป็นตน้  
• อาจกระทบกบับรษิัทที่จ่ายเงนิปันผลเป็นประจ า เพราะจะท าให้มีก าไร

สะสมไม่มาก  

 

1.3 ปรบัลดทุนช าระแลว้ (Paid-up Capital) ส าหรบับรษิทัที่จะเขา้จดทะเบยีนใน SET ให้เท่ากบัเกณฑ์ขัน้ต ่าของ
บรษิทัทีจ่ะเขา้จดทะเบยีนใน mai ในปัจจุบนั เพื่อสนับสนุนบรษิทัทีม่ทุีนช าระแลว้น้อยแต่มผีลการด าเนินงานและฐานะ
การเงนิด ี(ตวัหนังสอืทีถู่กขดีทบั คอืเกณฑปั์จจุบนั ส าหรบัตวัหนังสอืสนี ้าเงนิ คอืขอ้เสนอเพื่อรบัฟังความคดิเหน็)  

(หน่วย: ลา้นบาท) SET  mai 
ทุนช าระแลว้หลงั IPO 300 50 50 

ผูใ้หค้วามเหน็ส่วนใหญ่เหน็ดว้ย โดยผูต้อบแบบสอบถาม รวมทัง้ Focus Group และ Public Hearing มคีวามเหน็
ว่า เป็นการเพิม่โอกาสทางธุรกิจให้แก่บริษัทที่มีทุนช าระแล้วน้อย  โดยอาจส่งเสริมความรู้ความเข้าใจให้แก่ผู้ลงทุน
โดยทัว่ไปเพิม่เตมิว่าฐานะการเงนิทีม่ ัน่คงมไิดส้ะท้อนจากทุนช าระแลว้เพยีงอย่างเดยีว และมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิโดย
หลายรายเหน็ว่าทุนช าระแล้วของ SET และ mai ควรก าหนดให้มคีวามแตกต่างกนั เพื่อสะท้อนขนาดของบรษิทั โดย 
SET ควรมทุีนช าระแลว้ขัน้ต ่าอยู่ระหว่าง 100–200 ลา้นบาท  

สว่นผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ย มคีวามคดิเหน็และขอ้เสนอแนะ ดงันี้ 

• หลายรายเหน็ว่า เกณฑปั์จจุบนัเหมาะสมแลว้  
• บริษัทที่จะเข้าจดทะเบียนใน SET ควรมีการระดมทุนที่มากกว่า mai ซึ่ง

สะทอ้นในทุนช าระแลว้ไดด้กีว่าสว่นของผูถ้อืหุน้ 
• การก าหนดทุนช าระแลว้ในระดบัสงูจะป้องกนัไม่ใหบ้รษิทัจ่ายปันผลในมลูค่า

สูง ซึ่งอาจท าให้เกิดความเสี่ยงด้านสภาพคล่องได้ เนื่องจากบรษิัทต้องตัง้
ส ารองตามกฎหมายทีอ่า้งองิจากทุนช าระแลว้ 

 

 

24%

73%

3%

24%

73%

3%



สรุปผลการรบัฟังความคดิเหน็: การทบทวน Positioning ของ SET และ mai และการยกระดบัการก ากบัดูแลบรษิทัจดทะเบยีน 
 

 4 

1.4 เพิม่สดัส่วน Free Float และสดัส่วนจ านวนหุ้นที่เสนอขาย IPO ส าหรบับรษิทัขนาดเล็กให้สูงขึ้น เพื่อดูแล
สภาพคล่องในตลาดรอง (ตวัหนังสอืสนี ้าเงนิ คอืขอ้เสนอเพื่อรบัฟังความคดิเหน็) 

 SET  mai 
Free Float 1,000 ราย และ 

• ทุนช าระแลว้ < 300: 30% 
• ทุนช าระแลว้ > 300 แต่ < 3,000: 25%  
• ทุนช าระแลว้ > 3,000: 20% 

300 ราย และ 
• ทุนช าระแลว้ < 300: 30% 
• ทุนช าระแลว้ > 300 แต่ < 3,000: 25%  
• ทุนช าระแลว้ > 3,000: 20% 

สดัสว่นการเสนอ
ขาย IPO 

• ทุนช าระแลว้ < 300: 20%  
• ทุนช าระแลว้ > 300 แต่ < 500: 15% และ 60 ลา้นบาท (ค านวณตามมลูค่าพาร)์ 
แลว้แตจ่ านวนใดจะสงูกว่า 

• ทุนช าระแลว้ > 500: 10% และ 75 ลา้นบาท (ค านวณตามมลูค่าพาร)์ แลว้แตจ่ านวน
ใดจะสงูกว่า 

ผูใ้หค้วามเหน็สว่นใหญ่เหน็ดว้ย โดยผูต้อบแบบสอบถาม รวมทัง้ Focus Group และ 
Public Hearing มีความเห็นว่า เป็นการเพิม่สภาพคล่องในบริษัทขนาดเล็ก และมี
ขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ ดงันี้ 
• เกณฑ ์mai ควรเขม้งวดน้อยกว่า SET เนื่องจากผูป้ระกอบการอาจไม่ตอ้งการ

ลดสดัสว่นการถอืครอง (Dilution) มากนัก  
• ควรพจิารณาปรบัเกณฑ ์Free Float ในสว่นของการด ารงสถานะดว้ย  
• อาจพิจ า รณาก าหนดสัดส่วน  Free Float และ  IPO ให้สอดคล้องกับ             

สว่นของผูถ้อืหุน้ เนื่องจากทุนช าระแลว้อาจไม่ไดส้ะทอ้นถงึขนาดของบรษิทั 

ส่วนผู้ที่ไม่เหน็ด้วย เหน็ว่าเกณฑ์ปัจจุบนัเหมาะสมแล้ว ประกอบกบัผู้ถือหุ้นเดมิ โดยเฉพาะในบรษิทัขนาดเลก็ 
อาจไม่ตอ้งการลดสดัสว่นการถอืครอง (Dilution) มากนัก 

1.5 ก าหนดระยะเวลาเริ่มใช้บงัคบัในอีก 2 ปีข้างหน้า (ปี 2569) เพื่อให้บริษัทที่อยู่ระหว่างเตรียมการเข้าจด
ทะเบยีนมรีะยะเวลาทีจ่ะด าเนินการไดอ้ย่างเหมาะสม รวมทัง้ไม่กระทบต่อแผนการระดมทุนและการเขา้จดทะเบยีนของ
บรษิทัทีม่คีวามพรอ้มซึง่ไดเ้ตรยีมการมาก่อนแลว้ 

ผูใ้หค้วามเหน็จากผูต้อบแบบสอบถามรวมทัง้ Focus Group และ Public Hearing 
ส่วนใหญ่เห็นด้วยกับการเริ่มใช้บังคับในอีก 2 ปีข้างหน้า (ปี 2569) เพื่อให้มี
ระยะเวลาเตรยีมการ อย่างไรกต็าม กลุ่มผูล้งทุน บรษิทัหลกัทรพัย ์และบรษิทัจด
ทะเบียนบางรายเห็นว่า ควรเริ่มใช้บงัคบัให้เร็วขึ้นเป็น 1 ปี (ปี 2568) เพื่อเพิม่
ความเชื่อมัน่ใหก้บันักลงทุนดว้ยการยกระดบัการคดักรองบรษิทัทีม่ีคุณภาพดเีขา้
จดทะเบยีนใน SET และ mai ในขณะทีก่ลุ่มบรษิทัทีส่นใจจะน าหุน้เขา้จดทะเบยีน  
ที่ปรกึษาทางการเงนิ และบรษิทัจดทะเบยีนบางรายเหน็ว่า ควรขยายระยะเวลา
เป็น 3-5 ปี (ปี 2570 เป็นต้นไป) เพื่อให้บริษัทมีระยะเวลาเตรียมตวัที่เพียงพอ
เนื่องจากเป็นการปรบัปรุงทีม่นีัยส าคญั 

 

14%

83%

3%

23%

75%

3%
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ข้อหารือท่ี 2: การเตือนผู้ลงทุนด้วยเครื่องหมาย C (Caution) และการเพิกถอนบริษทัท่ีมีปัญหา 

สรปุประเดน็เพื่อรบัฟังความคิดเหน็  

เพื่อใหผู้ล้งทุนไดร้บัขอ้มลูส าคญัเกีย่วกบัเหตุการณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบัผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิทีผู่ล้งทุนควร
ศกึษาขอ้มูลอย่างรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทุน ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จงึขอเสนอเพิม่มาตรการการเตือนผู้ลงทุนด้วย
เครื่องหมาย C และการเพกิถอนบรษิทัทีม่ปัีญหา ดงันี้ 

(1) กรณีบรษิทัจดทะเบยีนไม่มธีุรกจิ โดยพจิารณาจากรายไดจ้ากการด าเนินงาน  
(2) กรณีบรษิทัจดทะเบยีนมผีลขาดทุนต่อเนื่อง 
(3) กรณีบรษิทัจดทะเบยีนผดินัดช าระหนี้ 
(4) กรณีผูส้อบบญัชไีม่แสดงความเหน็ต่องบการเงนิ 

โดยเมื่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขึน้เครื่องหมาย C แลว้ ผูล้งทุนจะตอ้งซื้อหลกัทรพัยน์ัน้ดว้ยบญัชแีคชบาลานซ์ (Cash 
Balance) เท่านัน้ และบรษิทัจดทะเบยีนต้องจดัประชุมเพื่อให้ขอ้มูลกบัผูล้งทุนและผู้ที่เกี่ยวขอ้ง (Public Presentation) 
ตามหลกัเกณฑใ์นปัจจุบนั  

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

2.1 กรณีบรษิทัจดทะเบยีนไม่มธีุรกจิ โดยพจิารณาจากการมรีายไดจ้ากการด าเนินงานน้อยกว่าเกณฑท์ีก่ าหนด: 
เพิม่การติดตามขอ้มูลรายไดจ้ากการด าเนินงาน โดยจะพจิารณาขอ้มูลจากงบการเงนิหรอืงบการเงนิรวมประจ าปีฉบบั
ตรวจสอบ เนื่องจากการมรีายไดจ้ากการด าเนินงานทีน้่อย จะสะทอ้นถงึการไม่มธีุรกจิ   

มาตรการการเตือนผู้ลงทุน 
รายได้จากการด าเนินงาน  (หน่วย: ลา้นบาท) 

SET mai 
เพิม่การขึน้เครื่องหมาย C น้อยกว่า 100 ต่อปี น้อยกว่า 50 ต่อปี 
เพิม่การประกาศเขา้เหตุเพกิถอน น้อยกว่า 100 ต่อปี 

เป็นระยะเวลา 3 ปีตดิต่อกนั 
น้อยกว่า 50 ต่อปี 

เป็นระยะเวลา 3 ปีตดิต่อกนั 

ผู้ให้ความเห็นส่วนใหญ่เห็นด้วยที่จะขึ้นเครื่องหมายและเพกิถอนบริษัทที่ไม่มีธุรกิจ โดยผู้ตอบแบบสอบถาม 
รวมทัง้ Focus Group และ Public Hearing มขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ ดงันี้ 

• ควรพจิารณาร่วมกบัปัจจยัอื่นดว้ย เช่น ก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT หรอื 
EBITDA) และกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน เป็นตน้ 

• ควรใหห้ลกัเกณฑม์คีวามยดืหยุ่นและเปิดโอกาสใหบ้รษิทัสามารถชี้แจงก่อน
ขึ้นเครื่องหมาย C เนื่องจากอาจมีเหตุการณ์ที่ไม่ปกติ เช่น โควิด หรือ  
โรคระบาด เป็นตน้ 

• กรณีบริษัทจดทะเบียนใน SET ที่มีรายได้จากการด าเนินงานน้อยกว่าที่
ก าหนดเป็นระยะเวลา 3 ปีตดิต่อกนัและเขา้ขา่ยอาจถูกเพกิถอน ใหบ้รษิทัจด
ทะเบียนดงักล่าวสามารถย้ายไป mai แทนได้ หากบริษัทดงักล่าวสามารถ
ผ่านเกณฑร์บัหุน้สามญัเขา้เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนใน mai  

• ควรปรบัลดรายไดจ้ากการด าเนินงานขัน้ต ่าเนื่องจากขอ้เสนอนัน้สงูเกนิไป  

9%

88%

3%
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ส่วนผู้ที่ไม่เห็นด้วย เห็นว่าควรเปรยีบเทียบรายได้จากการด าเนินงานในปีล่าสุดเทียบกบัปีก่อนหน้าแทนการ
ก าหนดรายไดจ้ากการด าเนินงานขัน้ต ่า เนื่องจากแต่ละบรษิทัมผีลการด าเนินงานทีแ่ตกต่างกนัไปตามสภาพการณ์ทาง
เศรษฐกจิ และอาจกระทบกบับรษิทัจดทะเบยีนทีอ่ยู่ระหว่างการเปลีย่นแปลงรปูแบบการด าเนินธุรกจิหรอืเกดิสถานการณ์
ทีอ่ยู่นอกเหนือการควบคุมของบรษิทั 

2.2 กรณีบรษิทัจดทะเบยีนมผีลขาดทุนต่อเนื่อง: เพิม่การติดตามขอ้มูลผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีนที่
ส่งผลกระทบต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ โดยจะพจิารณาขอ้มูลจากงบการเงนิหรอืงบการเงนิรวมประจ าปีฉบบัตรวจสอบ และ
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะขึน้เครื่องหมาย C หากบรษิทัจดทะเบยีนมผีลขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนท าใหม้สีว่นของผูถ้อืหุน้
น้อยกว่า 100% ของทุนช าระแลว้หลงัการปรบัปรุง 

ผู้ให้ความเห็นส่วนใหญ่เห็นด้วย โดยผู้ตอบแบบสอบถาม รวมทัง้ Focus Group และ Public Hearing มีความเห็น
เกีย่วกบัการก าหนดระยะเวลาของผลขาดทุนต่อเนื่องทีห่ลากหลายตัง้แต่ 2 ปีถงึมากกว่า 5 ปี และมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ ดงันี้ 

• ควรพิจารณาเฉพาะผลขาดทุนต่อเนื่องเพียงอย่างเดียว โดยไม่ต้อง
พจิารณาผลกระทบต่อสดัสว่นของสว่นของผูถ้อืหุน้ 

• ควรพจิารณาระยะเวลาผลขาดทุนต่อเนื่องทีน่านขึน้ เนื่องจากวงจรธุรกจิ
ทีข่ ึน้ลงซึง่อาจมรีะยะเวลานานกว่า 3 ปี เช่น ธุรกจิการเกษตร เป็นตน้ 

สว่นผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ย มขีอ้เสนอแนะว่าควรพจิารณาระยะเวลาผลขาดทุนต่อเนื่องที่
นานขึ้น เพื่อให้บริษัทจดทะเบยีนมีเวลาในการแก้ไขปัญหา และอีกความเหน็
เสนอเมื่อบรษิทัจดทะเบยีนมผีลขาดทุนต่อเนื่องตามเกณฑท์ี่เสนอ ให้พจิารณา
ว่าเขา้ขา่ยอาจถูกเพกิถอนแทนการขึน้เครื่องหมาย C 

2.3 กรณีบริษัทจดทะเบียนผิดนัดช าระหนี้: เพิม่การขึ้นเครื่องหมาย C เมื่อบริษัทจดทะเบียนผิดนัดช าระหนี้
สถาบนัการเงนิ หรอืไม่สามารถปฏบิตัิตามภาระผูกพนัตามนิติกรรมเกี่ยวกบัการออกตราสารหนี้ (รวมเรยีกว่า “ผดินัด
ช าระหนี้”) ซึ่งรวมถงึกรณีบรษิทัย่อยผดินัดช าระหนี้ทีม่มีูลค่าตัง้แต่ 25% ของสนิทรพัยร์วมของบรษิทัจดทะเบยีนตามที่
ปรากฏในงบการเงนิรวมฉบบัล่าสุด โดยกรณีตราสารหนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะอา้งองิตามการขึน้เครื่องหมายของสมาคม
ตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) เช่น เครื่องหมาย DP (Default Payment) หรอื FP (Fail to Pay) เป็นตน้ 

ผูใ้หค้วามเหน็สว่นใหญ่เหน็ดว้ย โดยผูต้อบแบบสอบถาม รวมทัง้ Focus Group และ Public Hearing มคีวามเหน็
เพิม่เตมิ ดงันี้ 

• ควรก าหนดใหช้ดัเจนว่ายอดหนี้ทีใ่ชใ้นการค านวณรวมถงึรายการใดบา้ง และ
อาจพจิารณาสดัสว่นเมื่อเทยีบกบัสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธเิพิม่เตมิ  

• การขึน้เครื่องหมาย C อาจกระทบต่อความส าเรจ็ในการระดมทุนและบรษิัท
อาจแก้ไขปัญหาได้ยากขึ้น ดังนั ้น เมื่อมีการผิดนัดช าระหนี้  อาจขึ้น
เครื่องหมายอื่นเพื่อเตือนผู้ลงทุนก่อน และพจิารณาขึน้เครื่องหมาย C หาก
บรษิทัไม่สามารถแกไ้ขไดโ้ดยเรว็หรอืมมีลูหนี้ทีผ่ดินัดช าระเพิม่ขึน้ 

• กรณีบริษัทย่อยผิดนัดช าระหนี้ ควรก าหนดมูลค่าหนี้ที่ต ่ากว่า 25% ของ
สนิทรพัย์รวม เช่น 10% ของสนิทรพัย์รวม หรือ 3% ของส่วนของผู้ถือหุ้น 
หรอือาจก าหนดเป็นจ านวนเงนิทีผ่ดินัดช าระหนี้ เป็นตน้ 
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3%
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ส่วนผู้ที่ไม่เห็นด้วย มีข้อเสนอแนะว่าควรพิจารณาอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนของกลุ่มธุรกิจประกอบด้วย  หรือ
พจิารณาใหเ้ขา้ขา่ยอาจถูกเพกิถอนแทนการขึน้เครื่องหมาย C 

2.4 กรณีผูส้อบบญัชไีม่แสดงความเหน็ต่องบการเงนิ: ปรบัปรุงเป็นการขึน้เครื่องหมาย C เมื่อผูส้อบบญัชไีม่แสดง
ความเหน็ต่องบการเงนิในทุกกรณี 

ผูใ้หค้วามเหน็เกอืบทุกรายเหน็ดว้ย โดยไม่มขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ อย่างไรกต็าม 
มีผู้ที่ไม่เห็นด้วย 1 ราย ซึ่งเห็นว่าควรสอบถามไปยังบริษัทก่อนการขึ้น
เครื่องหมาย C 

 

 

ข้อหารือท่ี 3: การปรบัปรงุมาตรการด าเนินการกรณีมี Free Float ไม่เป็นไปตามเกณฑ ์

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็ 

เพื่อ เ ป็นการยกระดับการด า เนินการกับบริษัทจดทะเบียนที่มี Free Float ไม่ เ ป็นไปตามเกณฑ์ และ                 
เพิม่ประสทิธภิาพเพื่อใหบ้รษิทัจดทะเบยีนเร่งแก้ไขคุณสมบตัดิงักล่าว โดยใชม้าตรการการขึ้นเครื่องหมาย C และ SP 
แทนการเกบ็ค่าธรรมเนียมสว่นเพิม่และการประกาศรายชื่อตามเกณฑใ์นปัจจุบนั สรุปดงันี้ 

  
 
 
 
 

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

ผู้ให้ความเห็นส่วนใหญ่เห็นด้วย  โดยผู้ตอบแบบสอบถาม รวมทัง้ Focus Group และ Public Hearing มี
ขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ ดงันี้ 

• ไม่ควรใหบ้รษิทัจดทะเบยีนม ีFree Float ไม่เป็นไปตามเกณฑ ์เป็นระยะเวลา
นาน โดยควรมีมาตรการกระตุ้นเพื่อให้บรษิัทจดทะเบยีนเร่งแก้ไขโดยเรว็ 
และหากไม่สามารถแกไ้ขได ้ควรพจิารณาเพกิถอน  

• ควรพิจารณาเพกิถอนบริษัทที่มี Free Float ไม่เป็นไปตามเกณฑ์ และไม่
สามารถแกไ้ขไดเ้ป็นระยะเวลานาน เพื่อลดผลกระทบกบัผูล้งทุนรายย่อย 

• ควรคงมาตรการเก็บค่าธรรมเนียมส่วนเพิ่มควบคู่ไปด้วย เพื่อกระตุ้นให้
บรษิทัจดทะเบยีนแกไ้ขปัญหา 

• กรณีบริษัทจดทะเบียนที่มี Free Float ไม่เป็นไปตามเกณฑ์อยู่แล้วก่อนที่
เกณฑน์ี้จะมผีลใชบ้งัคบั ควรมแีนวทางใหผู้ถ้อืหุน้รายย่อยสามารถ Exit ได ้

• ควรยกระดับมาตรการเพื่อให้บริษัทจดทะเบียนแก้ไขปัญหา Free Float 
อย่างไรกต็าม การขึน้เครื่องหมาย C และ SP อาจกระทบต่อผูล้งทุนดว้ย  

1%

96%

3%

40%

59%

1%
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 ส่วนผู้ที่ไม่เห็นด้วยส่วนใหญ่ เห็นว่าการขึ้นเครื่องหมาย SP และเพกิถอน อาจเป็นมาตรการที่รุนแรงเกินไป 
เนื่องจากการขึ้น SP จะท าให้บริษัทแก้ไขปัญหาได้ยากขึ้น และกระทบต่อผู้ถือหุ้นรายย่อยที่จะไม่สามารถซื้อขาย
หลกัทรพัยน์ัน้ได ้นอกจากนี้ มคีวามเหน็เพิม่เตมิ ดงันี้ 

• อาจพจิารณาใหม้รีะยะเวลาแกไ้ขทีเ่หมาะสม เช่น ขึน้เครื่องหมาย C หรอื SP นานขึน้ และใหบ้รษิทัสามารถขอ
ขยายเวลาเพิม่เตมิเพื่อแกไ้ขเหตุก่อนเพกิถอนได ้  

• เกณฑ์ปัจจุบนัเหมาะสมแล้ว โดยบริษัทที่ไม่สามารถแก้ไข Free Float ได้ อาจเกิดจากปัจจยัอื่นที่บริษัทไม่
สามารถควบคุมได ้เช่น ราคาหลกัทรพัยอ์าจไม่เหมาะสม เป็นตน้ 

• ควรใหม้กีลไกรบัซื้อหุน้คนืจากผูถ้อืหุน้รายย่อยก่อนการเพกิถอน 

ข้อหารือท่ี 4: ยกระดบัการเตือนผู้ลงทุน โดยแยกเครื่องหมายเตือน (เครื่องหมาย C (Caution)) ตามเหตุท่ี
แตกต่างกนั 

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็  

เพื่อใหผู้ล้งทุนทราบสาเหตุของการขึน้เครื่องหมาย C ซึ่งจะช่วยเพิม่ความระมดัระวงัใหแ้ก่ผูล้งทุนในการศกึษา
ขอ้มูลเกี่ยวกบับรษิทัจดทะเบยีนอย่างรอบคอบยิง่ขึน้ก่อนการตดัสนิใจลงทุน ตลาดหลกัทรพัยฯ์ มแีนวคดิทีจ่ะยกระดบั
การเตอืนผูล้งทุน โดยแยกเครื่องหมาย C ออกเป็นหลายเครื่องหมายย่อยตามเหตุทีแ่ตกต่างกนั 

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

ผู้ให้ความเห็นส่วนใหญ่เห็นด้วย  โดยผู้ตอบแบบสอบถาม รวมทัง้ Focus Group และ Public Hearing มี
ขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิ ดงันี้ 

• ควรใชเ้ครื่องหมายที่สื่อความหมาย และไม่ควรมเีครื่องหมายเยอะจนเกนิไป 
เพื่อใหผู้ล้งทุนสามารถเขา้ใจไดโ้ดยงา่ย  

• ควรใชเ้ครื่องหมายการเตอืนผูล้งทุนส าหรบักรณีม ีFree Float ไม่เป็นไปตาม
เกณฑ ์แยกออกจากเหตุอื่น   

• ควรก าหนดระดบัความรุนแรงของแต่ละเหตุทีข่ ึน้เครื่องหมาย  

ส่วนผู้ที่ไม่เห็นด้วย เห็นว่าเครื่องหมายที่แตกต่างกันอาจท าให้ผู้ลงทุนเกิดความสับสน  อาจมีการแสดง
รายละเอียดเพิ่มเติมที่ให้ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลได้  นอกจากนี้  ควรมีการเตือนผู้ลงทุนที่มีการซื้อขายผ่าน 
Application ต่าง ๆ เช่น ใหก้ดยนิยอมก่อนการซื้อขาย เป็นตน้ 

ข้อหารือท่ี 5: การปรบัปรงุกระบวนการ เพื่อลดความซบัซ้อน 

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็  

5.1 ปรบัปรุงการประกาศเขา้เหตุเพกิถอนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมกีารด าเนินงานหรอืฐานะการเงนิโดยจะถอืเป็นเหตุ
เพกิถอนเดยีวกนั และจะประกาศใหบ้รษิทัเขา้เหตุเพกิถอนเฉพาะครัง้แรกทีบ่รษิทัเขา้เงื่อนไขใดเงื่อนไขหนึ่งตามที่ก าหนด 
โดยบรษิทัจดทะเบยีนจะตอ้งด าเนินการแกไ้ขเหตุเพกิถอนและกลบัมาซื้อขายไดต้ามระยะเวลาทีเ่ขา้เงื่อนไขแรก  

 

12%

85%

3%
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สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

ผูใ้หค้วามเหน็สว่นใหญ่เหน็ดว้ย โดยมขีอ้เสนอแนะเพิม่เตมิว่า ในกรณีทีบ่รษิทัจดทะเบยีนมเีหตุเพกิถอนหลายกรณี
ซึง่อาจเกดิขึน้ในช่วงเวลาทีต่่างกนั ควรใหบ้รษิทัจดทะเบยีนมรีะยะเวลาในการแกไ้ขเหตุเพกิถอนโดยแยกเป็นแต่ละเหตุ 

สว่นผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ย มคีวามเหน็ ดงันี้ 
• ควรแยกการด าเนินการส าหรบัเหตุเพกิถอนแต่ละเหตุ เนื่องจากเป็น

คนละเหตุกนั  
• เกณฑปั์จจุบนัเหมาะสมแลว้ 
• ระยะเวลาเพกิถอนควรเรว็ขึน้ และมกีลไกใหบ้รษิทัรบัซื้อหุน้คนืจากผู้

ถอืหุน้รายย่อยในราคาทีเ่หมาะสมก่อนเพกิถอน 

5.2 การใช้เครื่องหมาย NP (Notice Pending) และ SP (Suspension) เตือนผู้ลงทุนในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนมี
กรรมการตรวจสอบ (Audit Committee: AC) ไม่ครบตามจ านวนทีก่ าหนด แทนการประกาศรายชื่อทุกเดอืน ซึง่เป็นเครื่องมอื
เตอืนทีม่ปีระสทิธภิาพและสอดคลอ้งกบัเหตุการณ์อื่น ๆ 

ผูใ้หค้วามเหน็ส่วนใหญ่เหน็ดว้ย โดยมขีอ้เสนอแนะกรณีม ีAC ไม่ครบว่า 
ควรใช้เครื่องหมาย C ในการเตือนผู้ลงทุนแทนการขึ้นเครื่องหมาย NP หรอืมี
เครื่องหมายเพื่อเตอืนผูล้งทุนเป็นการเฉพาะ  

สว่นผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ย เหน็ว่าเกณฑปั์จจุบนัเหมาะสมแลว้  

 

ข้อหารือท่ี 6: การปรบัปรงุการพิจารณาคณุสมบติัของบริษทั Backdoor Listing 

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็ 

เพื่อให้บริษัทที่จะเข้าจดทะเบียนไม่ว่าด้วยช่องทางใดมีคุณภาพใกล้เคียงกัน  และบริษัท Backdoor Listing               
มฐีานะการเงนิและผลการด าเนินงานแขง็แรง ซึ่งเทยีบเคยีงได้กบัสากล ประกอบกบัมกีารเตือนผู้ลงทุนที่เหมาะสม ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จงึขอเสนอปรบัปรุงการพจิารณาคุณสมบตัแิละเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งกบั Backdoor Listing ดงันี้ 

6.1 ส านักงาน ก.ล.ต. จะร่วมพจิารณาคุณสมบตั ิรวมถงึสอบทานเอกสารต่าง ๆ จากทีป่รกึษาทางการเงนิและผูส้อบ
บญัชีของบริษัท Backdoor Listing เช่นเดียวกนักบักรณี IPO โดยเฉพาะเรื่องระบบควบคุมภายในและความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์ 

6.2 บรษิทั Backdoor Listing ตอ้งมผีลการด าเนินงานผ่านเกณฑก์ าไร หรอืเกณฑส์ าหรบัธุรกจิสาธารณูปโภคพืน้ฐาน 
(Infrastructure Business) เท่านัน้ โดยบรษิทัไม่สามารถเขา้จดทะเบยีนดว้ยเกณฑ์มูลค่าหุน้สามญัตามราคาตลาด (Market 
Capitalization Test) ได ้

6.3 บริษัท Backdoor Listing จะต้องจดั Opportunity Day อย่างน้อย 1 ครัง้ในปีแรกที่เข้าจดทะเบียน ซึ่งเป็นแนว
ปฏบิตัเิดยีวกนักบักรณี IPO 

 

4%

93%

3%

7%

91%

3%
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6.4 เพิม่การเตือนผู้ลงทุนด้วยการขึ้นเครื่องหมาย NP (Notice Pending) เมื่อคณะกรรมการบรษิทัจดทะเบยีนมีมติ
เขา้ท ารายการ Backdoor Listing จนกว่าบรษิทัจดทะเบยีนจะแจง้ผลการพจิารณาคุณสมบตัิบรษิทั Backdoor Listing ของ
ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหผู้ล้งทุนทราบ และในกรณีทีบ่รษิทัจดทะเบยีนเขา้ท ารายการ Backdoor Listing 
ทีไ่ม่เป็นตามเกณฑ ์เช่น ลงทุนในบรษิทั Backdoor Listing ทีม่คุีณสมบตัไิม่เหมาะสม ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะขึน้เครื่องหมาย 
SP ซึง่อาจน าไปสูก่ารเพกิถอนไดห้ากบรษิทัจดทะเบยีนถูกขึน้เครื่องหมาย SP ต่อเนื่องกนัเป็นระยะเวลาเกนิกว่า 2 ปี เป็นตน้ 

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

ผูใ้หค้วามเหน็สว่นใหญ่เหน็ดว้ย โดยผูต้อบแบบสอบถาม รวมทัง้ Focus Group และ Public Hearing มคีวามเหน็
เพิม่เตมิดงันี้ 

• การพจิารณาคุณสมบตัคิวรมคีวามแตกต่างระหว่างกรณี IPO และ Backdoor 
Listing เนื่องจากกระบวนการ Backdoor Listing ที่ยากขึ้น อาจตัดโอกาส
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนทีด่ทีีต่อ้งการหาธุรกจิใหม่  

• ควรก าหนดให้มีที่ปรึกษาทางการเงินช่วยจัดท าและยื่นแบบค าขอให้
สอดคล้องกับการเข้าจดทะเบียนแบบ IPO เพื่อช่วยในการคัดกรองและ
ประเมนิคุณสมบตัขิองบรษิทั Backdoor Listing ใหเ้หมาะสมและเป็นไปตาม
เกณฑ ์รวมถงึจะช่วยดแูลการเปิดเผยขอ้มลูใหแ้ก่นักลงทุน 

• ควรรบับริษทั Backdoor Listing ด้วยเกณฑ์ก าไรสุทธิเท่านัน้ อย่างไรก็ตาม บางความเห็นเสนอให้รบัด้วย
เกณฑม์ลูค่าหุน้สามญัตามราคาตลาดไดด้ว้ย เพื่อใหเ้ป็นหลกัเกณฑเ์ดยีวกบักรณี IPO 

• ไม่ควรก าหนดเงื่อนไขในการท ารายการ Backdoor Listing ใหย้ากมากเช่นเดยีวกบักรณี IPO แต่อาจก าหนด
เกณฑก์ารหา้มขายหุน้ (Silent Period) ทีน่านขึน้แทน เพื่อป้องกนัการใช ้Backdoor Listing เป็นเครื่องมอืใน
การสรา้งราคาหลกัทรพัย ์แต่ไม่เป็นอุปสรรคในการขยายธุรกจิ (M&A) 

• ควรก าหนดให้มีการจดั Opportunity Day ทุกไตรมาสเป็นเวลา 2 ปีภายหลงัเข้าจดทะเบียน (จากปัจจุบนั
ก าหนดใหจ้ดัอย่างน้อย 1 ครัง้ ภายใน 1 ปี นับแต่วนัทีหุ่น้เริม่ซื้อขายกรณีเขา้จดทะเบยีนดว้ยเกณฑก์ าไรสุทธ)ิ
เพื่อใหผู้ล้งทุนและนักวเิคราะห์มขีอ้มลูเกีย่วกบับรษิทั 

• ควรให้บริษัทเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับคุณสมบัติของบริษัท Backdoor Listing เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุน
ประกอบการตดัสนิใจใช้สทิธอิอกเสยีงอนุมตัิการเขา้ท ารายการ เนื่องจากหากบรษิทัที่มคุีณสมบตัิไม่เป็นไป
ตามเกณฑ ์อาจน าไปสูก่ารขึน้เครื่องหมาย SP และเพกิถอนได ้

• หากพบว่าบรษิทัจดทะเบยีนเขา้ท ารายการ Backdoor Listing ทีไ่ม่เป็นตามเกณฑ ์ควรมกีารก าหนดระยะเวลา
ที่ชัดเจนก่อนการขึ้นเครื่องหมาย SP และควรมีการก าหนดระยะเวลาที่เพียงพอให้บริษัทจดทะเบียน
ด าเนินการแก้ไข เพื่อลดผลกระทบที่อาจมตี่อผู้ถือหุ้นรายย่อย เนื่ องจากบรษิทัจดทะเบยีนอาจมขีอ้จ ากดัใน
การตรวจสอบสถานะของกจิการ (Due Diligence) ก่อนเขา้ซื้อกจิการ และหากพบประเด็นในภายหลงั เช่น 
ความเหมาะสมของระบบควบคุมภายใน อาจต้องใช้ระยะเวลาในการด าเนินการแก้ไขประเด็นดังกล่าว         
ซึง่แตกต่างจากกรณี IPO ซึง่ทีป่รกึษาทางการเงนิสามารถเขา้ถงึขอ้มลูไดท้ัง้หมดและมรีะยะเวลาในการเตรยีม
ความพรอ้มก่อนเขา้จดทะเบยีน 

• ควรมกีารใหข้อ้มูลเกี่ยวกบัระยะเวลาในการพจิารณาคุณสมบตัขิองบรษิทั Backdoor Listing ทีช่ดัเจน รวมถงึ
เงือ่นไขทีเ่ขา้ขา่ย Backdoor Listing ควรมคีวามชดัเจน และลดการตคีวาม 

4%

94%

3%
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ส่วนผู้ที่ไม่เหน็ด้วย เหน็ว่าการที่ส านักงาน ก.ล.ต. ร่วมพจิารณาคุณสมบตัิเช่นเดยีวกนักบักรณี IPO จะท าให้มี
ระยะเวลาการด าเนินการนานขึน้ และกระทบกบัการด าเนินธุรกจิของบรษิทัจดทะเบยีน นอกจากนี้ ควรพจิารณาแผนการ
เขา้ลงทุนประกอบในการขึน้เครื่องหมาย และไม่ควรขึน้เครื่องหมาย SP 

ข้อหารือท่ี 7: การปรบัปรงุเกณฑ์ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ให้สอดคล้องกบัเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. รวมถึงการ
ยกเลิกและปรบัปรงุเกณฑท่ี์ไม่สอดคล้องกบัสภาพการณ์ในปัจจบุนั 

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความคิดเหน็ 

เพื่อลดความซ ้าซ้อน เพิม่ความชดัเจน ใหเ้กณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ สอดคลอ้งกบัเกณฑข์องหน่วยงานก ากบั
ดแูล และสภาพการณ์ปัจจุบนั ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึขอเสนอปรบัปรุงหรอืยกเลกิเกณฑท์ีม่ลีกัษณะดงักล่าว อาท ิ 

• เกณฑห์รอืแนวทางทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ไดม้กีารก าหนดและใชบ้งัคบัแลว้ เช่น หลกัการก ากบัดูแลกจิการที่ดี
ส าหรบับรษิัทจดทะเบยีน การแต่งตัง้ผู้สอบบญัชีเพื่อตรวจสอบบญัชขีองบรษิทัจดทะเบยีนเป็นกรณีพเิศษ 
รายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย ์และรายการทีเ่กีย่วโยงกนั เป็นตน้ 

• เกณฑท์ีไ่ม่เป็นปัจจุบนัและไม่ไดใ้ชบ้งัคบัแลว้ เช่น การใหค้วามเหน็ชอบเกี่ยวกบัการมขีอ้จ ากดัในการโอนหุน้
ของบรษิทัจดทะเบยีน เนื่องจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดก้ าหนดไวใ้นเกณฑร์บัหลกัทรพัยแ์ลว้ 

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 

ผูใ้หค้วามเหน็เกอืบทุกรายเหน็ดว้ยกบัหลกัการทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอ โดยผูต้อบแบบสอบถาม รวมทัง้ Focus 
Group และ Public Hearing มขีอ้เสนอแนะว่า ควรมกีารทบทวนหลกัเกณฑท์ัง้หมดอย่างน้อยทุก 3 – 5 ปี 

 

 ส่วนผูท้ีไ่ม่เหน็ดว้ย เหน็ว่ากฎเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ควรมคีวามยดืหยุ่น
กว่าเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อใหป้รบัเปลีย่นตามสถานการณ์ไดโ้ดยง่าย 
และไม่เพิม่ค่าใชจ้่ายแก่บรษิทัเกนิสมควร 

 

ข้อเสนอแนะอ่ืน ๆ 

• ควรใหค้วามส าคญักบัการก ากบัดแูลดา้นอื่น ๆ เพิม่เตมิ เช่น การบรหิารจดัการความเสีย่ง การพจิารณาคุณสมบตัิ
ของกรรมการและผูบ้รหิาร การท างานของผูส้อบบญัชแีละคณะกรรมการตรวจสอบ การก ากบัดแูลกจิการทีด่ ี(Good 
Governance) และการควบคุมการใชเ้งนิตามวตัถุประสงคภ์ายหลงั IPO เป็นตน้ 

• อาจพจิารณาปรบัปรุงเกณฑ ์Silent Period ดว้ย เช่น ใหผู้ถ้อืหุน้เดมิทัง้หมดตดิ Silent ยกเวน้กรณีทีม่กีารเปิดเผย
ขอ้มูลชดัเจนในหนังสอืชี้ชวนแล้ว โดยให้ผู้ถือหุ้นใหม่ที่เขา้ข่ายเป็น Strategic Shareholders ทัง้หมด จะต้องติด 
Silent Period ดว้ย เป็นตน้ 

• การยกระดบัหลกัเกณฑ์ให้เข้มงวดขึ้นจะเป็นการเพิม่ต้นทุนให้แก่บริษัทจดทะเบียน ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ควรมี 
Incentive ใหแ้ก่บรษิทัทีป่ฏบิตัติามเกณฑไ์ดอ้ย่างครบถว้นดว้ย 

5%

93%

1%
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• ควรก าหนดหลักเกณฑ์หรือแนวทางต่าง ๆ ให้ชัดเจน ลดการใช้ดุลยพินิจ  เช่น การพิจารณารายได้จากการ
ด าเนินงาน ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน หรอืสว่นของผูถ้อืหุน้ เป็นตน้ 

• ควรให้บริษัทจดทะเบียนทุกแห่งด าเนินการจัด Opportunity Day อย่างต่อเนื่อง เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รบัข้อมูลที่
ครบถว้น   

• เพื่อใหเ้ขา้ใจงา่ย ควรจดัท าสรุปหลกัเกณฑล์งเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
• ควรเพิม่การให้ขอ้มูลแก่ผู้ลงทุนทางเวบ็ไซต์ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ เพื่อให้ผู้ลงทุนสามารถสบืค้นขอ้มูลเกี่ยวกบั

บรษิทัจดทะเบยีนไดโ้ดยงา่ย เช่น การแสดงหวัขอ้ Market Alerts ทีเ่ขา้ถงึไดโ้ดยงา่ย สรุปขอ้มลูบรษิทัจดทะเบยีนที่
ถูกขึน้เครื่องหมายต่าง ๆ และสรุปขอ้มูลความเหน็ผูส้อบบญัช ีเป็นต้น นอกจากนี้ ควรขึน้ค าเตอืนใหผู้ล้งทุนทราบ
ใน Application ส าหรบัการซื้อขายหลกัทรพัยด์ว้ย 

   

___________________________________________ 


