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• IMF คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจโลกในปี 2566 จะชะลอตวัลงเพียงเลก็น้อย แม้ว่าอตัราเงินเฟ้อจะยงัคงอยู่ในระดบัสงูกว่าเป้าหมาย อีกทัง้ตลาดแรงงานใน
หลายแห่งยงัตึงตวัสงัเกตจากอตัราส่วนระหว่างจ านวนต าแหน่งว่างงานและจ านวนผู้ว่างงานซ่ึงอยู่ระดบัสูงท่ีสุดในศตวรรษ อยา่งไรกด็ ีมสีญัญาณว่า
อุปสงคแ์ละอุปทานในตลาดแรงงานก าลงักลบัสูส่มดุลทีด่ขี ึน้ นอกจากนี้ เริม่เหน็ผลกระทบจากการทีธ่นาคารกลางหลายแหง่ขึน้ดอกเบี้ยนโยบายอยา่งรวดเรว็ใน
ภาคการเงนิ โดยผูฝ้ากเงนิเกดิความไมม่ัน่ใจและทยอยถอนเงนิจากธนาคารทีม่สีถานะอ่อนแอ จนภาครฐัตอ้งรบีออกมาตรการชว่ยเหลอืเพื่อไมใ่ห้ ปัญหาลุกลาม 
อยา่งไรกด็ ีส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนไทยมผีลกระทบคอ่นขา้งจ ากดัเนื่องจากมสีนิทรพัยท์ีเ่ชือ่มโยงกบัสถาบนัการเงนิดงักลา่วคอ่นข้างน้อย

• ในเดือนเมษายน 2566 มีเงินลงทุนเคล่ือนย้ายออกจากตลาดหุ้นหลายแห่งในภมิูภาค รวมถึงตลาดหุ้นไทย อย่างไรกดี็ ตวัเลขเศรษฐกิจไทยท่ีรายงาน
ออกมาในเดือนล่าสดุสะท้อนให้เหน็ถึงการส่งออก และการท่องเท่ียวท่ีมีแนวโน้มขยายตวัได้ดีในอนาคต อกีทัง้ดุลบญัชเีดนิสะพดัในเดอืนมนีาคมกลบัมา
เกนิดุลสงูกวา่ทีน่กัวเิคราะหค์าด โดยเป็นผลจากทัง้ดุลการคา้และการบรกิาร ท าใหเ้งนิบาทปรบัตวัแขง็คา่ขึน้มากกวา่ประเทศอื่นๆ ในภูมภิาค

• ณ ส้ินเดือนเมษายน 2566 SET Index ปิดท่ี 1,529.12 จดุ ปรบัลดลง 5.0% จากเดือนก่อนหน้า และปรบัลดลง 8.4% เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า โดย
ปรบัไปในทิศทางเดียวกบัดชันีตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นใน ASEAN และจาก SET Index ทีป่รบัตวัลงท าใหผู้ล้งทุนสนใจกองทุนหุน้ไทยมากขึน้ โดยกองทุนหุน้
ไทย (ไมร่วมกองทุนประหยดัภาษ)ี มเีงนิไหลเขา้สทุธสิะสม 3 เดอืนแรกรวม 3.3 พนัลา้นบาท ซึง่เป็นเงนิไหลเขา้ระดบัพนัลา้นครัง้แรกในรอบ 3 ปี นอกจากนี้ 
กองทุน SSF ในไตรมาสแรกนี้มเีงนิไหลเขา้สทุธ ิ1.1 พนัลา้นบาท โดยมเีงนิไหลเขา้กองทุน Equity Large-Cap มากทีส่ดุ

• ในเดือนเมษายน 2566 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 46,811 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนัปีก่อนหน้า 43.1% โดยมูลค่าการ
ซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัในส่ีเดือนแรกปี 2566 อยู่ท่ี 62,461 ล้านบาท โดยผูล้งทุนต่างชาตขิายสทุธเิป็นเดอืนทีส่าม หลงัจากซือ้สทุธสิีเ่ดอืนตดิต่อ โดยในเดอืน
เมษายน 2566 ผูล้งทุนต่างชาตขิายสทุธ ิ7,901 ลา้นบาท อยา่งไรกด็ ีผูล้งทุนต่างประเทศมสีดัสว่นมลูคา่การซือ้ขายสงูสดุต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่12

• ในเดือนเมษายน 2566 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน SET 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. มิลเลนเนียม กรุป๊ คอรป์อเรชัน่ (เอเชีย) (MGC) และใน 
mai 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. พีลาทสั มารีน (PLT) 

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทยเมษายน 2566
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2022 2023F 2024F 2022 2023F 2024F

United States 2.1 1.6 1.1 8.0 4.5 2.3

United Kingdom 4.0 -0.3 1.0 9.1 6.8 3.0

Germany 1.8 -0.1 1.1 8.7 6.2 3.1

France 2.6 0.7 1.3 5.9 5.0 2.5

Japan 1.1 1.3 1.0 2.5 2.7 2.2

Korea 2.6 1.5 2.4 5.1 3.5 2.3

Singapore 3.6 1.5 2.1 6.1 5.8 3.5

Hong Kong -3.5 3.5 3.1 1.9 2.3 2.4

China 3.0 5.2 4.5 1.9 2.0 2.2

Indonesia 5.3 5.0 5.1 4.2 4.4 3.0

Thailand 2.6 3.4 3.6 6.1 2.8 2.0

Vietnam 8.0 5.8 6.9 3.2 5.0 4.3

Philippines 7.6 6.0 5.8 5.8 6.3 3.2

Malaysia 8.7 4.5 4.5 3.4 2.9 3.1

Real GDP Inflation

Source: IMF, รวบรวมโดย SET RESEARCH

แม้ว่าอตัราเงินเฟ้อจะยงัคงอยู่ในระดบัสงูกว่าเป้าหมาย และเหน็ปัญหาเก่ียวกบัด้าน Credit Condition ในหลายสถาบนั
การเงิน อย่างไรกดี็ แนวโน้มราคาสินค้าโภคภณัฑท่ี์ปรบัตวัลงอย่างต่อเน่ือง อีกทัง้ตลาดแรงงานในหลายแห่งเร่ิมส่ง
สญัญาณคลายความตึงตวัลง ท าให้ IMF คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจโลกในปี 2023 จะชะลอตวัลงเพียงเลก็น้อย (Soft Landing)

การปรบัประมาณการณ์ของ IMF รอบล่าสดุ (Unit: %YoY)
Data as of Apr 2023

ประมาณการเติบโตเศรษฐกิจและเงินเฟ้อโดย IMF
Data as of Apr 2023
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ตลาดแรงงานในสหรฐัฯ และยโุรปยงัคงตึงตวัสงัเกตจากอตัราส่วนระหว่างจ านวนต าแหน่งว่างงานและจ านวน        
ผูว่้างงานซ่ึงอยู่ระดบัสงูท่ีสดุในศตวรรษ อย่างไรกดี็ มีสญัญาณว่าอปุสงคแ์ละอปุทานในตลาดแรงงานก าลงักลบัสู่
สมดลุท่ีดีขึน้ แม้ว่าระบบธนาคารจะยงัมีวิกฤติสภาพคล่องท่ียงัมีแนวโน้มว่าจะยงัไม่จบลงในระยะสัน้ 

Source: IMF, Bloomberg รวบรวมโดย SET RESEARCH

ตลาดแรงงานยงัคงตึงตวัแต่มีแนวโน้มปรบัเข้าสู่สมดลุมากขึน้
Data as of latest update
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วิกฤติสภาพคล่องธนาคารท าให้เร่ิมเหน็สภาวะ Credit Tightening
Data as of 12 Apr, 2023
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ผลการประชุม FED มีมติขึน้ดอกเบีย้นโยบายอีก 0.25% สู่ระดบั 5.00%-5.25% ตามท่ีตลาดคาดการณ์โดยยงัคงให้ความส าคญั
กบัเป้าหมายอตัราเงินเฟ้อท่ีระดบั 2% โดยจะเตรียมพร้อมปรบัแนวทางนโยบายการเงินตามความเหมาะสมหากพบว่ามีความ
เส่ียงท่ีจะท าให้ไม่บรรลเุป้าหมาย 

สรปุผลการประชมุ FED ในวนัท่ี 2-3 พ.ค. 2023 

คณะกรรมการฯ มคีวามเหน็วา่อตัราเงนิเฟ้อยงัอยูส่งูกวา่ระดบัเป้าหมายมาก 
และคาดวา่เงนิเฟ้อจะตอ้งใชเ้วลาอกีสกัระยะกวา่จะลดลง ดงันัน้การลด
ดอกเบีย้ภายในปีน้ีจึงยงัไม่เหมาะสม

ความน่าจะเป็นในการขึน้ดอกเบีย้ของ FED ใน FOMC meeting ในอนาคต
ตลาดแรงงานยงัคงตึงตวั แต่เหน็สญัญาณการชะลอตวั และคิดว่าจะไม่เกิด
แรงกดดนัของการเพ่ิมค่าจ้าง (Wage-Price spiral) นอกจากนี้ ยงัคาดวา่
เศรษฐกจิสหรฐัจะไมเ่ขา้สูภ่าวะถดถอย
FED ส่งสญัญาณลดการเร่งขึน้ดอกเบีย้ลง แต่ยงัไม่เพียงพอเท่าท่ีตลาด
คาดจึงเกิดแรงเทขายในสินทรพัยเ์ส่ียงและย้ายเข้าไปในสินทรพัย์
ปลอดภยัอย่างเช่น ทองค า อยา่งไรกด็ ีผูล้งทนุกวา่ครึง่คาดวา่ FED จะตอ้ง
ลดดอกเบีย้ในปีน้ี และ Terminal rate อาจลงไปอยูท่ี ่4.25 - 4.50 %

Source: Bloomberg, CME และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH
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การส่งออกไทยเติบโตต่อเน่ืองแต่มีแนวโน้มค่อยๆ ชะลอตวัลง
Data as of Mar 2023 (Unit: Million dollars)

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมขึน้ดีกว่าคาดหลงัคลายมาตรการ
Data as of Mar 2023 (Unit: Thousand persons) ยกเลกิ Thailand 

Pass เมื่อวนัที่ 1
กรกฎาคม

ค่าเงินสกลุต่างๆ ในภมิูภาคเทียบกบั US Dollar
Data as of Apr 2023 (Unit: %YTD)
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ณ ส้ินเดือนเมษายน 2566 SET Index ปิดท่ี 1,529.12 จดุ ปรบัลดลง 5.0% จากเดือนก่อนหน้า และปรบัลดลง 8.4% เมือ่
เทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า โดยปรบัไปในทิศทางเดียวกบัดชันีตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นใน ASEAN
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8Source: Morningstar, รวบรวมโดย SET RESEARCH 

จาก SET Index ท่ีปรบัตวัลงท าให้นักลงทุนสนใจกองทุนหุ้นไทยมากขึ้น โดยกองทุนหุ้นไทย (ไม่รวมกองทุนประหยดัภาษี) มี
เงินไหลเข้าสทุธิสะสม 3 เดือนแรกรวม 3.3 พนัล้านบาท ซ่ึงเป็นเงินไหลเข้าระดบัพนัล้านครัง้แรกในรอบ 3 ปี นอกจากน้ี 
กองทุน SSF ในไตรมาสแรกน้ีมีเงินไหลเข้าสทุธิ 1.1 พนัล้านบาท โดยมีเงินไหลเข้ากองทุน Equity Large-Cap มากท่ีสดุ

มูลค่าสินทรพัยส์ทุธิกองทุนหุ้นไทย (ไม่รวมกองทุนประหยดัภาษี) 
Data as of Mar 2023

มูลค่าเงินทุนไหลเข้าออกกองทุนหุ้นไทย (ไม่รวมกองทุนประหยดัภาษี) 
Data as of Mar 2023

มูลค่าสินทรพัยแ์ละเงินทุนไหลเข้าออกสทุธิของกองทุน SSF
Data as of Mar 2023

มูลค่าสินทรพัยแ์ละเงินทุนไหลเข้าออกสทุธิแยกตามประเภทสินทรพัย์
Data as of Mar 2023
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%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2020 2021 2022 Feb 23 Mar 23 Apr 23 Apr 23 Apr 23

SET -8.3 14.4 14.4 -2.9 -0.8 -5.0 -8.4 100%
SET50 -14.8 8.8 8.8 -2.8 0.9 -5.3 -8.2 62%

Consumption 2.4 -3.1 -31.5 -1.7 -3.0 -3.6 -3.1 1%
Service -15.8 10.3 10.4 -3.3 -1.1 -0.6 -4.3 27%

Technology 21.6 28.9 7.1 0.0 9.2 -18.3 -6.8 14%
Property -15.6 11.1 1.6 -2.6 -2.6 -2.5 -7.0 12%
Financial -14.3 20.5 -10.7 -2.2 -4.3 -1.3 -8.3 15%

Agro & Food -0.3 12.5 -6.1 0.5 -6.3 -5.6 -11.1 7%
Resource -9.1 8.1 1.9 -5.8 -1.0 -3.9 -12.8 20%
Industrial 5.8 25.1 -14.5 -5.1 -5.2 -4.5 -14.1 5%

ในเดือนเมษายนปี 2566 กลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2565 ได้แก่ กลุ่มสินค้าอปุโภค
บริโภค กลุ่มบริการ กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละก่อสร้าง และกลุ่มการเงิน

SET Index classified by industry 
Data as of Apr 28, 2023

Source: SETSMART

= %YTD ปรบัตวัดกีวา่ SET



10

71,226
59,282

89,304

70,593 66,728
57,795 63,240 58,530

44,612

1,668.66
1,529.12

1,695.24
1,568.33 1,589.51

1,668.66 1,609.17 1,609.17
1,529.12

300

600

900

1,200

1,500

1,800

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

20
22

20
23

Q1
/22

Q2
/22

Q3
/22

Q4
/22

Q1
/23

Ma
r 2

3

Ap
r 2

3

5,547

3,179

6,935 7,070

4,483
3,765 3,444

2,720 2,200

584.16

501.99

662.91 597.65 653.29 
584.16

538.1 538.1
501.99

-

 100

 200

 300

 400

 500

 600

 700

0

3,000

6,000

9,000

12,000

20
22

20
23

Q1
/22

Q2
/22

Q3
/22

Q4
/22

Q1
/23

Ma
r 2

3

Ap
r 2

3

SET average daily trading value and SET Index 

SET and mai  (THB million) 2022 2023
(YTD) Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Feb

23
Mar
23

Apr
23

Average daily trading value   
% YOY

76,773
-18.2%

62,461
-33.0%

96,240
-0.7%

77,663
-22.2%

71,211
-23.4%

61,560
-28.5%

66,684
-30.7%

67,066
-32.3%

61,250
-35.9%

46,811
-43.1%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of Apr 28, 2023 

ในเดือนเมษายน 2566 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 46,811 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนั          
ปีก่อนหน้า 43.1% โดยมูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัในส่ีเดือนแรกปี 2566 อยท่ีู 62,461 ล้านบาท
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29,957 22,029 39,960 30,620 26,874 22,176 23,966 25,789 19,893 14,851

34,978 31,299
41,473

35,552 32,680 30,098 32,976 32,185 32,904 25,083

5,723
4,738

6,953
5,639 5,606 4,652 5,059 4,546 3,987

3,548

6,115
4,380

7,853
5,853

6,050 4,634 4,669 4,528 4,453 3,311

39.02% 35.28% 41.52% 39.43% 37.74% 36.02% 35.95% 38.46% 32.49% 31.74%

45.56% 50.12% 43.09% 45.78% 45.89% 48.89% 49.46% 48.00% 53.73% 53.60%

7.45% 7.59% 7.22% 7.26% 7.87% 7.56% 7.59% 6.78% 6.51% 7.58%
7.96% 7.01% 8.16% 7.54% 8.50% 7.53% 7.00% 6.75% 7.27% 7.08%

2022 2023
(YTD)

Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Feb 23 Mar 23 Apr 23

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

* Excludes trading value of DRX
Source: SETSMART, Data as of Apr 28, 2023 

96,24076,773 62,446 77,663 61,55971,211 67,048 61,23766,670 46,793

ในเดือนน้ีผูล้งทุนต่างประเทศมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 12 ท่ีระดบั 53.60% ของมูลค่าการ
ซ้ือขายรวม ตามด้วยผูล้งทุนรายย่อยในประเทศ 31.74% รองลงมาคือ ผูล้งทุนสถาบนัในประเทศ และบริษทัหลกัทรพัย ์
ตามล าดบั
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196,886

-63,960

109,067 87,818 108,340
727 37,398 50,421

-56,059 -43,562 -31,494 -7,901
2022 2023 (YTD) H1/22 H2/22 Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Feb 23 Mar 23 Apr 23

Unit: million THB

61,281

-63,960

6,061

-3,383

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Apr 28, 2023 
* Excludes trading value of DRX

ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิเป็นเดือนท่ีสาม หลงัจากซ้ือสทุธิส่ีเดือนติดต่อ โดยในเดือนเมษายน 2566 ผูล้งทุนต่างชาติ
ขายสทุธิ 7,901 ล้านบาท ท าให้ในส่ีเดือนแรกของปีน้ี ผูล้งทุนต่างชาติพลิกกลบัมาขายสทุธิรวม 63,960 ล้านบาท



13Source: Bloomberg

Size of IPO issued in selected exchanges

*cross-border IPO excluded

Unit: million USD; Data as of Apr 30, 2023 

Top 5 IPO size in 4M2023

Listed company Country Industry
IPO value 

(million
USD)

Listing 
month

Trimegah Bangun Persada Indonesia Basic Materials 645.0 Apr

Rakuten Bank Japan Financial 628.7 Apr

Merdeka Battery Materials Indonesia Basic Materials 610.1 Apr

Pertamina Geothermal Energy Indonesia Utilities 604.2 Feb

SBI Sumishin Net Bank Japan Financial 366.4 Mar

Country 2021 2022 Feb 23 Mar 23 Apr 23 4M2023
Indonesia 4,298 2,244 647 130 1,275 2,105 
Japan 6,607 2,324 10 610 829 1,542 
Korea 17,745 13,536 151 316 136 685 
Thailand 4,103 3,459 172 50 73 381 
Malaysia 594 812 0 77 0 253 
Hong Kong 1,053 956 0 0 77 138 
Philippines 2,412 334 0 27 27 54 
Singapore 634 354 13 0 0 13 
Vietnam 1 16 0 0 0 0

ในเดือนเมษายน 2566 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน SET 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. มิลเลนเนียม กรุป๊ 
คอรป์อเรชัน่ (เอเชีย) (MGC) และใน mai 1 หลกัทรพัย์ ได้แก่ บมจ. พีลาทสั มารีน (PLT) 




