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• ความคืบหน้าในการเจรจาปรบัเพ่ิมเพดานหน้ีของสหรฐัฯ ท าให้ผู้ลงทุนเร่ิมคลายความกงัวลเก่ียวกบัการผิดนัดช าระหน้ีของพนัธบตัรรฐับาล ประกอบ
กบัผลการประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงินของสหรฐั (FOMC) สะท้อนมุมมองว่า FED น่าจะอยู่ใกล้จดุท่ีจะยุติการขึ้นดอกเบี้ยแล้ว ท าให้เร่ิม
เหน็สญัญาณเชิงบวกต่อบรรยากาศการลงทุนโลก เนื่องจากผูล้งทุนคาดวา่ตน้ทุนทางการเงนิจะไมเ่พิม่ขึน้จากระดบัปัจจุบนัมากนัก ในขณะทีเ่ศรษฐกจิไทยอยู่
ในชว่งก าลงัฟ้ืนตวัและความเสีย่งจากเงนิเฟ้อสงูมอียูจ่ ากดัท าให ้ธปท. ยงัคงขึน้ดอกเบีย้แบบคอ่ยเป็นคอ่ยไป

• ในเดือนพฤษภาคม 2566 เร่ิมเห็นเงินทุนต่างชาติไหลออกจากพนัธบตัรและหุ้นไทยในระยะสัน้ หลงัทราบผลการเลือกตัง้ เน่ืองจากผู้ลงทุนกงัวล
เก่ียวกบัการจดัตัง้รฐับาลและนโยบายเศรษฐกิจท่ีเปล่ียนแปลง อย่างไรกดี็ ผู้ลงทุนยงัคงติดตามความชดัเจนอย่างใกล้ชิด และหากนโยบายต่างๆ ไม่
กระทบต่อความสามารถในการแข่งขนัของประเทศ รวมถึงการเพ่ิมต้นทุนในการท าธุรกิจนักวิเคราะห์คาดว่าเงินทุนต่างชาติจะไหลกลบัเข้ามา
นอกจากนี้หากพจิารณาจากอตัราสว่น Forward P/E ของ SET ยงัอยูใ่นระดบัคอ่นขา้งต ่ากวา่คา่เฉลีย่ในอดตี ท าใหผู้ล้งทุนบุคคลและสถาบันในประเทศซื้อสุทธใิน 
5 เดอืนแรก

• ณ ส้ินเดือนพฤษภาคม 2566 SET Index ปิดท่ี 1,533.54 จดุ ปรบัเพ่ิมขึ้น 0.3% จากเดือนก่อนหน้า และปรบัลดลง 8.1% เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า โดย
ปรบัไปในทิศทางเดียวกบัดชันีตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นใน ASEAN โดยกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2565 ได้แก่ กลุ่ม
เทคโนโลยี กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค กลุ่มการเงิน กลุ่มบริการ และ กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละก่อสร้าง

• ในเดือนพฤษภาคม 2566 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 54,189 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนัปีก่อนหน้า 31.6% โดยมูลค่า
การซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัในห้าเดือนแรกปี 2566 อยู่ท่ี 60,933 ล้านบาท โดยผูล้งทุนต่างชาตขิายสทุธเิป็นเดอืนทีส่ ี ่โดยในเดอืนพฤษภาคม 2566 ผูล้งทุน
ต่างชาตขิายสทุธ ิ33,407 ลา้นบาท อยา่งไรกด็ ีผูล้งทุนต่างประเทศมสีดัสว่นมลูคา่การซือ้ขายสงูสดุต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่13

• ในเดือนพฤษภาคม 2566 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน SET 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. จีเอเบิล (GABLE) 

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทยพฤษภาคม 2566
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ความคืบหน้าในการเจรจาปรบัเพ่ิมเพดานหน้ีของสหรฐัฯ ท าให้ผูล้งทุนเร่ิมคลายความกงัวลเก่ียวกบัการผิดนัดช าระหน้ีของ
พนัธบตัรรฐับาล หลงัจากท่ีดชันี Credit Default Swap (CDS) ท่ีใช้ประกนัความเส่ียงการผิดนัดช าระหน้ี และผลตอบแทน
พนัธบตัรอาย ุ1 เดือนของสหรฐัท่ีปรบัสงูขึน้มากในช่วงก่อนหน้า

Source: BBC, Bloomberg รวบรวมโดย SET RESEARCH

ความพยายามในการเจรจาขยายเพดานหน้ีของสหรฐัฯ ในอดีต
Data as of latest 1998

ความเส่ียงในการผิดนัดช าระหน้ีสร้างความผนัผวนในตลาดการเงิน
Data as of 31 May, 2023
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ผลการประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงินของสหรฐั (FOMC) สะท้อนมุมมองว่า FED น่าจะอยู่ใกล้จดุท่ีจะยติุการขึ้นดอกเบี้ยแล้ว ท า
ให้เร่ิมเหน็สญัญาณเชิงบวกต่อบรรยากาศการลงทุนโลก เน่ืองจากผู้ลงทุนคาดว่าต้นทุนทางการเงินจะไม่เพ่ิมขึ้นจากระดบัปัจจบุนัมากนัก 
ในขณะท่ีเศรษฐกิจไทยอยู่ในช่วงก าลงัฟ้ืนตวัและความเส่ียงจากเงินเฟ้อสงูมีอยู่จ  ากดัท าให้ ธปท. ยงัคงข้ึนดอกเบ้ียแบบค่อยเป็นค่อยไป

อตัราเงินเฟ้อและอตัราดอกเบีย้นโยบายของประเทศไทย – สหรฐัฯ

Data as of Jan 2020 – May 2023

ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินครัง้ล่าสดุ
Data as May 2023

หวัข้อ ผลการประชมุ

FED (May 2023) BOT (May 2023)

ดอกเบีย้
นโยบาย

FOMC มมีตปิรบัขึน้ FED fund rate
ขึน้ 0.25% ตามทีต่ลาดคาด ไปที ่
5.00%-5.25% ต่อปี ซึง่สงูทีสุ่ด
นบัตัง้แต่ Aug 2007 และเป็นการปรบั
ขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 10 ครัง้ตดิต่อกนั

คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มี
มตเิป็นเอกฉนัทใ์หข้ึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบาย 0.25% จาก 1.75% เป็น 2.00% 
ต่อปี ซึง่สงูทีสุ่ดในรอบ 8 ปี และเป็นการ
ปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 6 ครัง้ตดิต่อกนั

แนวโน้ม
ของ
เศรษฐกจิ
และเงนิเฟ้อ

รายงานการประชุมของ FOMC ไดส้่ง
สญัญาณว่าระดบัดอกเบีย้ในปัจจุบนัอยู่
ในระดบัทีเ่หมาะสมในการควบคุมเงนิ
เฟ้อ และแสดงความกงัวลว่าการปรบั
ดอกเบีย้เพิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็ครัง้น้ีอาจ
กระทบเศรษฐกจิและภาคการเงนิ

คงคาดการณ์เศรษฐกจิไทยมแีนวโน้ม
ขยายตวัทีร่อ้ยละ 3.6 และ 3.8 ในปี 2023
และ 2024 ตามล าดบั โดยอตัราเงนิเฟ้อ
ทัว่ไปมแีนวโน้มลดลงโดยปรบัประมาณ
การณ์ปี 2023 จากรอ้ยละ 2.9 ในคราว
ก่อนหน้ามาอยูท่ี ่รอ้ยละ 2.5

คาดผลการ
ประชุมใน
คราวถดัไป

เหลอืการประชุม FOMC meeting อกี 
5 ครัง้ในปี 2023 (ครัง้ถดัไป 14 ม.ิย.) 
คาดปลายปีนิ้ปิดทีร่ะดบั 4.75-5.00%

เหลอืการประชุม กนง. อกี 3 ครัง้ในปี
2023 (ครัง้ถดัไป 2 ส.ค.) คาดปลายปีนี้
ปิดทีร่ะดบั 2.00 - 2.25% 

US = 5.25

Thai = 2.00

May-23

(%YoY)
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Foreign net flow into Thai bond and equity markets
Unit: net flow (billion THB); Data as of May 19, 2023

Index performance by sector (MTD) 
Data as of 31 May, 2023; rebased end-Apr 2023 = 100

Ticker %Chg. Ticker %Chg.
1 DELTA 36.1 6 TTB 9.0 
2 TIDLOR 30.9 7 JMT 8.9 
3 MTC 21.3 8 MINT 7.1 
4 COM7 14.9 9 TISCO 6.9 
5 GLOBAL 9.4 10 TU 6.5 

Ticker %Chg. Ticker %Chg.
1 PTTGC -15.1 6 BANPU -9.3
2 TRUE -13.8 7 BEM -9.0
3 LH -13.3 8 GPSC -8.6
4 SCGP -10.8 9 CENTEL -8.2
5 OR -9.9 10 BTS -7.8

เร่ิมเหน็เงินทุนต่างชาติไหลออกจากพนัธบตัรและหุ้นไทยในระยะสัน้ หลงัทราบผลการเลือกตัง้ เน่ืองจากผูล้งทุนกงัวล
เก่ียวกบัการจดัตัง้รฐับาลและนโยบายเศรษฐกิจท่ีเปล่ียนแปลง อย่างไรกดี็ หากมีความชดัเจนมากย่ิงขึน้ คาดว่าเงินทุน
ต่างชาติจะไหลกลบัเข้ามา

SET-50 top gainers and losers stocks (1-31 May 2023)

Election date 
14 May 2023
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แม้ว่านักวิเคราะหป์รบัคาดการณ์ Forward EPS ของบริษทัจดทะเบียนไทยลงเลก็น้อยจากช่วงต้นปี เน่ืองจากผลการ
ด าเนินงานถกูกระทบจากราคาพลงังานและสินค้าโภคภณัฑใ์นตลาดโลกปรบัลดลง อย่างไรกดี็ หากพิจารณาจากอตัราส่วน 
Forward P/E ค่อนข้างต า่กว่าค่าเฉล่ียในอดีต ท าให้ผูล้งทุนบคุคลและสถาบนัในประเทศซ้ือสทุธิใน 5 เดือนแรก

Source: Bloomberg, รวบรวมโดย SET Research 

นักวิเคราะหป์รบัคาดการณ์ SET Forward EPS ลงเลก็น้อย
Data as of May 2023 (Unit: baht per share)

Forward PE ของ SET ปรบัลงมาอยู่ต า่กว่าค่าเฉล่ียในอดีต
Data as of May 2023 (Unit: Thousand persons)

มูลค่าซ้ือ-ขายสทุธิของผูล้งทุนแต่ละประเภทรายไตรมาส
Data as of May 2023 (Unit: Million dollars)
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7Source: Bloomberg, * MSCI EM = MSCI Emerging Markets Index
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ณ ส้ินเดือนพฤษภาคม 2566 SET Index ปิดท่ี 1,533.54 จดุ ปรบัเพ่ิมขึน้ 0.3% จากเดือนก่อนหน้า และปรบัลดลง 8.1% เมื่อ
เทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า โดยปรบัไปในทิศทางเดียวกบัดชันีตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นใน ASEAN
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%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2020 2021 2022 Mar 23 Apr 23 May 23 May 23 May 23

SET -8.3 14.4 14.4 -0.8 -5.0 0.3 -8.1 100%
SET50 -14.8 8.8 8.8 0.9 -5.3 0.2 -8.0 62%

Technology 21.6 28.9 7.1 9.2 -18.3 11.1 3.5 14%
Consumption 2.4 -3.1 -31.5 -3.0 -3.6 1.8 -1.4 1%

Financial -14.3 20.5 -10.7 -4.3 -1.3 4.0 -4.6 15%
Service -15.8 10.3 10.4 -1.1 -0.6 -1.6 -5.9 27%
Property -15.6 11.1 1.6 -2.6 -2.5 -2.2 -9.0 12%

Agro & Food -0.3 12.5 -6.1 -6.3 -5.6 2.3 -9.1 7%
Resource -9.1 8.1 1.9 -1.0 -3.9 -4.8 -17.0 20%
Industrial 5.8 25.1 -14.5 -5.2 -4.5 -7.0 -20.1 5%

ในเดือนพฤษภาคมปี 2566 กลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2565 ได้แก่ กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่ม
สินค้าอปุโภคบริโภค กลุ่มการเงิน กลุ่มบริการ และ กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละก่อสร้าง

SET Index classified by industry 
Data as of May 31, 2023

Source: SETSMART

= %YTD ปรบัตวัดกีวา่ SET = %YTD ปรบัตวัเป็นบวก
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SET average daily trading value and SET Index 

SET and mai  (THB million) 2022 2023
(YTD) Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Mar

23
Apr
23

May
23

Average daily trading value   
% YOY

76,773
-18.2%

60,933
-32.8%

96,240
-0.7%

77,663
-22.2%

71,211
-23.4%

61,560
-28.5%

66,684
-30.7%

61,250
-35.9%

46,811
-43.1%

54,189
-31.6%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of May 31, 2023 

ในเดือนพฤษภาคม 2566 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 54,189 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนั          
ปีก่อนหน้า 31.6% โดยมูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน 5 เดือนแรกปี 2566 อยู่ท่ี 60,933 ล้านบาท
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29,957 21,124 39,960 30,620 26,874 22,176 23,966 19,893 14,851 17,502

34,978 30,651
41,473

35,552 32,680 30,098 32,976 32,904 25,083 28,063

5,723
4,883

6,953
5,639 5,606 4,652 5,059 3,987

3,548 5,465

6,115
4,261

7,853
5,853

6,050 4,634 4,669 4,453 3,311 3,785

39.02% 34.68% 41.52% 39.43% 37.74% 36.02% 35.95% 32.49% 31.74% 31.93%

45.56% 50.31% 43.09% 45.78% 45.89% 48.89% 49.46% 53.73% 53.60% 51.20%

7.45% 8.02% 7.22% 7.26% 7.87% 7.56% 7.59% 6.51% 7.58% 9.97%
7.96% 6.99% 8.16% 7.54% 8.50% 7.53% 7.00% 7.27% 7.08% 6.90%

2022 2023
(YTD)

Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Mar 23 Apr 23 May 23

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

* Excludes trading value of DRX
Source: SETSMART, Data as of May 31, 2023 

96,24076,773 60,920 77,663 61,55971,211 61,237 46,79366,670 54,816

ในเดือนน้ีผูล้งทุนต่างประเทศมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 13 ท่ีระดบั 51.20% ของมูลค่าการ
ซ้ือขายรวม ตามด้วยผูล้งทุนรายย่อยในประเทศ 31.93% รองลงมาคือ ผูล้งทุนสถาบนัในประเทศ และบริษทัหลกัทรพัย ์
ตามล าดบั
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65,966

-97,006

36,085

-5,045

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

196,886

-97,006

109,067 87,818 108,340
727 37,398 50,421

-56,059 -31,494 -7,901 -33,047
2022 2023 (YTD) H1/22 H2/22 Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Mar 23 Apr 23 May 23

Unit: million THB

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of May 31, 2023 
* Excludes trading value of DRX

ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิเป็นเดือนท่ีส่ี โดยในเดือนพฤษภาคม 2566 ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิ 33,407 ล้านบาท ท าให้
ใน 5 เดือนแรกของปีน้ี ผูล้งทุนต่างชาติพลิกกลบัมาขายสทุธิรวม 97,006 ล้านบาท



12Source: Bloomberg

Size of IPO issued in selected exchanges

*cross-border IPO excluded

Unit: million USD; Data as of May 31, 2023 

Top 5 IPO size in 5M2023

Listed company Country Industry
IPO value 

(million
USD)

Listing 
month

Rakuten Bank Japan Financial 675.9 Apr

Trimegah Bangun Persada Indonesia Basic Materials 645.0 Apr

Merdeka Battery Materials Indonesia Basic Materials 610.1 Apr

Pertamina Geothermal Energy Indonesia Utilities 604.2 Feb

SBI Sumishin Net Bank Japan Financial 421.4 Mar

Country 2021 2022 Mar 23 Apr 23 May 23 5M2023
Indonesia 4,298 2,244 130 1,275 50 2,156 
Japan 6,607 2,324 610 829 0 1,599 
Korea 17,745 13,536 316 136 137 822 
Malaysia 594 812 77 0 278 530 
Thailand 4,103 3,459 50 73 32 413 
Hong Kong 1,053 956 0 77 17 155 
Philippines 2,412 334 27 27 0 54 
Singapore 634 354 0 0 2 15 
Vietnam 1 16 0 0 0 0

ในเดือนพฤษภาคม 2566 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน SET 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. จีเอเบิล (GABLE)




