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• ในเดือนพฤศจิกายน 2566 ผลการประชมุ FED มีมติคงดอกเบี้ยนโยบายติดต่อกนัเป็นครัง้ท่ี 2 อยู่ท่ีระดบั 5.00%-5.25% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ แต่
ยงัส่งสญัญาณว่ามีความเป็นไปได้ท่ีอาจจะปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยอีกในอนาคต เน่ืองจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ มีการขยายตวัอย่าง
แขง็แกร่งในไตรมาส 3 แต่เร่ิมเหน็ผลกระทบต่อภาคธรุกิจและภาคครวัเรือนจากนโยบายการเงินท่ีตึงตวัท่ีผ่านมา อย่างไรกดี็ ผู้ลงทุนคาดว่า FED 
จะไม่ขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมในเดือนธนัวาคม และคาดว่า FED จะปรบัลดดอกเบี้ยลงในการประชุมเดือนมีนาคมปีหน้าส่งผลให้ Bond Yield 10 ปี
ของสหรฐัฯ อ่อนตวัลงและเหน็เงินทุนไหลเข้าในสินทรพัยเ์ส่ียง

• คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายท่ี 2.50% เน่ืองจากเป็นระดบัท่ีเหมาะสมกบัการขยายตวัของเศรษฐกิจ โดยมี
แรงขบัเคล่ือนจากการฟ้ืนตวัของการใช้จ่ายภายในประเทศ การท่องเท่ียว และการส่งออก อีกทัง้ประเมินเศรษฐกิจขยายตวั 2.4% และ 3.8% ในปี 
2566 และ 2567 ตามล าดบั อย่างไรกดี็อตัราดอกเบี้ยท่ีแท้จริง (Real Interest Rate) ของไทยถือว่าค่อนข้างสงูเมื่อเทียบกบัประเทศอ่ืนๆ แสดงถึง
นโยบายการเงินของไทยในปัจจบุนัท่ีค่อนข้างตึงตวั อีกทัง้ประมาณการก าไรของบริษทัจดทะเบียนในอีก 12 เดือนข้างหน้าถกูนักวิเคราะหป์รบั
ลดลงต่อเน่ืองจากต้นปีน้ี ท าให้การลงทุนในตลาดหุ้นไทยยงัไม่ดึงดดูใจผู้ลงทุน

• ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2566 SET Index ปิดท่ี 1,380.18 จดุ ปรบัลดลง 0.1% จากเดือนก่อนหน้า โดยปรบัลดลง 17.3% เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า
โดยกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2565 ได้แก่ กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มการเงิน และกลุ่มเกษตรและอาหาร และกลุ่ม
สินค้าอปุโภคบริโภค

• ในเดือนพฤศจิกายน 2566 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 45,804 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนัปีก่อนหน้า 28.9% โดยมูลค่า
การซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน 11 เดือนแรกปี 2566 อยู่ท่ี 54,399 ล้านบาท ผู้ลงทุนต่างชาติขายสุทธิเป็นเดือนท่ีสิบ โดยในเดือนพฤศจิกายน 2566          
ผู้ลงทุนต่างชาติขายสทุธิ 21,132 ล้านบาท อย่างไรกดี็ ผู้ลงทุนต่างประเทศมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 19

• ในเดือนพฤศจิกายน 2566 มีบริษทัจดทะเบียนเข้าใหม่ซ้ือขายใน SET 2 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. ยโูรเอเชีย โทเทิล โลจิสติกส ์(ETL) และ บมจ. วินโดว ์
เอเชีย  (WINDOW) และใน mai 1 หลกัทรพัย ์ได้แก่ บมจ. เอส.ซี.แอล.มอเตอร ์พารท์ (SCL)

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทยพฤศจิกายน 2566
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ผลการประชุม FED มีมติคงดอกเบีย้นโยบายติดต่อกนัเป็นครัง้ท่ี 2 อยู่ท่ีระดบั 5.00% - 5.25% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ แต่ยงัส่ง
สญัญาณว่ามีความเป็นไปได้ท่ีอาจจะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อีกในอนาคต เน่ืองจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ มีการ
ขยายตวัอย่างแขง็แกร่งในไตรมาส 3 แต่เร่ิมเหน็ผลกระทบต่อภาคธรุกิจและภาคครวัเรือนจากนโยบายการเงินท่ีตึงตวัท่ีผา่นมา 

สรปุผลการประชมุ FED ในวนัท่ี 31 ธ.ค. – 1 พ.ย. 2566
FOMC มคีวามเหน็วา่การท าใหเ้งนิเฟ้อปรบัลดลง จ าเป็นตอ้งท าใหอ้ตัราการขยายตวั
ของเศรษฐกจิชะลอตวัลง และ FED ยงัไมไ่ดเ้ริม่พจิารณาเรือ่งการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 
และจะยงัไมพ่จิารณาเรือ่งน้ีจนกวา่ FED จะสามารถควบคุมเงนิเฟ้อได้

ความน่าจะเป็นในการขึน้ดอกเบีย้ของ FED ใน FOMC meeting ในอนาคต

การประชุมของ FED ครัง้ลา่สดุสะทอ้นวา่วฏัจกัรการขึน้ดอกเบีย้ของสหรฐัฯ ใกล้
สิน้สดุแลว้โดยเศรษฐกจิจะเขา้สูส่ภาวะ Soft Landing สง่ผลให ้Bond Yield 10 ปีของ
สหรฐัฯ ออ่นตวัลงและเหน็เงนิทุนไหลเขา้ในสนิทรพัยเ์สีย่ง

Source: CNBC, Bloomberg, CME และบทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ รวบรวมโดย SET RESEARCH

ผูล้งทุนในตลาดตอบรบัจากจากทา่ทขีองประธาน FED ลา่สดุผา่นทางความน่าจะเป็น
ของ CME Fed Watch Tool โดยคาดวา่ FED จะไมข่ึน้ดอกเบีย้ในการประชุมในเดอืน
ธ.ค. และคาดวา่ Fed จะปรบัลดดอกเบีย้ลงในการประชุมเดอืนม.ีค. ปีหน้าถงึ 54.2% 
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Source: Bloomberg รวบรวมโดย SET Research 

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจีนหลงัโควิดผิดไปจากท่ีผูล้งทุนในตลาดคาด อย่างไรกดี็เร่ิมเหน็สญัญาณฟ้ืนตวัจากตวัเลขการใช้
จ่าย การส่งออก และอตัราเงินเฟ้อท่ีอาจผา่นจดุต า่สดุ ทัง้น้ีอาจส่งผลดีต่อภาคการส่งออกของไทยท่ีมีความเช่ือมโยงกบัมูลค่า
การน าเข้าของจีนค่อนข้างมาก และหากความเช่ือมัน่ผูล้งทุนกลบัคืนมาอาจส่งผลให้ SET Index ปรบัตวัดีขึน้ในอนาคต

ความสมัพนัธร์ะหว่างการน าเข้าของจีนและการส่งออกไทย
Data as of Dec 2020 – Nov 2023

ความเคล่ือนไหวของดชันีหุ้นใน 3 ตลาดตัง้แต่ต้นปี 2566 ถึงปัจจบุนั
Data as of Dec 2022 – Nov 2023 (rebased end 2022 = 100)
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5Source: Bank of Thailand, รวบรวมโดย SET Research 

ประมาณการเศรษฐกิจของธนาคารแห่งประเทศไทย
Data as of Nov 2023 (Unit:% YoY)

มาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครฐัท าให้อตัราเงินเฟ้อต า่ลง
Data as of Nov 2023

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติฟ้ืนตวัต่อเน่ือง
Data as of Nov 2023

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.50% เน่ืองจากเป็นระดบัท่ีเหมาะสมกบัการขยายตวั
ของเศรษฐกิจ โดยมีแรงขบัเคล่ือนจากการฟ้ืนตวัของการใช้จ่ายภายในประเทศ การท่องเท่ียว และการส่งออก อีกทัง้ประเมิน
เศรษฐกิจขยายตวั 2.4% และ 3.8% ในปี 2566 และ 2567 ตามล าดบั ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อจะปรบัเข้าสู่กรอบเป้าหมายในปีถดัไป 
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อตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง (Real Interest Rate) ของไทยถือว่าค่อนข้างสงูเมื่อเทียบกบัประเทศอ่ืนๆ แสดงถึงนโยบายการเงิน
ในปัจจบุนัของไทยท่ีค่อนข้างตึงตวั อีกทัง้ประมาณการก าไรของบริษทัจดทะเบียนในอีก 12 เดือนข้างหน้าถกูนักวิเคราะห์
ปรบัลดลงต่อเน่ืองจากต้นปีน้ี ท าให้การลงทุนในตลาดหุ้นไทยยงัไม่ดึงดดูใจผูล้งทุน

อตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง (Real Interest Rate) ของไทยเทียบต่างประเทศ
Data as of Dec 2022 – Nov 2023

Earning yield gap ของไทยเทียบต่างประเทศ
Data as of Dec 2022 – Nov 2023
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Note: อตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ (Real Interest Rate) ค านวณจาก อตัราผลตอบแทนรฐับาลอาย ุ
10 ปีของแต่ละประเทศ หกัดว้ยอตัราเงนิเฟ้อ (Inflation Rate) ในแต่ละเดอืน

Note: Earning yield gap ค านวณจากส่วนต่างของ inverse ของ forward PE จากฐานขอ้มลู 
Bloomberg หกัดว้ยอตัราผลตอบแทนรฐับาลอาย ุ10 ปีของแต่ละประเทศ



7

-0.2

2.3 2.6 2.9 2.9 3.3
6.6 7.4

5.4
7.7 7.9

10.9
12.9

15.7

-0.4 -0.1

0.2 0.4 0.7
3.3 4.2 4.9 5.5 6.4 7.9 8.5 9.0

11.3

Hong Kong Thailand Singapore China Malaysia MSCI
ASEAN

Philippines Indonesia India Vietnam MSCI EM Japan Taiwan Korea

USD Local Currency

Source: Bloomberg, * MSCI EM = MSCI Emerging Markets Index

-18.7
-13.9 -7.8 -5.4 -5.0 -8.2 -5.2

3.2 3.0 5.8 10.3 10.0
21.2

13.4

-17.3 -13.8 -7.8 -5.5 -5.2 -2.9 -1.9

3.2 3.4
8.6 11.2 13.4

23.3
28.3

Thailand Hong Kong MSCI
ASEAN

Singapore Philippines Malaysia China MSCI EM Indonesia Vietnam India Korea Taiwan Japan

USD Local Currency

Stock index price change 2023 (%YTD)
Unit: percent; (end of Dec 2022 - Nov 30, 2023)

Stock index price change (%MTD)
Unit: percent; (end of Oct 2023 - Nov 30, 2023)

ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2566 SET Index ปิดท่ี 1,380.18 จดุ ปรบัลดลง 0.1% จากเดือนก่อนหน้า โดยปรบัลดลง 17.3% 
เมื่อเทียบกบัส้ินปีก่อนหน้า
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= %YTD ปรบัตวัดกีวา่ SET

%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2020 2021 2022 Sep 23 Oct 23 Nov 23 Nov 23 Nov 23

SET -8.3 14.4 0.7 -6.0 -6.1 -0.1 -17.3 100%
SET50 -14.8 8.8 1.5 -6.1 -4.8 -0.4 -15.2 67%

Technology 21.6 28.9 7.1 -9.9 -6.5 -1.0 -9.0 15%
Financial -14.3 20.5 -10.7 -5.4 -6.0 -1.4 -14.6 16%

Agro & Food -0.3 12.5 -6.1 -4.5 -7.3 4.7 -14.9 6%
Consumption 2.4 -3.1 -31.5 -3.6 -8.3 -0.6 -16.7 1%

Resource -9.1 8.1 1.9 -4.5 -4.9 3.0 -18.0 20%
Property -15.6 11.1 1.6 -6.3 -5.1 2.2 -18.0 11%
Service -15.8 10.3 10.4 -5.3 -6.6 -4.4 -20.5 27%

Industrial 5.8 25.1 -14.5 -7.5 -8.0 6.0 -28.5 4%

ในเดือนพฤศจิกายนปี 2566 กลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2565 ได้แก่
กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มการเงิน และกลุ่มเกษตรและอาหาร และกลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค

SET Index classified by industry 
Data as of Nov 30, 2023

Source: SETSMART
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SET and mai  (THB million) 2022 2023
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Average daily trading value   
% YOY

76,773
-18.2%

54,399
-30.8%

96,240
-0.7%

77,663
-22.2%

66,684
-30.7%

49,964
-35.7%
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45,804
-28.9%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of Nov 30, 2023 

ในเดือนพฤศจิกายน 2566 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 45,804 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนัปี
ก่อนหน้า 28.9% โดยมูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน 11 เดือนแรกปี 2566 อยู่ท่ี 54,399 ล้านบาท
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39,960 30,620 26,874 23,966 16,381 17,122 15,368 14,270

34,978
27,567

41,473
35,552 32,680 32,976

25,666 25,949 24,497 24,437

5,723

4,422

6,953
5,639 5,606 5,059

4,376 4,260 3,857 3,686

6,115

4,052

3,988
5,853

6,050 4,669
3,532 4,096 3,481 3,398

39.02% 33.85% 41.52% 39.43% 37.74% 35.95% 32.79% 37.74% 32.56% 31.16%

45.56% 50.68% 43.09% 45.78% 45.89% 49.46% 51.38% 45.89% 51.90% 53.37%

7.45% 8.13% 7.22% 7.26% 7.87% 7.59% 8.76% 7.87% 8.17% 8.05%
7.97% 7.33% 8.16% 7.54% 8.50% 7.00% 7.07% 8.50% 7.37% 7.42%

2022 2023
(YTD)

Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Oct 23 Nov 23

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

* Excludes trading value of DRX
Source: SETSMART, Data as of Nov 30, 2023 

96,24076,773 55,321 77,663 66,67071,211 51,42749,955 47,203 47,203

ในเดือนน้ีผูล้งทุนต่างประเทศมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 19 ท่ีระดบั 53.37% ของมูลค่าการ
ซ้ือขายรวม ตามด้วยผูล้งทุนรายย่อยในประเทศ 31.16% รองลงมาคือ ผูล้งทุนสถาบนัในประเทศ และบริษทั
หลกัทรพัย ์ตามล าดบั
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124,099

-192,153

70,534

-2,481

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

196,886

-192,153

108,340 727 37,398

-56,059 -49,564 -49,749 -22,436 -15,649 -21,132

2022 2023 (YTD) Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Sep 23 Oct 23 Nov 23

Unit: million THB

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Nov 30, 2023 
* Excludes trading value of DRX

ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิเป็นเดือนท่ีสิบ โดยในเดือนพฤศจิกายน 2566 ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิ 21,132 ล้านบาท 
ท าให้ใน 11 เดือนแรกของปีน้ี ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิรวม 192,153 ล้านบาท



12Source: Bloomberg

Size of IPO issued in selected exchanges

*cross-border IPO excluded

Unit: million USD; Data as of Nov 30, 2023 

Top 5 IPO size in 11M2023

Listed company Country Industry
IPO value 

(million
USD)

Listing 
month

Kokusai Electric Corp Japan Technology 734.0 Oct

Amman Mineral International Indonesia Basic Materials 715.0 Jul

Rakuten Bank Japan Financial 675.9 Apr

Trimegah Bangun Persada Indonesia Basic Materials 645.0 Apr

Merdeka Battery Materials Indonesia Basic Materials 610.1 Apr

Country 2021 2022 Sep 23 Oct 23 Nov 23 11M2023

Japan 6,607 2,324 362 1,066 72 4,181 
Indonesia 4,298 2,244 12 239 51 3,557 
Korea 17,745 13,536 79 524 714 2,849 
Thailand 4,103 3,459 116 178 56 1,036 
Malaysia 594 812 28 18 17 751 
Hong Kong 1,053 956 19 501 0 694 
Philippines 2,412 334 0 0 0 72 
Vietnam 1 16 0 0 0 34 
Singapore 634 354 0 4 6 28 

ในเดือนพฤศจิกายน 2566 มีบริษทัจดทะเบียนเข้าใหม่ซ้ือขายใน SET 2 หลกัทรพัย์ ได้แก่ บมจ. ยโูรเอเชีย โทเทิล โลจิสติกส์
(ETL) และ บมจ. วินโดว์ เอเชีย (WINDOW) และใน mai 1 หลกัทรพัย์ ได้แก่ บมจ. เอส.ซี.แอล.มอเตอร์ พารท์ (SCL)




