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ตามทีต่ลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ไดเ้ปิดรบัฟังความคดิเหน็เกี่ยวกบัการ
ปรบัปรุงหลกัเกณฑก์ารซื้อขายหลกัทรพัยด์ว้ยเงนิสดตัง้แต่เมื่อวนัที ่22 ธนัวาคม 2566 อย่างไรกต็ามพบว่ามี
ค าถามและอาจมคีวามเขา้ใจคลาดเคลื่อนเกีย่วกบัขอ้เสนอปรบัปรุงหลกัเกณฑด์งักล่าว  

เพื่อให้มีความเข้าใจที่ถูกต้องเกี่ยวกบัข้อเสนอปรบัปรุงหลกัเกณฑ์ในครัง้นี้ ตลาดหลกัทรพัย์จึงได้
ปรบัปรุงเอกสารและขอสรุปหลกัการเกี่ยวกบัขอ้เสนอการปรบัปรุงหลกัเกณฑว์่า เป็น การก าหนดระยะเวลาใน
การช าระราคาและส่งมอบหลกัทรพัย์ระหว่างสมาชกิกบัลูกค้าทุกประเภทให้เป็น T+2 เหมอืนกนั เพื่อความ 
เท่าเทยีมกนัของลูกคา้โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

1. กรณีลูกค้าต้องช าระค่าซื้อ หรอืต้องส่งมอบหลกัทรพัย์ให้กบัสมาชกิ: ลูกค้าจะต้องด าเนินการให้
แลว้เสรจ็ก่อนเวลาทีส่มาชกิจะช าระราคาและสง่มอบหลกัทรพัยก์บัส านักหกับญัชี เพื่อใหส้มาชกิสามารถน าสง่
เงนิและหลกัทรพัยก์บัส านักหกับญัชเีพื่อการช าระราคาและสง่มอบหลกัทรพัยไ์ดท้นัเวลา1 

2. กรณีสมาชกิต้องช าระค่าขาย หรอืต้องส่งมอบหลกัทรพัย์ให้กบัลูกค้า: สมาชกิจะต้องด าเนินการ
หลงัเวลาที่สมาชกิช าระราคาและส่งมอบหลกัทรพัย์กบัส านักหกับญัชีแล้ว เพื่อป้องกนัการเอื้อประโยชน์แก่
ลูกคา้ในลกัษณะทีอ่าจไม่เป็นธรรม 

ทัง้นี้ สมาชกิยงัคงมหีน้าทีต่อ้งปฏบิตัติ่อลูกคา้แต่ละประเภทอย่างเป็นธรรมและเท่าเทยีมกนั ซึง่สมาคม
บรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย (“ASCO”) อาจจะก าหนดแนวปฏบิตัขิองสมาชกิเพิม่เตมิเพื่อใหเ้ป็นมาตรฐานเดยีวกนัทัง้
อุตสาหกรรม โดยแนวปฏบิตัิของสมาชกิที่ก าหนดเพิม่เติมโดย ASCO ดงักล่าวต้องได้รบัความเหน็ชอบจาก
ส านักงาน ก.ล.ต. หรอืตลาดหลกัทรพัยฯ์ (แลว้แต่กรณี)  

นอกจากนี้ เพื่อใหไ้ดข้อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์ต่อการพจิารณาปรบัปรุงหลกัเกณฑท์ีเ่กี่ยวขอ้งในครัง้นี้ ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จะขยายเวลาการเปิดรบัฟังความคดิเหน็ออกไปจนถงึวนัที ่24 มกราคม 2567 โดยผูท้ีส่นใจจะร่วม
แสดงความคดิเหน็สามารถท าไดผ่้านช่องทาง https://forms.gle/4q6EBvh7vhPjXukt5    
  

 
1 ปัจจุบนัส านักหกับญัช ีไดก้ าหนดใหส้มาชกิตอ้งท าการช าระราคาและส่งมอบหลกัทรพัย์กบัส านักหกับญัช ีณ เวลา 13:30 น. ของวนัที ่T+2 

https://forms.gle/4q6EBvh7vhPjXukt5
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ส่วนท่ี 1: บทน า 

ตามที่ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์ฯ”) ได้พฒันาและปรบัปรุงหลกัเกณฑ์ต่าง ๆ  
มาอย่างต่อเนื่องเพื่อสนับสนุนและสง่เสรมิธุรกจิในตลาดทุน เพื่ออ านวยความสะดวกและตอบสนองต่อความต้องการ
ของผูล้งทุน รวมถึงเพื่อยกระดบัการก ากบัดูแลและทบทวนหลกัเกณฑ์ให้เป็นปัจจุบนั ตามแผนกลยุทธ์ของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ นัน้ 

ในครัง้นี้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ไดท้บทวนหลกัเกณฑ์เกี่ยวกบัการซื้อขายหลกัทรพัยด์ว้ยเงนิสด ใหเ้หมาะสมกบั
สภาพการณ์ในปัจจุบนั ซึง่การรบัมอบและสง่มอบหลกัทรพัยส์ว่นใหญ่จะอยู่ในรปูแบบไรใ้บหลกัทรพัย ์(Scripless) อนั
ต่างจากอดตีทีส่ว่นใหญ่อยู่ในรปูแบบใบหลกัทรพัย ์(Script) ประกอบกบัปัจจุบนัไดม้หีลกัเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. 
ที่ก าหนดแนวทางในเรื่องความสมัพนัธ์ระหว่างลูกค้าที่เป็นผู้ลงทุนกบัสมาชกิ รวมถึงเรื่องการบรหิารจดัการความ
เสีย่งของลูกคา้อยู่แลว้ ดงันัน้ หลกัเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทีใ่ชอ้ยู่ซึ่งก าหนดแนวปฏบิตัขิองสมาชกิถึงในระดบั
ลูกคา้แต่ละประเภท จงึอาจไม่สอดคลอ้งกบัสภาพการณ์ในปัจจุบนั และเกดิความไม่เท่าเทยีมกนั  

เพื่อใหไ้ดข้อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์ต่อการพจิารณาปรบัปรุงหลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึขอเปิดรบั
ฟังความคดิเหน็ โดยท่านสามารถใหค้วามเหน็หรอืขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได้ตัง้แต่บดันี้จนถงึวนัที ่
24 มกราคม 2567 ผ่านช่องทาง https://forms.gle/4q6EBvh7vhPjXukt5 ทัง้นี้ หากมขีอ้สงสยัเพิม่เตมิสามารถตดิต่อ
สอบถามไดท้ี ่02-009-9804 หรอื 02-009-9321 หรอื Email: MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th 
  

https://forms.gle/4q6EBvh7vhPjXukt5
mailto:MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th
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ส่วนท่ี 2: ประเดน็รบัฟังความคิดเหน็  

หลกัเกณฑปั์จจุบนั  
1. หลกัเกณฑ์เกี่ยวกบัการซื้อขายหลกัทรพัยด์้วยเงนิสด (Cash Account) ในปัจจุบนั ได้ก าหนดระยะเวลาช าระ

ราคาและส่งมอบหลกัทรพัย์ระหว่างสมาชกิและลูกค้าแต่ละประเภท เพื่อให้มัน่ใจว่า สมาชกิจะได้รบัเงนิและ
หลกัทรพัย์ทนัเวลาที่จะช าระราคาและส่งมอบหลกัทรพัย์กบัส านักหกับญัช ี(ในฐานะ Clearing House) ซึ่งใน
อดีตการส่งมอบหลักทรพัย์ส่วนใหญ่จะเป็นการส่งมอบในรูปแบบใบหลักทรพัย์ (Script) ท าให้อาจต้องมี
ระยะเวลาเพื่อใหส้มาชกิด าเนินการไดอ้ย่างเหมาะสม โดยสามารถสรุปเกณฑปั์จจุบนัได ้ดงันี้  
• เมื่อลูกคา้ซื้อหลกัทรพัย์: ใหลู้กคา้ช าระค่าซื้อภายในวนัที ่T+2 และสมาชกิจะสง่มอบหลกัทรพัยใ์ห้กบัลูกคา้

ภายในวนัที ่T+3 
• เมื่อลูกคา้ขายหลกัทรพัย์: ใหลู้กคา้ส่งมอบหลกัทรพัย์ภายในเวลา 12.00 ของวนัที ่T+1 และสมาชกิจะช าระ

ค่าขายในวนัที ่T+2  
อย่างไรก็ดี เกณฑ์ดังกล่าวข้างต้นไม่ใช้กับลูกค้าบางประเภทซึ่งมีวิธีปฏิบัติที่แตกต่างออกไป เช่น บริษัท
หลกัทรพัยท์ีม่ใิช่สมาชกิ (Sub-Broker) นิตบิุคคลต่างประเทศทีใ่ชบ้รกิารฝากทรพัยส์นิไวก้บัคสัโตเดยีน เป็นตน้ 

2. ส านักงาน ก.ล.ต. ไดก้ าหนดใหส้มาชกิตอ้งมกีารดแูลความเสีย่งของลูกคา้ในเชงิหลกัการว่า สมาชกิตอ้งท าความ
รูจ้กัและประเมนิขอ้มลูของลูกคา้ผ่านกระบวนการท าความรูจ้กัลูกคา้ (Know Your Customer) และการตรวจสอบ
เพื่อทราบข้อเท็จจริงเกี่ยวกับลูกค้า (Customer Due Diligence) รวมถึงต้องสามารถจัดประเภทลูกค้าเพื่อ
ใหบ้รกิารทีส่อดคลอ้งกบัลูกคา้แต่ละประเภท และปฏบิตัติ่อลูกคา้แต่ละประเภทอย่างเป็นธรรมและเท่าเทยีมกนั  

ขอ้เสนอในการปรบัปรุง:   
เนื่องด้วยปัจจุบนัการรบัมอบและส่งมอบหลกัทรพัย์ส่วนใหญ่จะอยู่ในรูปแบบไร้ใบหลกัทรพัย์ (Scripless) 

ประกอบกบัสมาชกิตอ้งปฏบิตัติามหลกัเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. ในเรื่องบรหิารจดัการความเสีย่งของลูกคา้อยู่แลว้ 
ดงันัน้ หลกัเกณฑปั์จจุบนัของตลาดหลกัทรพัย์ฯ จงึอาจไม่เหมาะสมต่อสภาพการณ์ปัจจุบนั  เกดิความไม่เท่าเทยีม
กนั รวมถงึสมาชกิอาจขาดความยดืหยุ่นในการบรหิารจดัการความเสีย่งของลูกคา้ใหเ้ป็นไปอย่างมปีระสทิธภิาพ   

เพื่อให้มีความเข้าใจที่ถูกต้องเกี่ยวกบัข้อเสนอปรบัปรุงหลกัเกณฑ์ในครัง้นี้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จึงขอชี้แจง
เพิม่เติมว่า หลกัการส าคญัของการแก้ไขหลกัเกณฑ์ดงักล่าว คอื การก าหนดระยะเวลาในการช าระราคาและส่งมอบ
หลกัทรพัย์ระหว่างสมาชิกกบัลูกค้าทุกประเภทให้เป็น T+2 เหมือนกนั เพื่อความเท่าเทียมกนัของลูกค้า โดยมี
รายละเอยีดดงันี้ 

1. กรณีลูกคา้ตอ้งช าระค่าซื้อ หรอืตอ้งสง่มอบหลกัทรพัยใ์หก้บัสมาชกิ: ลูกคา้จะตอ้งด าเนินการใหแ้ลว้เสรจ็
ก่อนเวลาที่สมาชิกจะช าระราคาและส่งมอบหลักทรพัย์กับส านักหกับัญชี  เพื่อให้สมาชิกสามารถน าส่งเงินและ
หลกัทรพัยก์บัส านักหกับญัชเีพื่อการช าระราคาและสง่มอบหลกัทรพัยไ์ดท้นัเวลา2 

2. กรณีสมาชกิต้องช าระค่าขาย หรอืต้องส่งมอบหลกัทรพัยใ์หลู้กคา้: สมาชกิจะต้องด าเนินการหลงัเวลาที่
สมาชกิช าระราคาและส่งมอบหลกัทรพัยก์บัส านักหกับญัชแีล้ว เพื่อป้องกนัการเอื้อประโยชน์แก่ลูกค้าในลกัษณะที่
อาจไม่เป็นธรรม 

ทัง้นี้ สมาชกิยงัคงมหีน้าที่ต้องปฏบิตัิต่อลูกค้าแต่ละประเภทอย่างเป็นธรรมและเท่าเทยีมกนั โดยสมาคม
บริษัทหลกัทรพัย์ไทย (“ASCO”) อาจจะก าหนดแนวปฏิบตัิของสมาชิกเพิม่เติมเพื่อให้เป็นมาตรฐานเดียวกนัทัง้
อุตสาหกรรม โดยแนวปฏิบัติของสมาชิกที่ก าหนดเพิ่มเติมโดย ASCO ดังกล่าวต้องได้ร ับความเห็นชอบจาก
ส านักงาน ก.ล.ต. หรอืตลาดหลกัทรพัยฯ์ (แลว้แต่กรณี)  

 
2 ปัจจุบนัส านักหกับญัช ีไดก้ าหนดใหส้มาชกิตอ้งท าการช าระราคาและส่งมอบหลกัทรพัยก์บัส านักหกับญัช ีณ เวลา 13:30 น. ของวนัที ่T+2 
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ส่วนท่ี 3: แบบรบัฟังความคิดเหน็ 

ท่านสามารถแสดงความคดิเหน็บนแบบรบัฟังความคดิเหน็น้ีหรอืผ่านทางลงิค์ https://forms.gle/4q6EBvh7vhPjXukt5 

1. ข้อมูลทัว่ไป 

ชื่อ-นามสกุล  
บรษิทั  (ชื่อย่อ  ) 
ต าแหน่ง  
โทรศพัท์  
อเีมล  

 สถานะของผูใ้หข้อ้คดิเหน็ (ตอบไดม้ากกว่า 1 ขอ้) 

 บรษิทัหลกัทรพัย ์  บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน / ผูล้งทุนสถาบนั 
 ผูล้งทุนบุคคล  อื่นๆ (ระบุ)........................................ 

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะเก็บรวบรวม ใช้ และเปิดเผยขอ้มูลส่วนบุคคลของท่าน โดยมวีตัถุประสงค์เพือ่การรบัฟังความ
คดิเหน็ การตดิต่อ และดาเนินการอืน่ใดทีจ่าเป็นทีเ่กีย่วขอ้งกบัการรบัฟังความคดิเหน็ดงักล่าว โดยขอ้มลูส่วนบุคคลของ
ท่านจะไดร้บัความคุม้ครองภายใต้คาประกาศเกีย่วกบัความเป็นส่วนตวัของกลุ่มตลาดหลกัทรพัย์ฯ ศกึษารายละเอยีด
เพิม่เตมิไดจ้าก https://www.set.or.th/th/privacy-notice 

2. ความคิดเหน็ (หากท่านเหน็ดว้ยเป็นอย่างอื่น หรอืไม่เหน็ดว้ย โปรดระบุเหตุผล) 
ท่านเหน็ดว้ยหรอืไม่กบัการก าหนดระยะเวลาในการช าระราคาและส่งมอบหลกัทรพัยร์ะหว่างสมาชกิกบัลูกค้า  

ทุกประเภทใหเ้ป็น T+2 เหมอืนกนั เพื่อความเท่าเทยีมกนัของลูกคา้ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 
1. กรณีลูกคา้ตอ้งช าระค่าซื้อ หรอืตอ้งสง่มอบหลกัทรพัยใ์หก้บัสมาชกิ: ลูกคา้จะตอ้งด าเนินการใหแ้ลว้เสรจ็

ก่อนเวลาที่สมาชิกจะช าระราคาและส่งมอบหลักทรพัย์กับส านักหกับัญชี  เพื่อให้สมาชิกสามารถน าส่งเงินและ
หลกัทรพัยก์บัส านักหกับญัชเีพื่อการช าระราคาและสง่มอบได้ทนัเวลา 

2. กรณีสมาชกิตอ้งช าระค่าขาย หรอืตอ้งสง่มอบหลกัทรพัยใ์หก้บัลูกคา้: สมาชกิจะตอ้งด าเนินการหลงัเวลา
ทีส่มาชกิช าระราคาและส่งมอบหลกัทรพัยก์บัส านักหกับญัชแีลว้ เพื่อป้องกนัการเอื้อประโยชน์แก่ลูกคา้ในลกัษณะที่
อาจไม่เป็นธรรม 

 เหน็ดว้ย 
 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอย่างอื่น 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

https://forms.gle/4q6EBvh7vhPjXukt5


เอกสารรบัฟังความคดิเหน็: การปรบัปรุงหลกัเกณฑก์ารซื้อขายหลกัทรพัยด์ว้ยเงนิสด (ฉบบัปรบัปรุง) 
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ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 
 
 

 
โปรดส่งความเห็นของท่านกลับมาที่ MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th ภายในวันที่ 24 

มกราคม 2567 ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอขอบพระคุณในความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะของท่านมา ณ โอกาสนี้ 
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