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ส่วนท่ี 1: บทน า 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”)  เหน็ควรปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์กี่ยวกบับรษิทั 
จดทะเบยีนเพื่อให้ผูล้งทุนไดร้บัขอ้มูลประกอบการตดัสนิใจลงทุนครบถ้วนยิง่ขึน้ รวมทัง้ใหม้คีวามสอดคลอ้งกบั
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ซึ่งการปรบัปรุง
หลกัเกณฑด์งักล่าวจะเป็นประโยชน์ต่อผูถ้อืหุน้และผูล้งทุน ดงันี้  

1. การปรบัปรุงหลกัเกณฑ์เก่ียวกบัเปิดเผยรายช่ือผู้ถือหลกัทรพัย์: เพื่อใหผู้ล้งทุนไดร้บัขอ้มูลและ
สามารถตดิตามการเปลีย่นแปลงสดัส่วนการถอืหลกัทรพัย์ซึ่งเป็นขอ้มูลส าคญัไดด้ยีิง่ขึน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึ
เสนอปรบัปรุงหลกัเกณฑ์เกี่ยวกบัการเปิดเผยรายชื่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจดทะเบยีน รวมถงึการเปิดเผยรายชื่อ 
ผูถ้อืหลกัทรพัยใ์นทรสัต์เพื่อการลงทุน กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย์ 

2. การปรบัปรุงหลกัเกณฑ์เก่ียวกบับริษัทจดทะเบียนท่ีเป็น investment company: เพื่อป้องกนั
ไม่ใหบ้รษิทัมกีารประกอบธุรกจิในลกัษณะการบรหิารจดัการเงนิลงทุน ( investment company) หรอืมพีฤตกิรรม
ทีแ่สดงใหเ้หน็ว่าการด าเนินงานของบรษิทัมวีตัถุประสงค์เพื่อใหผู้ล้งทุนไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนใน
ลกัษณะเช่นเดยีวกบัการประกอบธุรกจิบรหิารจดัการเงนิลงทุน อนัเป็นการหลกีเลีย่งหรอืไม่ปฏบิตัติามกฎหมาย
และกฎเกณฑท์ีเ่กี่ยวขอ้งกบัการประกอบธุรกจิการจดัการกองทุนรวม การจดัการกองทุนส่วนบุคคล ผูจ้ดัการ
เงนิทุนสญัญาซื้อขายล่วงหน้า หรอืผูจ้ดัการเงนิทุนสนิทรพัยด์จิทิลั (regulatory arbitrage) ซึ่งเป็นหลกัเกณฑท์ีม่ี
ความเขม้งวดในการก ากบัดูแลมากกว่า1 ตลอดจนเพื่อคุม้ครองประโยชน์ของผูถ้อืหุน้และผูล้งทุน  ส านักงาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึจะปรบัปรุงหลกัเกณฑส์ าหรบับรษิทัทีอ่อกหลกัทรพัย์ และบรษิทัจดทะเบยีนใน 
SET และ mai โดยตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะไม่รบัหุน้ของบรษิทัทีม่ลีกัษณะเป็น investment company เป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน นอกจากนี้ ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนทีม่ลีกัษณะเป็น investment company และไม่
สามารถแก้ไขลกัษณะดงักล่าวไดภ้ายในระยะเวลาทีก่ าหนด ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะขึน้เครื่องหมาย C (Caution) 
และ SP (Suspension) ตามล าดบั ก่อนด าเนินการเพกิถอนหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนนัน้ต่อไป  

ทัง้นี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้คยเปิดรบัฟังความคดิเหน็เกี่ยวกบัการปรบัปรุงหลกัเกณฑ์เกี่ยวกบับรษิทัจด
ทะเบยีนทีเ่ป็น investment company จากผูท้ีเ่กี่ยวขอ้งแลว้2 แต่เนื่องจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. มขีอ้สงัเกต
เพิม่เตมิและขอใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ ทบทวนมาตรการด าเนินการกบับรษิทัจดทะเบยีนที่มลีกัษณะดงักล่าวใหม้ี
ความเขม้งวดและมปีระสทิธภิาพเพยีงพอทีจ่ะป้องปรามการกระท าผดิซ ้า  ๆ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึเสนอปรบัปรุง
หลกัเกณฑด์งักล่าวตามขอ้สงัเกตของคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึขอรบัฟังความคดิเหน็จากผูท้ีเ่กีย่วขอ้งเพื่อใหไ้ดข้อ้มลูซึง่จะเป็นประโยชน์ต่อ
การพจิารณาปรบัปรุงหลกัเกณฑ ์โดยท่านสามารถใหค้วามเหน็หรอืขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได้
ตัง้แต่บดันี้จนถงึวนัที ่5 มกราคม 2567 ทางลงิก ์https://forms.gle/Sz5wnoNMD4PfkQXr6 หรอื Email: 
MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th   

หากมขีอ้สงสยัเพิม่เตมิ สามารถตดิต่อสอบถามไดท้ีฝ่่ายนโยบายก ากบัตลาด โทรศพัท์ 02-009-9805 
หรอื Email: MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th  

 
1 ตวัอย่างเช่น ผูป้ระกอบธุรกจิการจดัการเงนิลงทุน ตอ้งไดร้บัใบอนุญาตในการประกอบธุรกจิดงักล่าว และตอ้งมคีวามพร้อมของระบบงานและบุคลากร เช่น คุณสมบตัขิอง
ผูจ้ดัการกองทุนรวม ระบบการบรหิารพอรต์การลงทุน (portfolio management) ระบบบรหิารความเสีย่ง การป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ทีอ่าจเกดิขึน้ในการจดัการ
เงนิทุน เป็นตน้ 
2 ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ไดร้บัฟังความคดิเหน็จากผู้ทีเ่กีย่วขอ้ง รวมทัง้ไดส้รุปความเหน็และขอ้เสนอตามเอกสารผลสรุปการรบัฟังความคดิเหน็จากผู้ทีเ่กี่ยวขอ้ง ล าดบัที ่52 ซึง่
เผยแพร่ทาง https://www.set.or.th/th/rules-regulations/market-consultation 

https://forms.gle/Sz5wnoNMD4PfkQXr6
mailto:MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th
mailto:MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th
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ส่วนท่ี 2: ประเดน็รบัฟังความคิดเหน็  

2.1) การเปิดเผยรายช่ือผู้ถือหลกัทรพัย ์

เพื่อใหผู้ล้งทุนไดร้บัขอ้มลูและสามารถตดิตามการเปลีย่นแปลงสดัสว่นของการถอืหุน้ในบรษิทัจดทะเบยีน
ได้เพิม่มากยิ่งขึ้น ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จึงเห็นควรปรบัปรุงหลกัเกณฑ์เกี่ยวกบัการเปิดเผยรายชื่อผู้ถือหุ้นตัง้แต่    
รอ้ยละ 0.5 ของทุนช าระแลว้ แต่ไม่น้อยกว่า 10 ราย ณ วนัปิดสมุดทะเบยีนพกัการโอนหุน้หรอืวนัก าหนดรายชื่อ 
ผูถ้อืหุน้เพื่อการประชุมผูถ้อืหุน้หรอืใหส้ทิธใิด ๆ โดยใหเ้ปิดเผยภายใน 14 วนันับแต่วนัประชุมสามญัผูถ้อืหุน้หรอื  
วนัปิดสมุดทะเบยีนพกัการโอนหุน้หรอืวนัก าหนดรายชื่อผูถ้อืหุน้ จากปัจจุบนัก าหนดใหเ้ปิดเผยรายชื่อผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่หรอืรายชื่อผูถ้อืหุน้ 10 รายแรก  

นอกจากนี้ ให้ใช้เกณฑ์การเปิดเผยขอ้มูลขา้งต้นกบัผู้ถือหลกัทรพัย์ในทรสัต์เพื่อการลงทุน กองทุนรวม
โครงสรา้งพืน้ฐาน และกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัยด์ว้ย  

2.2) การปรบัปรงุหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบับริษทัจดทะเบียนท่ีเป็น investment company 

เนื่องจากการเป็น investment company เป็นการหลกีเลีย่งหรอืไม่ปฏบิตัติามกฎหมายและกฎเกณฑท์ี่
เกี่ยวกบัการประกอบธุรกจิการจดัการเงนิลงทุน ซึ่งท าใหผู้ถ้อืหุน้และผูล้งทุนอาจไม่ไดร้บัความคุม้ครองอย่าง
เพยีงพอ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จึงเสนอปรบัปรุงมาตรการด าเนินการกบับริษัทจดทะเบียนที่มีการด าเนินงานใน
ลักษณะที่เป็น investment company เพื่อเพิ่มความเข้มงวดและประสิทธิภาพในการก ากับดูแล  โดยตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จะพจิารณาขอ้มลูจากหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ดงันี้  

1. กรณีเป็น investment company ครัง้แรก: ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยงัคงการขึน้เครื่องหมาย C เพื่อแสดงว่า
บรษิทัจดทะเบยีนมลีกัษณะเขา้ข่ายเป็น investment company ตามทีป่ระกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนก าหนด
เพื่อเตือนผู้ลงทุน ก่อนเปลี่ยนเป็นการขึ้นเครื่องหมาย SP เพื่อหยุดพกัการซื้อขายเป็นการชัว่คราว และอาจ
ด าเนินการเพกิถอนหลกัทรพัย์จดทะเบยีนต่อไป โดยจะลดระยะเวลาในแต่ละขัน้ตอน เพื่อให้มาตรการมคีวาม
เขม้งวดขึน้ ดงันี้ 

• ขึ้นเครื่องหมาย C เพื่อแสดงว่าบริษัทจดทะเบียนมีลกัษณะเข้าข่ายเป็น investment company 
โดยใหเ้วลาบรษิทัจดทะเบยีนแกไ้ขภายในระยะเวลา 1 ไตรมาส  

• ขึน้เครื่องหมาย SP แทน หากบรษิทัจดทะเบยีนไม่สามารถแก้ไขไดภ้ายในระยะเวลา 1 ไตรมาส 
และในกรณีที่ขึ้นเครื่องหมาย SP เป็นระยะเวลา 1 ปี แล้ว บริษัทจดทะเบียนดังกล่าวยงัไม่
สามารถแกไ้ขได ้หลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีนนัน้อาจถูกพจิารณาเพกิถอนต่อไป 

ทัง้นี้ ในกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีงนิลงทุนใน passive investment เกนิสดัส่วนทีก่ าหนด แต่ไม่ไดเ้กดิจาก
การลงทุนเพิม่ของบรษิทัจดทะเบยีน เช่น การเพิม่ขึน้ของมูลค่าตลาดของเงนิลงทุน (Mark to Market) หรอืมูลค่า
สนิทรพัยร์วมลดลงจากการดอ้ยค่า เป็นตน้ จะไม่ถอืว่าเขา้ข่ายเป็น investment company ตามหลกัการเดมิทีเ่คย
เปิดรบัฟังความคดิเหน็จากผูท้ีเ่กี่ยวขอ้ง 

2. กรณีบรษิทัจดทะเบยีนเขา้ข่ายเป็น investment company อกี หลงัจากเคยแก้ไขลกัษณะดงักล่าว   
ไดแ้ลว้: ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะยกระดบัมาตรการให้เขม้งวดขึน้ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนทีม่ลีกัษณะเขา้ข่ายเป็น 
investment company ซ ้าอกีภายในช่วงระยะเวลา 3 ปีนับจากวนัทีบ่รษิทัจดทะเบยีนสามารถแก้ไขเหตุในการ
เป็น investment company ไดแ้ลว้ และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดป้ระกาศว่าบรษิทัจดทะเบยีนพน้เหตุดงักล่าวแลว้ 



เอกสารรบัฟังความคดิเหน็: การปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์กีย่วกบัการเปิดเผยรายชื่อผูถ้อืหลกัทรพัย ์และบรษิทัจดทะเบยีนทีเ่ป็น investment company  
 

 5 

โดยตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะขึน้เครื่องหมาย C เป็นระยะเวลา 1 เดอืนเพื่อเตอืนใหผู้ล้งทุนรบัทราบขอ้มูลและ     
เปิดโอกาสให้ผูล้งทุนพจิารณาขายหลกัทรพัย ์จดทะเบยีน (exit) ไดก้่อนทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ จะมกีารขึน้
เครื่องหมาย SP ซึ่งอาจมกีารหยุดพกัการซื้อขายหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนดงักล่าวเป็นระยะเวลา 1 ปีก่อนที่
หลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีนนัน้อาจถูกพจิารณาเพกิถอนต่อไป 

 แผนภาพแสดงมาตรการด าเนินการของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

1. กรณีเป็น investment 
company ครัง้แรก 

 
2. กรณีเป็น investment 

company อกีภายใน 
3 ปีหลงัจากแกไ้ขได ้  
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ส่วนท่ี 3: แบบรบัฟังความคิดเหน็ 

ท่านสามารถแสดงความคดิเหน็บนแบบรบัฟังความคดิเหน็นี้หรอืผ่านทางลงิก์ https://forms.gle/Sz5wnoNMD4PfkQXr6 

1. ข้อมูลทัว่ไป 
ชื่อ-นามสกุล  
บรษิทั  (ชื่อย่อ (ถา้ม)ี                    ) 
ต าแหน่ง  
โทรศพัท์  
อเีมล ์  

 สถานะของผูใ้หค้วามคดิเหน็ (ตอบไดม้ากกว่า 1 ขอ้) 
 บรษิทัจดทะเบยีน  บรษิทัหลกัทรพัย/์ทีป่รกึษาทางการเงนิ 
 ทีป่รกึษากฎหมาย  ผูล้งทุน 
 บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการลงทุน  อื่นๆ (ระบุ)  

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะเก็บรวบรวม ใช ้และเปิดเผยขอ้มูลส่วนบุคคลของท่าน โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อการรบัฟัง
ความคดิเหน็ การตดิต่อ และด าเนินการอื่นใดทีจ่ าเป็นทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการรบัฟังความคดิเหน็ดงักล่าว โดยขอ้มูล
ส่วนบุคคลของท่านจะไดร้บัความคุม้ครองภายใตค้ าประกาศเกีย่วกบัความเป็นส่วนตวัของกลุ่มตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดจ้าก https://www.set.or.th/th/privacy-notice 

2. ความคิดเหน็ (หากท่านเหน็ดว้ยเป็นอย่างอื่น หรอืไม่เหน็ดว้ย โปรดระบุเหตุผล)  

2.1) การปรบัปรงุหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการเปิดเผยรายช่ือผู้ถือหลกัทรพัย ์

ข้อหารือท่ี 1: ท่านเหน็ดว้ยหรอืไม่ กบัการปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์กี่ยวกบัการเปิดเผยขอ้มูลผู้ถือหลกัทรพัย์เป็น
รายชื่อผูถ้อืหลกัทรพัยไ์ม่น้อยกว่ารอ้ยละ 0.5 ของทุนช าระแลว้ แต่ไม่น้อยกว่า 10 ราย 

 เหน็ดว้ย 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่รายละเอยีด
เป็นอย่างอื่น 

 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 
 
 
 

https://forms.gle/Sz5wnoNMD4PfkQXr6
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 7 

ข้อหารือท่ี 2: ท่านเห็นด้วยหรอืไม่ กบัการปรบัปรุงหลกัเกณฑ์เกี่ยวกบัการเปิดเผยขอ้มูลผู้ถือหลกัทรพัย์ที่
เพิ่มขึ้น ส าหรับบริษัทจดทะเบียน ทรัสต์เพื่อการลงทุน กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน และกองทุนรวม
อสงัหารมิทรพัย ์

2.2) การปรบัปรงุหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบับริษทัจดทะเบียนท่ีเป็น investment company 

ข้อหารือท่ี 3: ท่านเหน็ดว้ยหรอืไม่ กบัการก าหนดระยะเวลาใหบ้รษิทัจดทะเบยีนทีม่ลีกัษณะเป็น investment 
company ครัง้แรก ถูกขึ้นเครื่องหมาย C (Caution) เพื่อแสดงว่าบริษัทจดทะเบียนมีลกัษณะเข้าข่ายเป็น 
investment company เป็นระยะเวลา 1 ไตรมาส หากไม่สามารถด าเนินการแก้ไขได้ จะเปลี่ยนเป็นการขึ้น
เครื่องหมาย SP (Suspension) เพื่อหยุดพักการซื้อขายเป็นระยะเวลา 1 ปี ก่อนจะพิจารณาเพิกถอน
หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนดงักล่าวต่อไป  

 เหน็ดว้ย 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่รายละเอยีด
เป็นอย่างอื่น 

 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 
 
 
 

 เหน็ดว้ย 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่รายละเอยีด
เป็นอย่างอื่น 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

 
 ไม่เหน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
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ข้อหารือท่ี 4: ท่านเห็นด้วยหรือไม่ กบัการติดตามบริษัทจดทะเบียนที่มีลกัษณะเข้าข่ายเป็น investment 
company ซ ้าอกีภายในช่วงระยะเวลา 3 ปีนับจากวนัทีบ่รษิทัแก้ไขเหตุและตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดป้ระกาศว่า
บรษิทัจดทะเบยีนพน้เหตุดงักล่าวแลว้ โดยการขึน้เครื่องหมาย C เพื่อแสดงว่าบรษิทัจดทะเบยีนมลีกัษณะเขา้
ขา่ยเป็น investment company เพื่อเตอืนผูล้งทุนเป็นระยะเวลา 1 เดอืนก่อนขึน้เครื่องหมาย SP เป็นระยะเวลา 
1 ปี และหากไม่สามารถแกไ้ขลกัษณะดงักล่าวได ้จะพจิารณาเพกิถอนหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนดงักล่าวต่อไป 

 

ข้อเสนอแนะอ่ืนๆ  
………………………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………….………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………………………… 

โปรดส่งความเหน็ของท่านกลบัมาที่ E-mail: MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th ภายใน
วนัที ่5 มกราคม 2567  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอขอบพระคุณในความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะของท่านมา ณ โอกาสนี้ 

 เหน็ดว้ย 
 

 
 

 เหน็ดว้ย แต่รายละเอยีด
เป็นอย่างอื่น 

 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 
 

 ไม่เหน็ดว้ย 
 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 
 
 

ขอ้เสนอแนะอื่น:  
 
 
 
 


