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บทน า 

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรพัย์ฯ) ก าหนดแผนกลยุทธ์ Regulatory Reform 3 ปี 
(2566-2568) โดยมวีตัถุประสงค์ทีจ่ะยกระดบัการก ากบับรษิทัจดทะเบยีนทัง้กระบวนการ ตัง้แต่การคดัเลอืกบรษิทั
ทีจ่ะเขา้จดทะเบยีนใน SET และ mai ไปจนถงึการก ากบัดแูลบรษิทัจดทะเบยีนใหเ้ขม้ขน้ขึน้ เพือ่เพิม่ความแขง็แรง
ของบรษิทัจดทะเบยีนทัง้ด้านฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน พรอ้มทัง้ดูแลผูล้งทุนใหไ้ด้รบัขอ้มลูทีค่รบถว้น
และมเีครื่องหมายเตอืนทีค่รอบคลุมมากยิง่ขึน้ โดยการยกระดบัดงักล่าวยงัคงค านึงถงึสภาพแวดลอ้มของประเทศ
ไทยและมาตรฐานสากลประกอบดว้ย ส าหรบัเกณฑท์ีม่กีารปรบัปรงุสรปุได ้ดงันี้       

1. การทบทวน Positioning ของ SET และ mai  
เพื่อยกระดบับรษิทัทีจ่ะเขา้จดทะเบยีนใน SET และ mai ประกอบกบัตลาดหลกัทรพัย์ฯ ได้เปิดใหม้ี

ตลาดหลกัทรพัยไ์ลฟ์เอก็ซเ์ชน้จ ์(LiVEx) เพือ่รองรบัการระดมทนุส าหรบัธุรกจิ SMEs และ Startup แลว้   
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ว่า ควรปรบัปรงุคณุสมบตัขิองบรษิทัทีจ่ะยืน่ค าขอจดทะเบยีนใน SET และ mai 

ในเรือ่งต่อไปนี้  
1.1  การเพิม่ความแขง็แรงด้านฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน ส าหรบับรษิทัทีจ่ะเขา้จดทะเบยีนใน 

SET และ mai ดว้ยการปรบัสว่นของผูถ้อืหุน้และก าไรใหส้งูขึน้  
1.2  การสนับสนุนบรษิทัทีม่ทีุนช าระแลว้น้อยแต่มฐีานะการเงนิด ีส าหรบับรษิทัทีจ่ะเขา้จดทะเบยีนใน SET 

ดว้ยการปรบัทนุช าระแลว้ (Paid-up Capital) ใหล้ดลง  
1.3  การดแูลสภาพคล่องในตลาดรอง ส าหรบับรษิทัขนาดเลก็ทีจ่ะเขา้จดทะเบยีนใน SET และ mai ดว้ยการ

ปรบัสดัสว่นการกระจายการถอืหุน้ของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย (Free Float) และสดัสว่นจ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย
แกป่ระชาชน (Public Offering) ใหส้งูขึน้  
 

2. การยกระดบัการก ากบัดแูลบริษทัจดทะเบียน ไดแ้ก ่
2.1 เพ่ิมการเตือนผู้ลงทุนด้วยเคร่ืองหมาย “C” (Caution) 

ปัจจุบนัตลาดหลกัทรพัย์ฯ มีการขึ้นเครื่องหมาย C ไว้ที่หลักทรพัย์จดทะเบียนของบรษิัทจด
ทะเบยีนทีม่เีหตุการณ์ทีอ่าจมผีลกระทบต่อฐานะทางการเงนิและการด าเนินธุรกจิ  เพื่อเตอืนผูล้งทุน 
และผูล้งทุนจะตอ้งซื้อขายหลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ์ (Cash Balance) เท่านัน้ เช่น มี
สว่นของผูถ้อืหุน้น้อยกว่า 50% ของทนุช าระแลว้ หรอืถกูส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย์ (ส านักงาน ก.ล.ต.) สัง่ใหแ้กไ้ขงบการเงนิหรอืสัง่ใหม้กีารตรวจสอบเป็นกรณีพเิศษ 
(Special Audit) เป็นตน้ อยา่งไรกด็ ีเพือ่เพิม่การดแูลคุม้ครองผูล้งทนุ  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ว่าควรจะมเีครื่องหมาย C เพื่อเตอืนผูล้งทุนในกรณีทีบ่รษิทัจดทะเบยีนมี
เหตุการณ์อื่น ๆ ใหค้รอบคลุมยิง่ขึน้ เช่น บรษิทัจดทะเบยีนทีม่รีายได้จากการด าเนินงานน้อย หรอื
ขาดทุนตดิต่อกนัหลายปี หรอืผดินัดช าระหนี้สถาบนัการเงนิ หรอืผูส้อบบญัชไีม่แสดงความเหน็ต่องบ
การเงนิในทกุกรณี เป็นตน้ 
 

นอกจากนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ มแีนวคดิทีจ่ะแยกเครือ่งหมาย C ออกเป็นเครือ่งหมายยอ่ย ๆ ตาม
เหตุแห่งการเตือนที่แตกต่างกนั เช่น CC กรณีบรษิัทจดทะเบียนมีเหตุด้านฐานะการเงนิ, CS กรณี
บรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุเกีย่วกบังบการเงนิ และ CO กรณีบรษิทัจดทะเบยีนมีเหตุทีบ่รษิทัมสีนิทรพัย์
เกอืบทัง้หมดในรปูเงนิสด (Cash Company) เป็นตน้  
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2.2  เพิกถอนบริษทัจดทะเบียนท่ีมีปัญหา   
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ว่า ควรจะมกีารเพิม่เหตุในการเพกิถอนบรษิทัจดทะเบยีน ใหค้รอบคลุมถงึ

บรษิทัจดทะเบยีนทีม่รีายได้จากการด าเนินงานน้อยตดิต่อกนัหลายปี เนื่องจากเป็นเหตุทีอ่าจบ่งชีถ้งึ
การหยดุประกอบกจิการทัง้หมดหรอืเกอืบทัง้หมด และอาจสง่ผลท าใหบ้รษิทัจดทะเบยีนเหล่านี้อาจจะมี
การเปลี่ยนแปลงผูถ้อืหุน้หรอืธุรกจิ หรอืเป็นเป้าหมายของการเขา้จดทะเบยีนกบัตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
โดยออ้ม (Backdoor Listing) 

2.3 เพ่ิมความเข้มข้นในการพิจารณาคณุสมบติับริษทั Backdoor Listing  
 ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรเพิม่ความเขม้ขน้ในการพจิารณาคุณสมบตัขิอง
บริษัทที่จะเข้าจดทะเบียนแบบ  Backdoor Listing และการติดตามดูแล เพื่อให้บริษัทที่จะเข้าจด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไมว่่าดว้ยชอ่งทางใดมคีณุภาพใกลเ้คยีงกนั โดยส านกังาน ก.ล.ต. จะรว่ม
พจิารณาคุณสมบตัขิองบรษิทัดงักล่าว ใหม้คีุณสมบตัิเช่นเดยีวกบับรษิทัทีจ่ะเขา้จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ผา่นการเขา้จดทะเบยีนในครัง้แรก (Initial Public Offering: IPO) 
 

3. การปรบัปรุงเกณฑ์ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ ให้สอดคล้องกบัเกณฑ์ของส านักงาน ก.ล.ต. รวมถึงการ
ยกเลิกและปรบัปรงุเกณฑท่ี์ไม่สอดคล้องกบัสภาพการณ์ในปัจจบุนั เพือ่ลดความซ ้าซอ้น เพิม่ความชดัเจน 
ใหเ้กณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ สอดคลอ้งกบัเกณฑข์องหน่วยงานก ากบัดแูลและสภาพการณ์ปัจจุบนั 

ทัง้นี้ การปรบัปรุงขา้งต้นจะพจิารณาความเหมาะสมของระยะเวลาที่จะเริม่บงัคบัใช ้เพื่อใหบ้รษิทัที่อยู่
ระหว่างการเตรยีมเขา้จดทะเบยีน และบรษิทัจดทะเบยีนมรีะยะเวลาด าเนินการทีเ่พยีงพอ  

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จึงขอรบัฟังความคิดเห็นจากผู้ที่เกี่ยวขอ้ง  เพื่อให้ได้ขอ้มูลที่เป็นประโยชน์ต่อการ
พจิารณาปรบัปรุงหลกัเกณฑ์ทีเ่กีย่วขอ้งต่อไป โดยท่านสามารถใหค้วามเหน็หรอืขอ้เสนอแนะเพิม่เติมต่อตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไดต้ัง้แต่บดันี้จนถงึวนัที ่4 กนัยายน 2566 ทางชอ่งทาง https://forms.gle/HRANuEWFacbnzA9d6  

หากมขีอ้สงสยัเพิม่เตมิ สามารถตดิต่อสอบถามไดท้ีฝ่่ายนโยบายก ากบัตลาด โทรศพัท ์02-009-9362 หรอื 
Email: MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th 

  

https://forms.gle/HRANuEWFacbnzA9d6
mailto:MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th
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ประเดน็รบัฟังความคิดเหน็  
 

ส่วนท่ี 1 การทบทวน Positioning ของ SET และ mai 

หลกัเกณฑปั์จจบุนัและข้อมูลประกอบ 

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะรบัหุน้สามญัของบรษิทัเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน เมื่อมคีุณสมบตัิเหมาะสมโดย
พจิารณาจากขนาด ผลการด าเนินงาน และฐานะการเงนิของบรษิทั รวมถงึมลูค่าทีต่ราไวข้องหุน้ (พาร)์ ข ัน้ต ่าซึง่
จะต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีก่ าหนด และมกีารกระจายการถอืหุน้รายย่อย (Free Float) ตามสมควร ตลอดจน
ต้องมโีครงสรา้งกรรมการและระบบควบคุมภายใน ทีจ่ะท าใหก้ารบรหิารจดัการบรษิทัเป็นไปเพื่อประโยชน์ของ
บรษิทัและผูถ้อืหุน้โดยรวม โดยตอ้งไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ ทัง้นี้ หากคณุสมบตัดิงักล่าวขอ้ใดถกูก าหนด
โดยส านกังาน ก.ล.ต. แลว้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะใชเ้กณฑเ์ดยีวกบัของส านกังาน ก.ล.ต. เพือ่ลดความซ ้าซอ้น  

คุณสมบตัสิ าหรบัการเขา้จดทะเบยีนใน SET และ mai ตามหลกัเกณฑปั์จจุบนัมคีวามแตกต่างกนัในเรือ่ง
ดงัต่อไปนี้ 

เร่ือง SET  mai 
1. ผลการด าเนินงาน   

• ก าไรสทุธิปีล่าสดุ 30 ลา้นบาท 10 ลา้นบาท 
• ก าไรสทุธิรวม 2-3 ปีล่าสดุ 50 ลา้นบาท ไมก่ าหนด 
• Track Record 3 ปี 2 ปี 

2. ส่วนของผู้ถือหุ้น  300 ลา้นบาท 50 ลา้นบาท 
3. ทุนช าระแล้ว  300 ลา้นบาท 50 ลา้นบาท  
4.  การกระจายการถือหุ้นราย
ย่อย (Free Float) 

มผีูถ้อืหุน้รายยอ่ย 1,000 ราย และ
25% ของทนุช าระแลว้ (20% กรณี
ทนุช าระแลว้ > 3,000 ลา้นบาท) 
 

มผีูถ้อืหุน้รายยอ่ย 300 ราย และ  
25% ของทนุช าระแลว้ (20% กรณี 
ทนุช าระแลว้ > 3,000 ลา้นบาท) 

5. จ านวนหุ้ น ท่ี เสนอขายแ ก่
ประชาชน (Public Offering) 

15% ของทนุช าระแลว้ (10% กรณี
ทนุช าระแลว้ > 500 ลา้นบาท และ/         
หรอื > 75 ลา้นบาทค านวณตาม
มลูคา่พาร ์แลว้แตจ่ านวนใดจะสงู
กว่า) 

15% ของทนุช าระแลว้ 

ข้อหารือท่ี 1: การปรบัปรงุคณุสมบติัของบริษทัท่ีจะเข้าจดทะเบียนใน SET และ mai  

 หากพจิารณาระยะเวลา ปัจจยัแวดลอ้ม และจ านวนบรษิทัทีม่ศีกัยภาพทีอ่าจเขา้จดทะเบยีนใน SET และ 
mai ได ้รวมถงึการแขง่ขนักบัตลาดหลกัทรพัยใ์นภูมภิาค ซึง่เกณฑข์องตลาดหลกัทรพัย์ฯ มคีวามผ่อนคลายกว่า 
ประกอบกบัปัจจุบนั ม ีLiVEx รองรบัการระดมทุนของ SME และ Startup แล้ว ตลาดหลกัทรพัย์ฯ มคีวามเหน็ว่า
ควรปรบัคุณสมบตัิบรษิทัที่จะเขา้จดทะเบยีนใน SET และ mai โดยเพิม่ความแขง็แรงด้านฐานะการเงนิและผล
ประกอบการ ลดความแตกต่างกนัเรือ่งขนาด เพือ่รองรบัธุรกจิทีไ่มต่อ้งใชท้นุสงู ดงันี้  
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1. ผลการด าเนินงาน : เพิ่มก าไรสุทธิ ส าหรับการเข้าจดทะเบียนใน SET และ mai เพื่อสะท้อนผล
ประกอบการทีด่ ี

2. ฐานะการเงนิ: เพิม่ส่วนของผูถ้อืหุน้ ส าหรบัการเขา้จดทะเบยีนใน SET และ mai เพื่อแสดงถงึการมี
ฐานะการเงนิเขม้แขง็ 

3. ทุนช าระแลว้: ปรบัลดทุนช าระแลว้ ส าหรบัการเขา้จดทะเบยีนใน SET ใหเ้ท่ากบัเกณฑข์ัน้ต ่าของการ
เขา้จดทะเบยีนใน mai ในปัจจุบนั เพือ่สนบัสนุนบรษิทัทีม่ทีนุช าระแลว้น้อย แต่มผีลการด าเนินงานและ
ฐานะการเงนิด ี

4. การกระจายการถอืหุน้รายย่อย (Free Float) และสดัส่วนจ านวนหุน้ทีเ่สนอขายแก่ประชาชน (Public 
Offering): เพิ่มสัดส่วน Free Float และPublic Offering ของบริษัทขนาดเล็ก ส าหรับการเข้าจด
ทะเบยีนใน SET และ mai ใหส้งูขึน้ เพือ่ดแูลสภาพคล่องในตลาดรอง 

ในการจดัท าขอ้เสนอปรบัปรงุก าไรสทุธแิละสว่นของผูถ้อืหุน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ พจิารณาขอ้มลูดงัต่อไปนี้  
• ค่ากลาง (Percentile ที ่50) ของก าไรสุทธแิละส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัทีม่ศีกัยภาพในประเทศ

ไทย ส าหรบัใชเ้ป็นขอ้มลูในการพจิารณาก าหนดคณุสมบตัขิอง SET    
ส าหรบัคณุสมบตัขิอง mai จะคดิเป็นสดัสว่นจาก SET เชน่เดยีวกบัปัจจุบนั กล่าวคอื ก าหนด

ก าไรสุทธปิระมาณ 30% และส่วนของผูถ้อืหุน้ประมาณ 15% ของ SET เพื่อใหร้องรบัขนาดธุรกจิ
ทีแ่ตกต่างกนัของ 2 ตลาด  

• ขอ้มลูบรษิทัทีเ่ขา้จดทะเบยีนใน SET และ mai ระหว่างปี 2560 ถงึไตรมาสที ่2 ปี 2566 จ านวน 
203 บริษัท ซึ่งส่วนใหญ่มีก าไรสุทธิปีล่าสุดและส่วนของผู้ถือหุ้นสูงกว่าเกณฑ์ปัจจุบัน โดยมี
ค่ามธัยฐาน (Median) ของก าไรสุทธปีิล่าสุดใน SET และ mai อยู่ที ่235 ล้านบาท และ 42 ล้าน
บาท ตามล าดบั และสว่นของผูถ้อืหุน้อยูท่ี ่2,110 ลา้นบาท และ 483 ลา้นบาท ตามล าดบั  

แผนภาพ 1: ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิทัทีเ่ขา้จดทะเบยีนใน SET และ mai ระหว่างปี 2560 ถงึ
ไตรมาสที ่2 ปี 2566 
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ดงันัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จึงขอเสนอปรบัปรงุคณุสมบติัส าหรบับริษทัท่ีจะเข้าจดทะเบียน ดงัน้ี (ตวัหนังสือ
สีน ้าเงิน คือ ข้อเสนอท่ีเสนอปรบัปรงุในครัง้น้ี) 

 เกณฑปั์จจบุนั ข้อเสนอปรบัปรงุ 
(หน่วย: ลา้นบาท) SET  mai SET  mai 

1. ผลการด าเนินงาน     
• ก าไรสทุธิปีล่าสดุ 30  10  75 25 
• ก าไรสุทธิรวม 2-3 

ปีล่าสดุ 
50  ไมก่ าหนด 125 40 

• Track Record 3 ปี 2 ปี 3 ปี 2 ปี 
2. ส่วนของผู้ถือหุ้นหลัง 
IPO  

300  50  800  100  

3. ทุนช าระแล้วหลงั IPO  300  50  50 50 
4. การกระจายการถือหุ้น
รายย่อย (Free Float) 

1,000 ราย และ 
• ทนุช าระแลว้ < 

3,000: 25% 
• ทนุช าระแลว้ > 

3,000: 20% 

300 ราย และ 
• ทนุช าระแลว้ < 

3,000: 25% 
• ทนุช าระแลว้ > 

3,000: 20% 

1,000 ราย และ 
• ทนุช าระแลว้ < 300: 

30% 
• ทนุช าระแลว้ > 300 
แต่ < 3,000: 25% 

• ทนุช าระแลว้ > 
3,000: 20% 

300 ราย และ 
• ทนุช าระแลว้ < 300: 

30% 
• ทนุช าระแลว้ > 300 
แต่ < 3,000: 25% 

• ทนุช าระแลว้ > 
3,000: 20% 

5. จ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย
แ ก่ประชาชน  (Public 
Offering) 

• ทนุช าระแลว้ < 
500: 15% 

• ทนุช าระแลว้ > 
500: 10% และ 
75 ลา้นบาท 
(ค านวณตาม
มลูคา่พาร)์ 
แลว้แตจ่ านวน
ใดจะสงูกว่า 

• ทนุช าระแลว้ < 
500: 15% 

• ทนุช าระแลว้ < 300: 20% 
• ทนุช าระแลว้ > 300 แต่ < 500: 15% และ 

60 ลา้นบาท (ค านวณตามมลูคา่พาร)์ 
แลว้แตจ่ านวนใดจะสงูกว่า 

• ทนุช าระแลว้ > 500: 10% และ 75 ลา้นบาท 
(ค านวณตามมลูคา่พาร)์ แลว้แต่จ านวนใดจะ
สงูกว่า 

ขอ้เสนอขา้งตน้ (ยกเวน้ก าไรสุทธ)ิ จะใชก้บับรษิทัทีเ่ขา้จดทะเบยีนดว้ยเกณฑ์มลูค่าหุน้สามญัตามราคา
ตลาด (Market Capitalization Test) ส าหรบับรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิในอุตสาหกรรมทีก่ าหนด และบรษิทัทีล่งทุนใน
โครงการทีเ่ป็นสาธารณูปโภคพืน้ฐานดว้ย  

ทัง้นี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะพจิารณาระยะเวลาเริม่ใชบ้งัคบัใหเ้หมาะสม เพือ่ไมใ่หก้ระทบต่อแผนการระดม
ทนุและการเขา้จดทะเบยีนของบรษิทัทีม่คีวามพรอ้มซึง่ไดเ้ตรยีมการมากอ่นแลว้ 
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ส่วนท่ี 2 การยกระดบัการก ากบัดแูลบริษทัจดทะเบียน  

ตลาดหลักทรัพย์ฯ มีการก ากับดูแลหลักทรัพย์ภายหลังการเข้าจดทะเบียนใน SET และ mai โดย
ก าหนดใหบ้รษิทัจดทะเบยีนต้องด ารงคุณสมบตัใินดา้นต่าง ๆ ทัง้ฐานะการเงนิ Free Float โครงสรา้งกรรมการ
และระบบควบคมุภายใน และบรษิทัจดทะเบยีนตอ้งเปิดเผยขอ้มลูทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจซือ้ขายหรอืกระทบต่อสทิธิ
ประโยชน์ของผูล้งทนุอยา่งเพยีงพอ เทา่เทยีม และทัว่ถงึ 

อย่างไรก็ตาม ภายหลงัการเขา้จดทะเบียน ใน SET และ mai ไประยะหนึ่ง ตลาดหลกัทรพัย์ฯ พบว่า
บรษิทัจดทะเบยีนบางแห่งอาจมปัีญหาดา้นฐานะการเงนิหรอืผลประกอบการ เช่น มรีายไดน้้อย หรอืมีผลขาดทุน
ตดิต่อกนัหลายปี ซึ่งเป็นขอ้มูลทีผู่ล้งทุนควรใหค้วามสนใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บรษิทัในกลุ่มนี้อาจมกีาร
เปลี่ยนแปลงทีส่ าคญั เช่น การเปลี่ยนแปลงผูถ้อืหุน้หรอืธุรกจิ หรอืเป็นเป้าหมายของการท า Backdoor Listing 
รวมถึงอาจมีการซื้อขายหลักทรพัย์ที่ผิดไปจากสภาพปกติ เป็นต้น ดังนัน้ ตลาดหลักทรพัย์ฯ เห็นควรเพิ่ม
มาตรการเตอืนผูล้งทนุและเพกิถอนบรษิทัจดทะเบยีนในกลุ่มนี้  

หลกัเกณฑปั์จจบุนัและข้อมูลประกอบ 

ปัจจุบันตลาดหลักทรพัย์ฯ มีการเตือนผู้ลงทุนด้วยการขึ้นเครื่องหมาย C (Caution) กรณีบริษัทจด
ทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมผีลกระทบต่อฐานะการเงนิและการด าเนินธุรกจิ โดยผูล้งทุนจะตอ้งซื้อหลกัทรพัย์ของ
บรษิทัจดทะเบยีนดงักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ์ (Cash Balance) เท่านัน้ และบรษิทัจดทะเบยีนตอ้งจดัประชุม
เพือ่ใหข้อ้มลูแกผู่ล้งทนุและผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง (Public Presentation) เพือ่ชีแ้จงแนวทางแกไ้ขและรายงานความคบืหน้า
ทุกไตรมาส นอกจากนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจมกีารขึน้เครื่องหมาย NP (Notice Pending) เพื่อแสดงใหผู้ล้งทุน
ทราบว่าตลาดหลกัทรพัย์ฯ อยู่ระหว่างรอค าชีแ้จงหรอืการเปิดเผยขอ้มลูเพิม่เตมิจากบรษิทัจดทะเบยีน หรอือาจมี
การขึน้เครือ่งหมาย SP (Suspension) เพือ่หยดุพกัการซื้อขายหลกัทรพัยเ์ป็นการชัว่คราว หากบรษิทัจดทะเบยีน
ไม่เปิดเผยขอ้มูลทีอ่าจมผีลกระทบต่อการตดัสนิใจลงทุนหรอืการเปลี่ยนแปลงในราคาหลกัทรพัย์ของบรษิัทจด
ทะเบยีนหรอืบรษิทัจดทะเบยีนไมป่ฏบิตัติามหลกัเกณฑข์องตลาดทรพัยฯ์ 

ในกรณีทีบ่รษิทัจดทะเบยีนมฐีานะการเงนิหรอืการด าเนินงานทีแ่สดงถงึความไม่มัน่คงหรอืไม่แน่นอนใน
การด าเนินงานอย่างต่อเนื่อง หรอืไม่เปิดเผยขอ้มลูส าคญัเป็นระยะเวลานาน หรอืไม่ปฏบิตัติามเกณฑ์ของตลาด
ทรพัยฯ์ อนัอาจกระทบต่อสทิธปิระโยชน์ของผูถ้อืหุน้หรอืการตดัสนิใจของผูล้งทนุ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจพจิารณา
เพกิถอนบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ได้ ซึ่งจะมกีารขึน้เครื่องหมาย NC (Non-Compliance) และเครื่องหมาย SP บน
หลกัทรพัยข์องบรษิทั 
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แผนภาพ 2: สรปุการขึน้เครือ่งหมายเพือ่เตอืนผูล้งทนุ เมือ่เกดิเหตุการณ์ต่าง ๆ 

 
 
ข้อหารือท่ี 2: การเตือนผู้ลงทุนด้วยเคร่ืองหมาย C และการเพิกถอนบริษทัท่ีมีปัญหา 

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เห็นว่ายงัมขีอ้มูลส าคญัที่ผู้ลงทุนควรให้ความสนใจศกึษาก่อนตดัสนิใจลงทุน เช่น 
ขอ้มลูเรือ่งการด าเนินธุรกจิ การมผีลขาดทนุตดิต่อกนั ความเหน็ผูส้อบบญัช ีรวมถงึการผดินดัช าระหนี้ ซึง่ปัจจุบนั
มกีารเปิดเผยขอ้มลูเหล่านี้อยูแ่ลว้ในงบการเงนิ หรอืเมือ่เกดิเหตุการณ์ขึน้ อยา่งไรกต็าม ผูล้งทนุอาจไม่ไดต้ดิตาม
ขอ้มูลอย่างใกล้ชดิ ดงันัน้ จงึควรมมีาตรการในการเตอืนผูล้งทุนด้วยเครื่องหมาย C เพิม่เตมิ ส าหรบับรษิทัจด
ทะเบยีนทีม่เีหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งเหล่านี้ ซึง่ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ไดพ้จิารณาขอ้มลูของบรษิทัจดทะเบยีนและ
มขีอ้สงัเกตดงันี้  
1. บรษิัทจดทะเบียนที่มรีายได้จากการด าเนินงาน

น้อยกว่า 100 ล้านบาท (SET) และน้อยกว่า 50 
ลา้นบาท (mai) พบว่าเกอืบไมม่กีารด าเนินธุรกจิ  

2. ในระหว่างปี 2563-2565 บริษัทจดทะเบียนที่
ขาดทุนต่อเนื่อง คอื ขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนั มี
จ านวน 73 บรษิทั อยา่งไรกต็าม ในจ านวนนี้ สว่น
ใหญ่เป็นบรษิัทจดทะเบียนที่อยู่ในอุตสาหกรรม
บริการ (SERVICE) ซึ่งได้ร ับผลกระทบจาก
สถานการณ์ COVID-19 และหลายแห่งมสี่วนของ
ผูถ้อืหุน้สูงกว่าทุนช าระแล้ว ดงันัน้ การพจิารณา
ว่าบริษัทมีปัญหาเรื่องผลประกอบการขาดทุน 
ต้ อ ง พิ จ า ร ณ า ปั จ จั ย เ รื่ อ ง ฐ า น ะ ก า ร เ งิ น
ประกอบดว้ย  

แผนภาพ 3: รายไดจ้าการด าเนินงานของบรษิทัจดทะเบยีนในงบ
การเงนิประจ าปี 2565 

 

แผนภาพ 4: บรษิทัจดทะเบยีนทีข่าดทนุ 3 ปีตดิต่อกนั (ปี 2563-
2565) แบ่งช่วงขอ้มูลตามสดัส่วนส่วนของผูถ้ือหุน้เทยีบกบัทุน
ช าระแลว้ ณ สิน้ปี 2565 

1 5 24 16
56

244

100 102

14 31
3 3 

26 30 
61 69 

1 1 - -

SET mai

บริษทัท่ีอาจถกูเพิกถอน (NC, SP)     บริษทัท่ีเร่ิมมีปัญหา (C)    
บริษทั
ปกติ 

      

บรษิทัมสีนิทรพัยท์ัง้หมด/เกอืบทัง้หมดในรปูของเงนิสด (Cash Company) 

งบการเงนิ  
• ผูส้อบบญัชไีม่แสดงความเหน็โดยถกูจ ากดัขอบเขตโดยผูบ้รหิารของ

บรษิทัจดทะเบยีน 
• ถกูส านกังาน ก.ล.ต. สัง่แกง้บการเงนิ หรอืสัง่ใหท้ า Special Audit  

ฐานะการเงนิ / การด าเนินงาน :  
• ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนช าระแล้ว / ศาลรบัค ารอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ

หรอืถกูฟ้องลม้ละลายและศาลรบัค าฟ้อง 
• หน่วยงานทางการสัง่แก้ไขฐานะการเงนิ / การด าเนินงาน 

ฐานะการเงนิ / การด าเนินงาน :  
• ส่วนของผูถ้อืหุน้ตดิลบ  
• หยุดธุรกจิ  
• ผูส้อบบญัชไีม่แสดงความเหน็ 3 ปีตดิต่อกนั 

งบการเงนิ  
• ส่งงบการเงนิ / Special Audit ล่าชา้เกนิกวา่ 6 เดอืน  

เป็น Cash Company เกนิกวา่ 6 เดอืน  

บริษทัเข้าข่ายเหตุแห่งการเพิกถอนและอยู่ระหว่างแก้ไขคุณสมบติั (NP)  
 อยู่ระหวา่งหากรรมการตรวจสอบ (AC) ใหค้รบถว้น (เกนิ 3 เดอืน) 

• ถกู SP ต่อเนื่องกนัเกนิ 2 ปี  : 
• ไม่ปฏบิตัติามเกณฑ ์Investment Company เกนิ 2 ไตรมาส 
• ไม่เปิดเผยขอ้มลู  
• AC ไม่ครบเกนิกวา่ 6 เดอืน  

บรษิทัทีม่ลีกัษณะทีเ่ป็นการประกอบธุรกจิบรหิารจดัการเงนิลงทุน 
(Investment Company) 
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3. ปัจจุบนั ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะขึน้เครื่องหมาย C 
เฉพาะกรณีผู้สอบบัญชีไม่แสดงความเห็น
เนื่ องจากถูกจ ากัดขอบเขตการสอบทานหรือ
ตรวจสอบโดยบริษัทจดทะเบียนหรือกรรมการ
หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัจดทะเบยีน อย่างไรกต็าม 
การไม่แสดงความเห็นของผู้สอบบญัชไีม่ว่าด้วย
เหตุใด เป็นขอ้บ่งชี้ส าคญัที่ผู้ลงทุนควรให้ความ
สนใจ 

4. ที่ผ่านมามีบริษัทจดทะเบียนที่ผิดนัดช าระหนี้
สถาบนัการเงนิ หรอืไม่สามารถปฏบิตัติามภาระ
ผูกพนัตามนิตกิรรมเกีย่วกบัการออกตราสารหนี้ 
( รวมเรียกว่ า  “ผิดนัดช า ระหนี้ ” )  ซึ่ งตลาด
หลักทรัพย์ฯ ก าหนดให้ต้องเปิดเผยข้อมูลให้      
ผูล้งทุนทราบ1 อย่างไรกด็ ียงัไม่มเีครื่องหมายใน
การเตอืนผูล้งทนุ  

 

แผนภาพ 5: สรปุความเหน็ผูส้อบบญัช ีส าหรบังบการเงนิ    
งวดไตรมาสที ่1 ปี 2566 

 
ดงันัน้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จึงขอเสนอเพ่ิมการเตือนผู้ลงทุนด้วยเครื่องหมาย C จากเหตุการณ์

เก่ียวกบัผลการด าเนินงานและฐานะการเงิน และเพิกถอนบริษทัท่ีมีปัญหา ดงัน้ี 

2.1 กรณีบรษิทัจดทะเบยีนมรีายไดจ้ากการด าเนินงานน้อย: เพิม่การตดิตามขอ้มลูรายไดจ้ากการด าเนินงาน 
โดยจะพจิารณาขอ้มลูจากงบการเงนิหรอืงบการเงนิรวมประจ าปีฉบบัตรวจสอบ หากบรษิทัจดทะเบยีนใน 
SET มรีายไดจ้ากการด าเนินงานในปีใดน้อยกว่า 100 ลา้นบาท และบรษิทัจดทะเบยีนใน mai มรีายไดจ้าก
การด าเนินงานในปีใดน้อยกว่า 50 ล้านบาท ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะขึน้เครื่องหมาย C เพื่อเตอืนผูล้งทุน 
และหากมรีายไดจ้ากการด าเนินงานน้อยกว่าจ านวนทีก่ าหนดเป็นระยะเวลา 3 ปีตดิต่อกนั จะเป็นเหตุให้
เขา้ขา่ยอาจถูกเพกิถอน ซึง่บรษิทัจดทะเบยีนตอ้งด าเนินการแกไ้ขเหตุเพกิถอนและปรบัปรุงคุณสมบตัใิห้
กลบัมาซือ้ขายได ้ตามแนวทางด าเนินการกรณีบรษิทัจดทะเบยีนทีม่กีารด าเนินงานหรอืฐานะการเงนิทีเ่ขา้
ขา่ยอาจถกูเพกิถอน 

2.2 กรณีบรษิทัจดทะเบยีนมผีลขาดทนุต่อเนื่อง: เพิม่การตดิตามขอ้มลูผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีนที่
ส่งผลกระทบต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ โดยจะพจิารณาขอ้มูลจากงบการเงนิหรอืงบการเงนิรวมประจ าปีฉบบั
ตรวจสอบ และตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะขึ้นเครื่องหมาย C หากบริษัทจดทะเบียนมีผลขาดทุนสุทธิ 3 ปี
ตดิต่อกนัจนท าใหม้สีว่นของผูถ้อืหุน้น้อยกว่า 100% ของทนุช าระแลว้หลงัการปรบัปรงุ  

2.3 กรณีบรษิทัจดทะเบยีนผดินดัช าระหนี้: เพิม่การขึน้เครือ่งหมาย C เมือ่บรษิทัจดทะเบยีนผดินดัช าระหนี้ ซึง่
รวมถงึกรณีบรษิทัย่อยผดินัดช าระหนี้ทีม่มีลูค่าตัง้แต่ 25% ของสนิทรพัยร์วมของบรษิทัจดทะเบยีนตามที่
ปรากฏในงบการเงินรวมฉบับล่าสุด โดยกรณีตราสารหนี้  ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะอ้างอิงตามการขึ้น
เครือ่งหมาย DP (Default Payment) หรอื FP (Fail to Pay) ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA)  

                                            
1 รวมถงึกรณบีรษิทัยอ่ยทีม่มีลูค่าผดินดัช าระหนี้ตัง้แต่ 5% ของสนิทรพัยร์วมของบรษิทัจดทะเบยีนตามทีป่รากฏในงบการเงนิรวมล่าสุด  

4 5

11 11 11
7

23 1 
4 6 7 

1 -

SET mai

ไมมี่เงื่อนไข
838 บรษิทั (98%)

มีเงื่อนไข
16 บรษิทั (2%)

ไมแ่สดงความเหน็
2 บรษิทั (0.2%)

บรษิทัจดทะเบยีนทีถู่กขึน้
เครือ่งหมาย C ในปัจจุบนั 
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2.4 กรณีผูส้อบบญัชไีม่แสดงความเหน็ต่องบการเงนิ: ปรบัปรุงเป็นการขึน้เครื่องหมาย C เมื่อผูส้อบบญัชไีม่
แสดงความเห็นต่องบการเงินในทุกกรณี จากปัจจุบันจะขึ้นเครื่องหมาย C เมื่อผู้สอบบัญชีไม่แสดง
ความเหน็ต่องบการเงนิเนื่องจากถูกจ ากดัขอบเขตการสอบทานหรอืตรวจสอบโดยบรษิทัจดทะเบยีน หรอื
กรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิทัจดทะเบยีน 

โดยเมือ่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขึน้เครือ่งหมาย C แลว้ ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยน์ัน้ดว้ยบญัชแีคชบาลานซ์ 
(Cash Balance) เท่านัน้ และบรษิทัจดทะเบยีนต้องจดัประชุมเพื่อให้ขอ้มูลกบัผู้ลงทุนและผู้ที่เกี่ยวขอ้ง (Public 
Presentation) ตามหลกัเกณฑใ์นปัจจุบนั    

ข้อหารือท่ี 3: การปรบัปรงุมาตรการด าเนินการกรณีมี Free Float ไม่เป็นไปตามเกณฑ ์

 เนื่องจากสภาพคล่องในการซื้อขายเป็นปัจจยัส าคญัของตลาดรอง ดงันัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึก าหนด
หลกัเกณฑ์ใหบ้รษิทัจดทะเบยีนต้องด ารงการม ีFree Float ไม่น้อยกว่า 150 ราย และถอืหุน้รวมกนัไม่น้อยกว่า 
15% ของทุนช าระแลว้ เพื่อใหก้ารซื้อขายหุน้มสีภาพคล่อง โดยหากบรษิทัไม่สามารถด ารง Free Float ไดต้ามที่
ก าหนด ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะประกาศรายชื่อและเรยีกเกบ็ค่าธรรมเนียมส่วนเพิม่ตัง้แต่ปีที ่2 เป็นตน้ไป จนกว่า
บรษิทัจะแกไ้ขเหตุดงักล่าวได ้ซึง่อตัราค่าธรรมเนียมส่วนเพิม่จะขึน้อยู่กบัระยะเวลาและจ านวน Free Float ทีไ่ม่
เป็นไปตามเกณฑ ์และใหน้ าสง่รายงานความคบืหน้าในการแกไ้ข Free Float ทกุ 6 เดอืน เพือ่กระตุน้ใหบ้รษิทัจด
ทะเบยีนแกไ้ขคณุสมบตัดิงักล่าว 

 อย่างไรก็ตาม ตลาดหลักทรัพย์ฯ พบว่ามาตรการดังกล่าวอาจยังไม่บรรลุวัตถุประสงค์ได้อย่างมี
ประสทิธภิาพ เนื่องจากมบีรษิทัจดทะเบยีนบางแห่งทีม่ ีFree Float ไม่เป็นไปตามเกณฑแ์ละช าระค่าธรรมเนียม
สว่นเพิม่มาเป็นระยะเวลานาน 

จ านวนปีท่ีขาด Free Float < 5% Free Float 5% - 10% Free Float > 10% 
3   1 2 
4     1 
5 1 1 2 
6 1 1  2  
10   1    

เกนิ 10  2 2  
รวม (17 บริษทั) 4 6 7 

ดงันัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จึงเหน็ควรยกระดบัการด าเนินการกบับริษทัจดทะเบียนท่ีมี Free Float 
ไม่เป็นไปตามเกณฑ์ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพให้การซื้อขายในตลาดรองมีสภาพคล่องยิ่งขึ้น และให้บรษิัทจด
ทะเบยีนเร่งแกไ้ขคุณสมบตัดิงักล่าว โดยใชม้าตรการการขึน้เครื่องหมาย C และ SP แทนการเกบ็ค่าธรรมเนียม
สว่นเพิม่และการประกาศรายชือ่ ดงันี้ 

1) ขึน้เครือ่งหมาย C เมือ่บรษิทัจดทะเบยีนม ีFree Float ไมเ่ป็นไปตามเกณฑ ์ 
2) เปลี่ยนเป็นเครื่องหมาย SP เพื่อหยุดพกัการซื้อขาย หากบรษิัทจดทะเบียนไม่สามารถแก้ไข Free 

Float ไดเ้ป็นปีที ่2 
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3) ในกรณีทีข่ ึน้เครื่องหมาย SP ตดิต่อกนัเกนิ 2 ปี และบรษิทัจดทะเบยีนยงัคงไม่สามารถแกไ้ข Free 
Float ได้ จะเป็นเหตุให้เพิกถอนบริษัทจดทะเบียนตามเกณฑ์เพิกถอนหลักทรพัย์จดทะเบียนใน
ปัจจุบนั2  

โดยบรษิทัจดทะเบยีนสามารถน าสง่รายงาน Free Float แกต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เมือ่สามารถแกไ้ขคณุสมบตัิ
ดงักล่าวได ้เพือ่ใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ พจิารณาปลดเครือ่งหมายกอ่นครบก าหนดเวลา 

แผนภาพ 6: สรปุขอ้เสนอปรบัปรงุมาตรการกรณี Free Float ไมเ่ป็นไปตามเกณฑ ์

 

ข้อหารือท่ี 4: ยกระดบัการเตือนผู้ลงทุน โดยแยกเคร่ืองหมายเตือนตามเหตท่ีุแตกต่างกนั  

 เพื่อให้ผู้ลงทุนเพิม่ความระมดัระวงัและศกึษาขอ้มูลเกี่ยวกบับรษิัทจดทะเบียนอย่างรอบคอบก่อนการ
ตดัสนิใจลงทนุ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ มแีนวคดิทีจ่ะยกระดบัการเตอืนผูล้งทนุ โดยแยกเครือ่งหมายเตอืนออกเป็นหลาย
เครือ่งหมายยอ่ยตามเหตุทีแ่ตกต่างกนั เชน่ CC กรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุดา้นฐานะการเงนิ, CS กรณีบรษิทัจด
ทะเบยีนมเีหตุเกีย่วกบังบการเงนิ และ CO กรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุทีบ่รษิทัมสีนิทรพัยเ์กอืบทัง้หมดในรปูเงนิ
สด (Cash Company) เป็นต้น จากปัจจุบนัที่มเีพยีงเครื่องหมาย C ซึ่งผู้ลงทุนต้องศกึษาขอ้มูลจากข่าวการขึ้น
เครือ่งหมายเพิม่เตมิเพือ่ใหท้ราบสาเหตุของการขึน้เครือ่งหมาย C นัน้  

ข้อหารือท่ี 5: การปรบัปรงุกระบวนการ เพ่ือลดความซบัซ้อน 

5.1 การประกาศเข้าเหตุเพิกถอนกรณีบริษัทจดทะเบียนท่ีมีการด าเนินงานหรือฐานะการเงินท่ีเข้า
เงื่อนไขตามท่ีก าหนด ปัจจุบนั ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะประกาศเขา้เหตุเพกิถอนแต่ละเงือ่นไขแยกจากกนั 
และบริษัทจดทะเบียนต้องด า เนินการแก้ไขเหตุ เพิกถอนแต่ละ เงื่อนไขนั ้นตามระยะเวลาที่                 
ก าหนด อย่างไรก็ดี ในการด าเนินการเพื่อกลบัมาซื้อขาย บรษิัทต้องมคีุณสมบตัิครบถ้วนตามที่ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ก าหนด สรปุดงันี้ 

 

                                            
2 เกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในปัจจุบนั ก าหนดเหตุเพกิถอนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนถูกตลาดหลกัทรพัย์ฯ ขึน้เครื่องหมาย SP ต่อเนื่องกนัเป็นระยะเวลา
เกนิกว่า 2 ปี เนื่องจากฝ่าฝืนหรอืไมป่ฏบิตัติามกฎหมายหรอืกฎเกณฑต์่าง ๆ ตามทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนด หรอืไมส่ามารถเปิดเผยขอ้มลูส าคญัต่อตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไดท้นัท ี 
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การประกาศเข้าเหต ุ
เพิกถอน 

การแก้ไขเหตเุพิกถอนให้
หมดไปภายใน 3 ปี  

(Stage 1) 

การด าเนินการเพ่ือกลบัมาซ้ือขายภายใน 2 ปี 
(Stage 2) 

หยดุประกอบกจิการ
ทัง้หมดหรอืเกอืบทัง้หมด 

มีธุรกิจหลักที่จะประกอบ
ธุรกจิต่อไปได้อย่างต่อเนื่อง
ชดัเจน  

มคีณุสมบตัดิงัต่อไปนี้ครบถว้นทกุขอ้ 
1. สว่นของผูถ้อืหุน้ไมน้่อยกว่า 300 ลา้นบาท (SET) 

หรอืไมน้่อยกว่า 50 ลา้นบาท (mai)  
2. ก าไรสุทธปีิล่าสุดไม่น้อยกว่า 30 ลา้นบาท (SET) 

หรอืไมน้่อยกว่า 10 ลา้นบาท (mai)  
3. ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานที่มัน่คงตาม

สภาพธุรกจิของบรษิทัจดทะเบยีนอยา่งต่อเนื่อง  
4. คุณสมบัติครบถ้วนตามหลักเกณฑ์การด ารง

สถานะเป็นบรษิัทจดทะเบยีน โดยม ีFree Float 
ไมน้่อยกว่า 15% ของทนุช าระแลว้ และ 150 ราย 

5. กรณีปรบัโครงสร้างหนี้ สามารถปรบัได้ > 75% 
ของมลูหนี้ทัง้หมด 

6. ฟ้ืนฟูกจิการไดส้ าเรจ็และศาลไดม้คี าสัง่ใหย้กเลกิ
การฟ้ืนฟูกจิการแลว้ 

ผูส้อบบญัชไีมแ่สดง
ความเหน็ 3 ปีตดิต่อกนั 

น าส่งงบการเงินประจ าปี
ห รื อ ง บ ก า ร เ งิ น ที่ ไ ม่ มี
ลักษณะว่าผู้สอบบัญชีไม่
แสดงความเห็น หรือแสดง
ความเห็นว่างบการเงินไม่
ถกูตอ้ง 

สว่นของผูถ้อืหุน้ < 0 สว่นของผูถ้อืหุน้ > 0 

เพือ่ลดความซบัซอ้น ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอเสนอปรบัปรงุการประกาศเข้าเหตเุพิกถอนกรณีบริษทั
จดทะเบียนท่ีมีการด าเนินงานหรือฐานะการเงิน โดยจะพิจารณารวมเป็นเหตุเพิกถอนเดียวกนั และจะ
ประกาศใหบ้รษิทัเขา้เหตุเพกิถอนเฉพาะครัง้แรกทีบ่รษิทัเขา้เงื่อนไขใดเงื่อนไขหนึ่งตามทีก่ าหนด โดยบรษิทัจด
ทะเบยีนจะตอ้งด าเนินการแกไ้ขเหตุเพกิถอนและกลบัมาซือ้ขายไดต้ามระยะเวลาทีเ่ขา้เงือ่นไขแรก  

แผนภาพ 7: ตวัอยา่งสรปุขอ้เสนอปรบัปรงุกระบวนการประกาศเขา้เหตุเพกิถอน 
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5.2 การใช้เคร่ืองหมายเตือนผู้ลงทุนในกรณีท่ีบริษทัจดทะเบียนมีกรรมการตรวจสอบ (Audit Committee: 
AC) ไม่ครบ3 แทนการประกาศรายช่ือทุกเดือน ซึ่งเป็นเครื่องมอืเตอืนทีม่ปีระสทิธภิาพและสอดคลอ้งกบั
เหตุการณ์อืน่ ๆ  

 
  

                                            
3 ปัจจุบนั ตลาดหลกัทรพัยฯ์ มกีารขึน้เครือ่งหมาย NP เมือ่ครบ 3 เดอืน และขึน้เครือ่งหมาย SP เมือ่ครบ 6 เดอืน นบัแต่วนัทีบ่รษิทัม ีAC ไม่
ครบตามจ านวนทีก่ าหนด โดยหากขึน้เครือ่งหมาย SP ต่อเนื่องเป็นระยะเวลาเกนิกว่า 2 ปีแลว้ และบรษิทัจดทะเบยีนยงัคงไมส่ามารถแต่งตัง้ 
AC ไดค้รบ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจพจิารณาเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ 
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ส่วนท่ี 3 เพ่ิมความเข้มข้นในการพิจารณาคณุสมบติัของบริษทั Backdoor Listing 

แนวทางการพิจารณาคณุสมบติัในปัจจบุนั และข้อมลูประกอบ 

เมื่อบรษิทัจดทะเบยีนหรอืบรษิทัยอ่ยไดม้าซึง่สนิทรพัย์อย่างมนียัส าคญัของบรษิทัทีม่ใิช่บรษิทัจดทะเบยีน 
และมกีารเปลี่ยนแปลงธุรกจิหลกัหรอือ านาจควบคุม จะถือเป็นรายการ Backdoor Listing โดยบรษิทัจะต้องยื่น   
ค าขอใหร้บัหลกัทรพัยใ์หมต่่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึง่บรษิทัจดทะเบยีนภายหลงัท ารายการ Backdoor Listing จะตอ้ง
มคีณุสมบตัเิป็นไปตามเกณฑร์บัหลกัทรพัย ์ยกเวน้คณุสมบตั ิFree Float ทีจ่ะก าหนดใหม้ไีมน้่อยกว่า 150 ราย ซึง่
ถือหุ้นรวมกนัไม่น้อยกว่า 15% ของทุนช าระแล้ว (ตามเกณฑ์ด ารงสถานะ) รวมถึงห้ามขายหุ้นของ Strategic 
Shareholders รายใหม่ (Silent Period) ภายหลังเข้าจดทะเบียนในท านองเดียวกับกรณีรับหลักทรัพย์ใหม่    
อย่างไรกด็ ีการพจิารณาคุณสมบตัขิองบรษิทั Backdoor Listing นัน้ อาจไม่เขม้งวดเท่ากบักรณี IPO ทีส่ านักงาน 
ก.ล.ต. จะรว่มพจิารณาคณุสมบตัขิองบรษิทัทีม่กีารเสนอขายหุน้โดยละเอยีด  

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ได้ศกึษาขอ้มูลของตลาดหลักทรพัย์ในภูมภิาค ได้แก่ Bursa Malaysia, The Stock 
Exchange of Hong Kong Limited (HKEX), Korea Exchange (KRX) และ Singapore Exchange (SGX) พบว่ามี
การพจิารณาคุณสมบตัิบรษิัท Backdoor Listing เช่นเดียวกบักรณี IPO นอกจากนี้ Bursa Malaysia และ KRX 
ก าหนดใหบ้รษิทั Backdoor Listing จะตอ้งมกี าไรผา่นเกณฑร์บัหลกัทรพัยแ์ลว้  

ข้อหารือท่ี 6: การปรบัปรงุการพิจารณาคณุสมบติัของบริษทั Backdoor Listing 

เพื่อใหบ้รษิทัทีจ่ะเขา้จดทะเบยีนไม่ว่าดว้ยช่องทางใดมคีุณภาพใกลเ้คยีงกนั และบรษิทั Backdoor Listing 
มฐีานะการเงนิและผลการด าเนินงานแขง็แรง ซึง่เทยีบเคยีงไดก้บัสากล ประกอบกบัมกีารเตอืนผูล้งทุนทีเ่หมาะสม 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึขอเสนอปรบัปรงุการพจิารณาคณุสมบตัแิละเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งกบั Backdoor Listing ดงันี้ 

1. ส านักงาน ก.ล.ต. จะร่วมพจิารณาคุณสมบตัิ รวมถงึสอบทานเอกสารต่าง ๆ จากทีป่รกึษาทางการเงนิ
และผูส้อบบญัชขีองบรษิทั Backdoor Listing เช่นเดยีวกนักบักรณี IPO โดยเฉพาะเรื่องระบบควบคุม
ภายในและความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 

2. ก าหนดใหบ้รษิทั Backdoor Listing ต้องมผีลการด าเนินงานผ่านเกณฑ์ก าไร หรอืเกณฑ์ส าหรบัธุรกจิ
สาธารณูปโภคพื้นฐาน (Infrastructure Business) เท่านัน้ โดยบริษัทไม่สามารถเขา้จดทะเบียนด้วย
เกณฑม์ลูคา่หุน้สามญัตามราคาตลาด (Market Capitalization Test) ได ้

3. ก าหนดให้บริษัท Backdoor Listing จะต้องจัด Opportunity Day อย่างน้อย 1 ครัง้ในปีแรกที่เข้าจด
ทะเบยีน ซึง่เป็นแนวปฏบิตัเิดยีวกนักบักรณี IPO 

4. เพิม่การเตอืนผูล้งทุนดว้ยการขึน้เครือ่งหมาย NP (Notice Pending) เมื่อคณะกรรมการบรษิทัจดทะเบยีน
มมีตเิขา้ท ารายการ Backdoor Listing จนกว่าบรษิทัจดทะเบยีนจะแจ้งผลการพจิารณาคุณสมบตับิรษิทั 
Backdoor Listing ของส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหผู้ล้งทุนทราบ เพื่อใหผู้ล้งทุนเพิม่ความ
ระมดัระวงักอ่นการตดัสนิใจซือ้ขายในระหว่างทีย่งัไมม่ขีอ้มลูทีช่ดัเจนดงักล่าว  นอกจากนี้ ในกรณีทีบ่รษิทั
จดทะเบยีนเขา้ท ารายการ Backdoor Listing ทีไ่ม่เป็นตามเกณฑ ์เช่น ลงทุนในบรษิทั Backdoor Listing 
ทีม่คีุณสมบตัิไม่เหมาะสม ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะขึน้เครื่องหมาย SP ซึ่งอาจน าไปสู่การเพกิถอนได้หาก
บรษิทัจดทะเบยีนถกูขึน้เครือ่งหมาย SP ต่อเนื่องกนัเป็นระยะเวลาเกนิกว่า 2 ปี   
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ส่วนท่ี 4 การปรบัปรงุเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ให้สอดคล้องกบัเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. รวมถึง
การยกเลิกและปรบัปรงุเกณฑท่ี์ไม่สอดคล้องกบัสภาพการณ์ในปัจจบุนั 

ปัจจุบนัเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ บางฉบบัอาจซ ้าซอ้นกบัเกณฑห์รอืแนวทางของหน่วยงานก ากบัดูแล
ซึง่ไดม้กีารก าหนดและบงัคบัใชแ้ลว้ รวมถงึเกณฑท์ีไ่มเ่ป็นปัจจุบนัและอาจไมไ่ดใ้ชง้านแลว้ ซึง่เป็นภาระแก่ผูป้ฏบิตั ิ

ข้อหารือท่ี 7: การปรบัปรุงเกณฑ์ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ ให้สอดคล้องกบัเกณฑ์ของส านักงาน ก.ล.ต. 
รวมถึงการยกเลิกและปรบัปรงุเกณฑท่ี์ไม่สอดคล้องกบัสภาพการณ์ในปัจจบุนั 

เพือ่ลดความซ ้าซอ้น เพิม่ความชดัเจน ใหเ้กณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ สอดคลอ้งกบัเกณฑข์องหน่วยงาน
ก ากบัดูแล และสภาพการณ์ปัจจุบนั ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึขอเสนอปรบัปรุงหรอืยกเลกิเกณฑ์ทีม่ลีกัษณะดงักล่าว 
อาท ิ 

• เกณฑห์รอืแนวทางทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ไดม้กีารก าหนดและใชบ้งัคบัแลว้ เชน่ หลกัการก ากบัดูแล
กจิการที่ดีส าหรบับรษิัทจดทะเบียน การแต่งตัง้ผู้สอบบญัชเีพื่ อตรวจสอบบญัชขีองบริษัทจด
ทะเบยีนเป็นกรณีพเิศษ รายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย ์และรายการทีเ่กีย่วโยงกนั  

• เกณฑท์ีไ่มเ่ป็นปัจจุบนัและไมไ่ดใ้ชบ้งัคบัแลว้ เชน่ การใหค้วามเหน็ชอบเกีย่วกบัการมขีอ้จ ากดัใน
การโอนหุ้นของบริษัทจดทะเบียน เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ก าหนดไว้ในเกณฑ์รับ
หลกัทรพัยแ์ลว้ 
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แบบรบัฟังความคิดเหน็ 

ท่านสามารถแสดงความคดิเหน็บนแบบรบัฟังความคดิเหน็น้ีหรอืผ่านทางลงิค ์https://forms.gle/HRANuEWFacbnzA9d6 

1. ข้อมลูทัว่ไป 

ชือ่-นามสกลุ  
บรษิทั  (ชือ่ยอ่  ) 
ต าแหน่ง  
โทรศพัท ์  
อเีมล  

 สถานะของผูใ้หข้อ้คดิเหน็ (ตอบไดม้ากกว่า 1 ขอ้) 

 บรษิทัจดทะเบยีน  บรษิทัหลกัทรพัย/์ทีป่รกึษาทางการเงนิ 
 ทีป่รกึษากฎหมาย  ผูล้งทนุ 
 บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการลงทนุ  อืน่ๆ (ระบุ)........................................ 

2. ความคิดเหน็ (หากทา่นเหน็ดว้ยเป็นอยา่งอืน่ หรอืไมเ่หน็ดว้ย โปรดระบุเหตุผล) 

ข้อหารือท่ี 1: การปรบัปรงุคณุสมบติัของบริษทัท่ีจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (SET และ mai) 

ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการปรับปรุงคุณสมบัติของบริษัทที่จะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ           
เพื่อเพิม่ความแตกต่างของบรษิทัจดทะเบยีนใน SET และ mai และเพื่อสนบัสนุนบรษิทัทีม่คีวามแขง็แรงดา้นฐานะ
การเงนิและผลการด าเนินงาน ตามทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอ รายละเอยีดดงันี้ (ตวัหนังสอืสนี ้าเงนิ คอื ขอ้เสนอที่
เสนอปรบัปรงุในครัง้นี้) 

1.1 ผลการด าเนินงาน: เพิม่ก าไรสทุธทิัง้ SET และ mai เพือ่สะทอ้นผลประกอบการทีด่ ี

(หน่วย: ลา้นบาท) SET  mai 
ผลการด าเนินงาน   

• ก าไรสทุธปีิล่าสดุ 30 75 10 25 
• ก าไรสทุธริวม 2-3 ปีล่าสดุ 50 125 ไมก่ าหนด 40 

 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  

 

https://forms.gle/HRANuEWFacbnzA9d6
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1.2 ฐานะการเงนิ: เพิม่สว่นของผูถ้อืหุน้ เพือ่แสดงถงึการมฐีานะการเงนิเขม้แขง็ 

(หน่วย: ลา้นบาท) SET  mai 
สว่นของผูถ้อืหุน้หลงั IPO 300 800 50 100 

 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  

 
1.3 ปรบัลดทุนช าระแลว้ ใหเ้ท่ากบัเกณฑข์ัน้ต ่าของ mai ในปัจจุบนั เพื่อสนับสนุนบรษิทัทีม่ทีุนช าระแลว้น้อยแต่มี
ผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิด ี

(หน่วย: ลา้นบาท) SET  mai 
ทนุช าระแลว้หลงั IPO 300 50 50 

 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  
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1.4 เพิม่สดัสว่น Free Float ส าหรบับรษิทัขนาดเลก็ใหส้งูขึน้ เพือ่ดแูลสภาพคล่องในตลาดรอง 
(หน่วย: ลา้นบาท) SET  mai 

Free Float 1,000 ราย และ 
• ทนุช าระแลว้ < 300: 30% 
• ทนุช าระแลว้ไมน้่อยกว่า 300 แต่น้อย
กว่า 3,000: 25%  

• ทนุช าระแลว้ > 3,000: 20% 

300 ราย และ 
• ทนุช าระแลว้ < 300: 30% 
• ทนุช าระแลว้ไมน้่อยกว่า 300 แต่น้อย
กว่า 3,000: 25%  

• ทนุช าระแลว้ > 3,000: 20% 
 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  

 
1.5 เพิม่สดัส่วนการเสนอขายหุน้ต่อประชาชน (Public Offering) ส าหรบับรษิทัขนาดเลก็ใหส้งูขึน้ เพื่อดูแลสภาพ
คล่องในตลาดรอง 

(หน่วย: ลา้นบาท) SET  mai 
Public Offering • ทนุช าระแลว้ < 300: 20% ของทนุช าระแลว้ 

• ทนุช าระแลว้ไมน้่อยกว่า 300 แต่น้อยกว่า 500: 15% ของทุนช าระแลว้
และ 60 ลา้นบาท (ค านวณตามมลูคา่พาร)์ แลว้แตจ่ านวนใดจะสงูกว่า 

• ทนุช าระแลว้ > 500: 10% ของทนุช าระแลว้และ 75 ลา้นบาท (ค านวณ
ตามมลูคา่พาร)์ แลว้แตจ่ านวนใดจะสงูกว่า 

 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  
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1.6 ระยะเวลาเริม่ใชบ้งัคบัในอกี 2 ปีขา้งหน้า เพื่อไม่กระทบต่อแผนการระดมทุนและเขา้จดทะเบยีนของบรษิทัทีม่ ี
ความพรอ้มซึง่ไดเ้ตรยีมการมากอ่นแลว้ 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  

 
ข้อหารือท่ี 2: การเตือนผู้ลงทุนด้วยเคร่ืองหมาย C และการเพิกถอนบริษทัท่ีมีปัญหา 

ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการเตือนผู้ลงทุนด้วยเครื่องหมาย C และ           
การเพกิถอนบรษิทัทีม่ปัีญหา ตามทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอ 

2.1 กรณีบรษิัทจดทะเบียนมรีายได้จากการด าเนินงานน้อย : เพิม่การติดตามข้อมูลรายได้จากการด าเนินงาน     
โดยจะพจิารณาขอ้มลูจากงบการเงนิหรอืงบการเงนิรวมประจ าปีฉบบัตรวจสอบ  

รายได้จากการด าเนินงาน  
(หน่วย: ลา้นบาท) 

SET  mai 

เพิม่การขึน้เครือ่งหมาย C น้อยกว่า 100 ต่อปี น้อยกว่า 50 ต่อปี 
เพิม่การประกาศเขา้เหตุเพกิถอน น้อยกว่า 100 ต่อปี 

เป็นระยะเวลา 3 ปีตดิต่อกนั 
น้อยกว่า 50 ต่อปี 

เป็นระยะเวลา 3 ปีตดิต่อกนั 
 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  
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2.2 กรณีบรษิทัจดทะเบียนมผีลขาดทุนต่อเนื่อง: เพิม่การตดิตามขอ้มูลผลประกอบการของบรษิัทจดทะเบียนที่
ส่งผลกระทบต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ โดยจะพจิารณาขอ้มลูจากงบการเงนิหรอืงบการเงนิรวมประจ าปีฉบบัตรวจสอบ 
และตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะขึน้เครื่องหมาย C หากบรษิทัจดทะเบยีนมผีลขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนั จนท าใหม้สี่วน
ของผูถ้อืหุน้น้อยกว่า 100% ของทนุช าระแลว้หลงัการปรบัปรงุ  

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  

 
2.3 กรณีบริษัทจดทะเบียนผิดนัดช าระหนี้ : เพิ่มการขึ้นเครื่องหมาย C เมื่อบริษัทจดทะเบียนผิดนัดช าระหนี้        
ซึ่งรวมถงึกรณีบรษิทัย่อยที่ผดินัดช าระหนี้ซึ่งมมีูลค่าตัง้แต่ 25% ของสนิทรพัย์รวมของบรษิทัจดทะเบยีนตามที่
ปรากฏในงบการเงนิรวมฉบบัล่าสดุ โดยกรณีตราสารหนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะอา้งองิตามการขึน้เครื่องหมาย DP 
หรอื FP ของ ThaiBMA  

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  
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2.4 กรณีผูส้อบบญัชไีม่แสดงความเหน็ต่องบการเงนิ: ปรบัปรุงเป็นการขึน้เครื่องหมาย C เมื่อผูส้อบบญัชไีม่แสดง
ความเหน็ต่องบการเงนิในทกุกรณี 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  

 
ข้อหารือท่ี 3: การปรบัปรงุมาตรการด าเนินการกรณีมี Free Float ไม่เป็นไปตามเกณฑ ์

ท่านเหน็ด้วยหรอืไม่กบัการยกระดบัการด าเนินการกบับรษิัทจดทะเบยีนที่ม ีFree Float ไม่เป็นไปตาม
เกณฑ์ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและให้บริษัทจดทะเบียนเร่งแก้ไขคุณสมบัติดังกล่าว โดยใช้มาตรการการขึ้น
เครือ่งหมายและ C และ SP แทนการเกบ็คา่ธรรมเนียมสว่นเพิม่และการประกาศรายชือ่ ดงันี้ 

1) ขึน้เครือ่งหมาย C เมือ่บรษิทัจดทะเบยีนม ีFree Float ไมเ่ป็นไปตามเกณฑ ์ 
2) เปลีย่นเป็นเครือ่งหมาย SP เพือ่หยดุพกัการซือ้ขาย หากบรษิทัไมส่ามารถแกไ้ขคณุสมบตัไิดเ้ป็นปีที ่2  
3) ในกรณีทีข่ ึน้เครือ่งหมาย SP ตดิต่อกนัเกนิ 2 ปี และบรษิทัจดทะเบยีนยงัคงไมส่ามารถแกไ้ข

คณุสมบตัดิงักล่าวได ้ จะเป็นเหตุใหเ้พกิถอนบรษิทัจดทะเบยีนตามเกณฑเ์พกิถอนหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบยีนในปัจจบุนั 

โดยบรษิทัจดทะเบยีนสามารถน าสง่รายงาน Free Float แกต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เมือ่สามารถแกไ้ขคณุสมบตัิ
ดงักล่าวได ้เพือ่ใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ พจิารณาปลดเครือ่งหมายกอ่นครบก าหนดเวลา 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  
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ข้อหารือท่ี 4: ยกระดบัการเตือนผู้ลงทุน โดยแยกเคร่ืองหมายเตือนตามเหตท่ีุแตกต่างกนั 
 ทา่นเหน็ดว้ยหรอืไมก่บัการยกระดบัการเตอืนผูล้งทนุ โดยแยกเครือ่งหมายเตอืนออกเป็นหลายประเภท
ตามเหตุทีแ่ตกต่างกนั เชน่ CC ส าหรบัเหตุดา้นฐานะการเงนิ, CS ส าหรบัเหตุเกีย่วกบังบการเงนิ และ CO ส าหรบั
เหตุทีบ่รษิทัมสีนิทรพัยเ์กอืบทัง้หมดในรปูเงนิสด (Cash Company) เป็นตน้  

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  

 
ข้อหารือท่ี 5: การปรบัปรงุกระบวนการ เพ่ือลดความซบัซ้อน  

ทา่นเหน็ดว้ยหรอืไมก่บัการปรบัปรงุกระบวนการ เพือ่ลดความซบัซอ้น ตามทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เสนอ 

5.1 ปรบัปรุงการประกาศเขา้เหตุเพกิถอนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมกีารด าเนินงานหรอืฐานะการเงนิโดยจะถอืเป็น
เหตุเพกิถอนเดยีวกนั และจะประกาศใหบ้รษิทัเขา้เหตุเพกิถอนเฉพาะครัง้แรกทีบ่รษิทัเขา้เงื่อนไขใดเงื่อนไขหนึ่ง
ตามทีก่ าหนด โดยบรษิทัจดทะเบยีนจะตอ้งด าเนินการแกไ้ขเหตุเพกิถอนและกลบัมาซื้อขายไดต้ามระยะเวลาทีเ่ขา้
เงือ่นไขแรก 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  
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5.2 การใชเ้ครื่องหมาย NP (Notice Pending) และ SP (Suspension) เตอืนผูล้งทุนในกรณีทีบ่รษิทัจดทะเบยีนมี
กรรมการตรวจสอบ (Audit Committee: AC) ไม่ครบ แทนการประกาศรายชื่อทุกเดอืน ซึง่เป็นเครื่องมอืเตือนทีม่ี
ประสทิธภิาพและสอดคลอ้งกบัเหตุการณ์อืน่ ๆ 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  

 
ข้อหารือท่ี 6: การปรบัปรงุการพิจารณาคณุสมบติัของบริษทั Backdoor Listing  

ท่านเห็นด้วยหรือไม่กบัการปรบัปรุงการพิจารณาคุณสมบัติของบริษัท Backdoor Listing ตามที่ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เสนอ 

6.1 ส านักงาน ก.ล.ต. จะร่วมพจิารณาคุณสมบตัขิองบรษิทั Backdoor Listing เช่นเดยีวกนักบักรณี IPO เพื่อให้
บรษิทัทีจ่ะเขา้จดทะเบยีนไมว่่าดว้ยชอ่งทางใดมคีณุภาพใกลเ้คยีงกนั 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  
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6.2 ก าหนดให้บริษัท Backdoor Listing ต้องมีผลการด าเนินงานผ่านเกณฑ์ก าไร หรือเกณฑ์ส าหรับธุรกิจ
สาธารณูปโภคพื้นฐาน เท่านัน้ โดยบรษิทัไม่สามารถเขา้จดทะเบยีนด้วยเกณฑ์มูลค่าหุ้นสามญัตามราคาตลาด 
(Market Capitalization Test) ได ้

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  

 
6.3 ก าหนดใหบ้รษิทั Backdoor Listing จะตอ้งจดั Opportunity Day อยา่งน้อย 1 ครัง้ในปีแรกทีเ่ขา้จดทะเบยีน ซึง่
เป็นแนวปฏบิตัเิดยีวกนักบักรณี IPO 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  
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6.4 เพิ่มการเตือนผู้ลงทุนด้วยการขึ้นเครื่องหมาย NP (Notice Pending) เมื่อคณะกรรมการบรษิัทมีมติเขา้ท า
รายการ Backdoor Listing จนกว่าบรษิทัจะแจง้ผลการพจิารณาคุณสมบตับิรษิทั Backdoor Listing ของส านักงาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหผู้ล้งทนุทราบ และในกรณีทีบ่รษิทัจดทะเบยีนเขา้ท ารายการ Backdoor Listing ที่
ไม่เป็นตามเกณฑ์ เช่น ลงทุนในบริษัทที่มีคุณสมบัติไม่เหมาะสม ตลาดหลักทรพัย์ฯ จะขึ้นเครื่องหมาย SP 
(Suspension) ซึง่อาจน าไปสู่การเพกิถอนได้ หากบรษิทัถูกขึน้เครื่องหมาย SP ต่อเนื่องกนัเป็นระยะเวลาเกนิกว่า 
2 ปี 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  

 
ข้อหารือท่ี 7: การปรบัปรุงเกณฑ์ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ ให้สอดคล้องกบัเกณฑ์ของส านักงาน ก.ล.ต. 
รวมถึงการยกเลิกและปรบัปรงุเกณฑท่ี์ไม่สอดคล้องกบัสภาพการณ์ในปัจจบุนั 

ท่านเหน็ดว้ยหรอืไม่กบัการปรบัปรุงเกณฑใ์หส้อดคล้องกบัเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. รวมถงึการยกเลกิ
และปรบัปรงุเกณฑท์ีไ่มส่อดคลอ้งกบัสภาพการณ์ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในปัจจุบนั เพือ่ลดความซ ้าซอ้น เพิม่ความ
ชดัเจน ใหเ้กณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ สอดคลอ้งกบัเกณฑข์องหน่วยงานก ากบัดแูล และสภาพการณ์ปัจจุบนั 

 เหน็ดว้ย  

 เหน็ดว้ย แต่
รายละเอยีดเป็นอยา่งอืน่ 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
 ไมเ่หน็ดว้ย 
 

(รายละเอยีดและโปรดระบุเหตุผล) 

 
ขอ้เสนอแนะอืน่:  
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ข้อเสนอแนะอ่ืน ๆ 
…………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………………………… 

 
โปรดส่งความเห็นของท่านกลับมาที่ MarketSupervisionPolicyDepartment@set.or.th ภายในวันที่  

4 กนัยายน 2566  
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ขอเรยีนว่าขอ้มูลส่วนบุคคลที่ท่านได้ให้ไว้จะถูกประมวลผลและได้รบัการคุ้มครองตามค า

ประกาศเกี่ยวกบัความเป็นส่วนตัวของกลุ่มตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ซึ่งท่านสามารถศึกษารายละเอียดได้จาก 
https://www.set.or.th/th/privacy-notice  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอขอบพระคณุในความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะของทา่นมา ณ โอกาสนี้ 
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