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• ตลาดหุ้นทัว่โลกให้ความส าคญักบัสนุทรพจน์ของประธานธนาคารกลางสหรฐั (FED) ในงาน Jackson Hole Symposium ท่ีส่งสญัญาณค่อนข้างชดัเจน
ว่า FED จะขึ้นดอกเบี้ยนโยบายต่อไปจนกว่าแรงกดดนัด้านเงินเฟ้อสหรฐัฯ จะผ่อนคลาย ส่งผลให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ทัง้ระยะสัน้
และระยะยาวเร่งตวัขึ้นหลงัการแถลงสนุทรพจน์ดงักล่าว และส่งผลกระทบกบัอตัราแลกเปล่ียนและราคาสินทรพัยท์ัว่โลก

• ใน 8 เดือนแรกปี 2565 แม้จะมีความไมแ่น่นอนจากนโยบายการเงินของธนาคารกลางในหลายประเทศ แต่ SET Index มีความผนัผวนน้อยกว่าดชันี
ตลาดหลกัทรพัยห์ลกัอ่ืนๆ สาเหตุหลกัมาจากเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัดตีอ่เนื่องจากภาคทอ่งเทีย่วและการบรโิภคในประเทศ อกีทัง้ผลประกอบการในชว่งครึง่ปีแรกที่
เตบิโตด ีโดยเฉพาะในไตรมาส 2/2565 ทีบ่รษิทัจดทะเบยีน (บจ.) มกี าไรสทุธริวม 3.5 แสนลา้นบาท นอกจากนี้ Historical และ Forward PE ratio ของ SET Index 
ยงัมคีวามน่าสนใจเมือ่เทยีบกบัคา่เฉลีย่ของตลาดหุน้ไทยในชว่งทีผ่า่นมา รวมถงึ บจ. มโีอกาสเพิม่อตัราจา่ยปันผลสงูขึน้เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัผลการด าเนนิงาน 
อกีทัง้ธนาคารแหง่ประเทศไทยยกเลกิการจ ากดัอตัราจา่ยเงนิปันผลของธนาคารพาณชิยท์ าใหอ้ตัราการจา่ยปันผลในอนาคตมแีนวโน้มดขีึน้

• ณ ส้ินเดือนสิงหาคม 2565 SET Index ปิดท่ี 1,638.93 จดุ ปรบัเพ่ิมขึ้น 4.0% จากเดือนก่อนหน้า โดยปรบัเพ่ิมขึ้นมากกว่าค่าเฉล่ียดชันีตลาดหลกัทรพัย์
อ่ืนในภมิูภาค และเมื่อเทียบกบัส้ินปี 2564 SET Index ปรบัลดลงเลก็น้อยอยู่ท่ี 1.1% โดยกลุม่อุตสาหกรรมทีป่รบัตวัดกีวา่ SET Index เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2564
ไดแ้ก ่กลุม่บรกิาร และกลุม่ทรพัยากร

• ในเดือนสิงหาคม 2565 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 75,205 ล้านบาท ลดลง 18.8% จากเดือนเดียวกนัของปีก่อน ทัง้น้ีใน 8 เดือน
แรกปี 2565 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัอยู่ท่ี 82,747 ล้านบาท โดยผู้ลงทุนต่างชาติท่ีซ้ือสทุธิถึง 57,014 ล้านบาท ท าให้ใน 8 เดือนแรกปี 2565 ผู้ลงทุน
ต่างชาติซ้ือสทุธิรวม 170,744 ล้านบาท อกีทัง้ผูล้งทุนต่างประเทศมสีดัสว่นมลูคา่การซือ้ขายสงูสดุต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่5

• ในเดอืนสงิหาคม 2565 มบีรษิทัเขา้จดทะเบยีนใหมซ่ือ้ขายใน SET 1 บรษิทั ไดแ้ก ่บมจ. ทา่ฉาง กรนี เอน็เนอรย์ี ่(TGE) และใน mai 1 บรษิทั ไดแ้ก ่บมจ. 
ยงคอนกรตี (YONG) โดยมลูคา่ระดมทุนรวมในหุน้ IPO ของไทยปี 2565 อยูย่งัในระดบัตน้ๆ ของเอเซยี

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทย สิงหาคม 2565
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สนุทรพจน์ของประธานธนาคารกลางสหรฐั (FED) ในงาน Jackson Hole Symposium ส่งสญัญาณค่อนข้างชดัเจนว่า FED จะ
ขึน้ดอกเบีย้นโยบายต่อไปจนกว่าแรงกดดนัด้านเงินเฟ้อสหรฐัฯ จะผอ่นคลาย ส่งผลให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล
สหรฐัทัง้ระยะสัน้และระยะยาวเร่งตวัขึน้ในชัว่ข้ามคืนและอาจส่งผลกระทบกบัเงินทุนเคล่ือนย้ายและอตัราแลกเปล่ียน

ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้ (สรปุจากความคิดเหน็นักวิเคราะหท่ี์เผยแพร่ผา่นส่ือ)

Source: Bloomberg, บทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ; ขอ้มลู ณ วนัที ่31 สงิหาคม 2565

FED ส่งสญัญาณว่าจะดแูลเงินเฟ้อสหรฐัให้อยู่ในระดบัต า่กว่า 2% เพราะ
เสถยีรภาพราคาส าคญัมาก แมว้า่จะใชเ้วลาและอาจกระทบกบัเศรษฐกจิและ
การจา้งงาน 

ตลาดหุ้นทัว่โลกตอบรบัโดยการปรบัลดลง 1-3% หลงัจากประธาน FED 
กล่าวจบและค่าเงินดอลล่ารป์รบัแขง็ค่าขึน้อย่างมีนัยส าคญั

ความน่าจะเป็นในการขึน้ดอกเบีย้ของ FED ใน FOMC meeting ในอนาคต

ผูล้งทนุคาดว่าจะเหน็อตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบั 2.25-2.50% ใน
ปัจจบุนัปรบัขึน้ไปอกีประมาณ 50-75 bps ในการประชมุ FOMC ครัง้หน้า
อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ2 ปีปรบัขึน้ไปท่ี 3.19% ซ่ึงเป็น
ระดบัสงูท่ีสดุในรอบ 14 ปี และเกดิ Inverted yield curve ในอาย ุ2 และ 10 ปี
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Source: Bloomberg, NESDC, SET RESEARCH 

การส่งออกไทยเติบโตต่อเน่ืองตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก
Data as of Jul 2022 (Unit: percentage YoY)

สภาพฒัน์ประกาศตวัเลข GDP ในไตรมาส 2/2565 เติบโต 2.5% จากช่วงเดียวกนัปีก่อนหน้า ซ่ึงเป็นการเติบโตต่อเน่ือง
เป็นไตรมาสท่ีสาม และคาดการณ์ปี 2565 นัน้ GDP ไทยจะขยายตวัสงูสดุท่ี 2.7-3.2% จากแนวโน้มท่ีรายได้จาก
นักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมขึน้จาก 5.7 แสนล้านบาท เป็น 6.6 แสนล้านบาทและการบริโภคภายในประเทศท่ีฟ้ืนตวัดีขึ้น

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมขึน้ดีกว่าคาดหลงัคลายมาตรการ
Data as of Jul 2022 (Unit: Thousand persons)

ส่งออกขยายตวั 17 เดือนต่อเน่ือง

ยกเลกิ Thailand 
Pass เมื่อวนัที่ 1
กรกฎาคม
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2Q2022

GDP ของไทยฟ้ืนตวัดีต่อเน่ืองตัง้แต่ไตรมาส 4/2564
Data as of 2Q2022 (Unit: percentage YoY)
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ในปี 2565 SET Index มีความผนัผวนน้อยกว่าดชันีตลาดหลกัทรพัยห์ลกัอ่ืนๆ สาเหตหุน่ึงมาจากผลประกอบการในช่วง
ครึ่งปีแรกท่ีเติบโตดี โดยเฉพาะในไตรมาส 2/2565 บริษทัจดทะเบียนมีก าไรสทุธิรวม 3.5 แสนล้านบาท เพ่ิมขึน้ 28.3% 
YoY และ 41.8% QoQ โดยกลุ่มท่ีก าไรเพ่ิมขึน้มากคือ กลุ่มทรพัยากรและบริการ

Stock indices movement in selected regions

Data as of Jan, 2022 – Aug, 2022

12 months forward EPS projected by analyst consensus
Data as of Jan, 2020 – Aug, 2022
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SET listed firms’ net profit in 2Q2022 (unit: million baht)

Data as of 2Q2022
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จากผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนท่ีดีขึ้นท าให้ Historical และ Forward PE ratio ของ SET Index มีความน่าสนใจโดย 
ณ ส้ินเดือนสิงหาคมอยู่ท่ีระดบั 16.68 และ 15.74 ตามล าดบัซ่ึงเป็นระดบัท่ีต า่กว่าค่าเฉล่ียย้อนหลงั และจากท่ีธนาคารแห่ง
ประเทศไทยยกเลิกการจ ากดัอตัราจ่ายเงินปันผลของธนาคารพาณิชยท์ าให้อตัราการจ่ายปันผลในอนาคตมีแนวโน้มดีขึ้น

SET Index Historical PE

Data as of Jan, 2020 – Aug, 2022

SET Index Dividend yield
Data as of Jan, 2020 – Aug, 2022

SET Index Forward PE

Data as of Jan, 2020 – Aug, 2022
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30 Jun 2020    
ธปท. สัง่หา้ม ธพ. 
จ่ายปันผลเกนิ 50%
ของก าไรสทุธิ

30 Jun 2022 
ธปท. ยกเลกิการ
จ ากดัอตัราจ่ายเงนิ
ปันผลของธพ.
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Government bond Central bank bond Equity SET50 index futures

Net buy / sell
Yearly Monthly

2022 YTD
2020 2021

2022
June July Aug

THAILAND -8,287 -1,632 -841 128 1,603 5,173
INDONESIA -3,220 2,688 -501 -150 508 4,627
MALAYSIA -5,782 -767 -291 28 460 1,949
PHILIPPINES -2,513 -5 -207 -80 -153 -1,008
VIETNAM -876 -2,724 82 14 77 58

TAIWAN -15,997 -15,604 -7,724 -626 -4,124 -38,819

INDIA 23,373 3,761 -6,309 651 6,257 -21,463
KOREA -20,082 -22,807 -4,796 1,363 -387 -12,099

Source: Bloomberg, ThaiBMA, SET RESEARCH

เงินทุนต่างชาติไหลเข้าตลาดหุ้นไทยสงูกว่าประเทศอ่ืนในภมิูภาค
Data as of Aug 2022 (Unit: Million USD)

ใน 8 เดือนแรกปี 2565 มีเงินลงทุนเคล่ือนย้ายมายงัตลาดหุ้นไทยทัง้ค่อนข้างมาก อย่างไรกดี็แนวโน้มค่าเงินดอลล่าร์
ท่ีแขง็ค่าจากการคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ จะปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายสงูกว่าท่ีเคยคาดการณ์ ท าให้ค่าเงิน
ในภมิูภาค ASEAN รวมถึงค่าเงินบาทอ่อนค่าลงอย่างต่อเน่ือง

เงินทุนไหลเข้าออกสทุธิของผูล้งทุนต่างชาติในแต่ละสินทรพัย์
Data as of Aug 2022

ค่าเงินของหลายประเทศในภมิูภาค ASEAN อ่อนค่าลงอย่างต่อเน่ือง
Data as of Aug 2022
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Stock index price change (%MTD)
Unit: percent; (end of July 2022 - Aug 31, 2022)

ณ ส้ินเดือนสิงหาคม 2565 SET Index ปิดท่ี 1,638.93 จดุ ปรบัเพ่ิมขึน้ 4.0% จากเดือนก่อนหน้า โดยปรบัเพ่ิมขึน้มากกว่า
ค่าเฉล่ียดชันีตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นในภมิูภาค และเมื่อเทียบกบัส้ินปี 2564 SET Index ปรบัลดลงเลก็น้อยอยู่ท่ี 1.1%
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%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2019 2020 2021 Jun 22 Jul 22 Aug 22 Aug 22 Aug 22

SET 1.0 -8.3 14.4 - 5.7 0.5 4.0 - 1.1 100%
SET50 2.3 -14.8 8.8 - 5.1 0.8 3.9 0.6 62%
Service 3.5 -15.8 10.3 - 5.4 0.3 3.9 5.9 25%

Resource 8.9 -9.1 8.1 - 6.7 1.1 6.1 4.1 23%
Agro & Food 13.0 -0.3 12.5 - 1.8 - 3.3 2.7 - 2.2 6%

Property -5.4 -15.6 11.1 - 3.6 - 0.1 3.2 - 2.0 12%
Technology 10.2 21.6 28.9 - 10.9 7.6 1.6 - 6.1 12%
Financial -7.4 -14.3 20.5 - 4.2 - 1.1 4.2 - 8.4 15%
Industrial -22.8 5.8 25.1 - 4.3 - 4.9 4.2 - 11.0 6%

Consumption -13.5 2.4 -3.1 - 7.7 - 2.1 - 0.1 - 24.8 1%

SET Index ใน 8 เดือนแรกปี 2565 ได้แรงหนุนจากอตุสาหกรรมท่ีได้รบัอานิสงสจ์ากการกลบัมาเปิดเมือง โดยกลุ่ม
อตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2564 ได้แก่ กลุ่มบริการ และกลุ่มทรพัยากร

SET Index classified by industry 
Data as of Aug 31, 2022

Source: SETSMART

= %YTD ปรบัตวัดกีวา่ SET = %YTD ปรบัตวัเป็นบวก
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SET average daily trading value and SET Index 

SET and mai  (THB million) 2021 2022
(YTD)

H1/21 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22 Q2/22 Jul
22

Aug
22

Average daily trading value   
% YOY

93,846
36.8%

82,747
-13.7%

98,328
43.3%

96,951
44.9%

99,801
41.7%

92,913
65.5%

86,124
6.3%

96,240
-0.7%

77,663
-22.2%

61,587
-27.5%

75,205
-18.8%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of Aug 31, 2022 

ในเดือนสิงหาคม 2565 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 75,205 ล้านบาท ลดลง 18.8% จากเดือน
เดียวกนัของปีก่อน โดยใน 8 เดือนแรกปี 2565 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัอยู่ท่ี 82,747 ล้านบาท
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43,661 32,987 47,318 40,152 45,883 48,853 42,446 37,821 39,960 30,620 21,906 28,536

35,175 36,930
34,773 35,560 33,652 35,971 36,116 34,995 41,473

35,552 29,392 33,865

6,222 6,184
6,885 5,586 7,434 6,298 5,906 5,261 6,953

5,639
5,050

6,356

8,788 6,646
9,352

8,247 9,982 8,678 8,444 8,047
7,853

5,853 5,238 6,449

46.52% 39.87% 48.12% 44.84% 47.33% 48.95% 45.68% 43.91% 41.52% 39.43% 35.57% 37.94%

37.48% 44.63% 35.36% 39.71% 34.71% 36.04% 38.87% 40.63% 43.09% 45.78% 47.72% 45.03%

6.63% 7.47% 7.00% 6.24% 7.67% 6.31% 6.36% 6.11% 7.22% 7.26% 8.20% 8.45%9.36% 8.03% 9.51% 9.21% 10.30% 8.70% 9.09% 9.34% 8.16% 7.54% 8.51% 8.57%

2021 2022
(YTD)

H1/21 H2/21 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22 Q2/22 Jul 22 Aug 22

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

Source: SETSMART, Data as of Aug 31, 2022 

98,328 96,95193,846 82,747 89,546 99,801 86,12492,913 96,240 77,663 61,587 75,205

ในเดือนน้ีผูล้งทุนต่างประเทศกลบัมามีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 ท่ีระดบั 45.03% ของ
มูลค่าการซ้ือขายรวม ตามด้วยผูล้งทุนรายย่อยในประเทศ 37.94% รองลงมาคือ บริษทัหลกัทรพัย ์และผูล้งทุนสถาบนั
ในประเทศ ตามล าดบั
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-50,553

170,744

-29,370 -48,446 -1,355

28,618
108,340

727

-29,990

4,662
57,014

2021 2022 (YTD) Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22 Q2/22 Jun 22 Jul 22 Aug 22

Unit: million THB

-49,200

170,744

-119,093 -2,450

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Aug 31, 2022 

ผูล้งทุนต่างชาติซ้ือสทุธิติดต่อกนัเป็นเดือนท่ีสอง โดยในเดือนสิงหาคม 2565 ผูล้งทุนต่างชาติท่ีซ้ือสทุธิถึง 57,014 
ล้านบาท ท าให้ใน 8 เดือนแรกปี 2565 ผูล้งทุนต่างชาติซ้ือสทุธิรวม 170,744 ล้านบาท



13Source: Bloomberg, SETSMART

Size of IPO issued in selected exchanges

Note: cross-border IPO excluded

Unit: million USD; Data as of Aug 31, 2022 
Country 2020 2021 Jun 22 Jul 22 Aug 22 8M2022

Korea 4,880 17,745 260 326 337 12,449 
Indonesia 408 4,298 0 72 143 1,520 
Thailand 4,959 4,103 25 1,038 48 1,398 
Malaysia 481 594 107 123 38 1,128 
Japan 3,397 6,607 238 45 22 1,106 
Singapore 587 634 5 0 126 985 
Hong Kong 631 1,053 19 181 51 606 
Philippines 802 2,412 19 0 0 250 
Vietnam 0 1 0 0 0 18 

ในเดือนสิงหาคม 2565 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนใหม่ซ้ือขายใน SET 1 บริษทั ได้แก่ บมจ. ท่าฉาง กรีน เอน็เนอรย่ี์ (TGE) และ
ใน mai 1 บริษทั ได้แก่ บมจ. ยงคอนกรีต (YONG) โดยมูลค่าระดมทุนรวมในหุ้น IPO ของไทยปี 2565 อยู่ยงัในระดบัต้นๆ 
ของเอเซีย และใน 8 เดือนแรกบริษทัจดทะเบียนไทยยงัใช้ตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นแหล่งระดมทุนในตลาดรองเพ่ิมขึน้ 18.7%

Size of Secondary equity offering (SEO) issued in Thailand
Unit: million Baht; Data as of Aug 31, 2022 
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