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ส่วนท่ี 1: บทน า 
 
ดชันีของตลาดหลกัทรพัยฯ์ จดัท าขึน้เพื่อสะทอ้นสภาพการณ์ลงทุนในช่วงต่าง ๆ ของตลาดทุนไทย และ

เพื่อตอบสนองความต้องการของผูล้งทุนทีห่ลากหลาย โดยเป็นเครื่องมอืส าคญัทีใ่ช้เปรยีบเทยีบผลตอบแทนจาก
การลงทนุ (Performance Benchmark) หรอืใชเ้ป็นดชันีอา้งองิ (Underlying Index) ในการออกตราสารทางการเงนิ
ต่าง ๆ เชน่ ตราสารอนุพนัธ ์กองทนุรวม และ กองทนุรวมอทีเีอฟ เป็นตน้  

 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดม้กีารทบทวนและพฒันาหลกัเกณฑ์การจดัท าดชันีของตลาดหลกัทรพัย์ฯ มาโดย

ตลอด เพือ่ใหด้ชันีของตลาดหลกัทรพัยฯ์ มคีวามเหมาะสมกบัสภาพการณ์ในตลาดทนุ สอดคลอ้งกบัความตอ้งการ
ของผูใ้ชด้ชันี รวมทัง้เป็นไปตามมาตรฐานสากล โดยทีผ่่านมาดชันีของตลาดหลกัทรพัย์ฯ สามารถสะทอ้นการ
ลงทุนของหลกัทรพัย ์และสะทอ้นภาพการเคลื่อนไหวของราคาของกลุ่มหลกัทรพัย ์ทัง้นี้ เนื่องจากสภาพการซื้อ
ขายหลกัทรพัย์ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ เปลีย่นแปลงไป ท าใหเ้กณฑ์การคดัเลอืกดชันีอาจมขีอ้จ ากดัในการสะท้อน
สภาพตลาดไดอ้ยา่งเหมาะสม  

 
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จึงขอรบัฟังความคดิเห็นจากผู้ที่เกี่ยวขอ้งในการปรบัปรุงเกณฑ์การคดัเลือกดชันี 

SET50 / SET100 ของตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยท่านสามารถให้ความเห็นหรือข้อเสนอแนะเพิ่มเติมต่อตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ไดต้ัง้แต่บดันี้จนถงึวนัที ่27 กนัยายน 2565 ทัง้นี้ หากมขีอ้สงสยัเพิม่เตมิ สามารถตดิต่อสอบถามได้
ทีฝ่่ายพฒันาผลติภณัฑต์ราสารทนุ สายงานการตลาด โทรศพัท ์02-009-9568 หรอื Email: IndexTeam@set.or.th 
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ส่วนท่ี 2: ประเดน็รบัฟังความคิดเหน็ 
 
ในปัจจุบนัเกณฑ์การคดัเลอืกดชันี SET50 และดชันี SET100  มเีกณฑ์การคดัเลือกทีป่ระกอบด้วยทัง้

เกณฑเ์ชงิคณุภาพ (Quantitative) เชน่ ไมเ่ขา้ขา่ยถกูเพกิถอน ไมถ่กูสัง่พกัการซือ้ขาย หรอืมปัีญหาดา้นงบการเงนิ 
และเกณฑ์ด้านปริมาณ (Quantitative) ได้แก่ Market Capitalization, Free Float, Trading Value และ Turnover 
ratio เป็นตน้   
 
ภาพที ่1 แสดงเกณฑใ์นการคดัเลอืกดชันี SET50 / SET100  

 
 
อย่างไรก็ตาม ที่ผ่านมาพบว่า สภาวะการซื้อขายของตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป โดยพบว่าผู้ลงทุนมี

พฤตกิรรมการซื้อขายทีเ่ปลีย่นแปลงไป จากเดมิทีเ่น้นการลงทุนจากในกลุ่มหุน้ในดชันี SET50 กเ็ปลีย่นแปลงเป็น
กระจายการลงทนุในหุน้ทีม่ขีนาดเลก็ในกลุ่ม Non-SET100 เพิม่ขึน้ (ภาพที ่2) ซึง่สง่ผลท าใหอ้ตัราสว่นจ านวนหุน้ที่
มกีารซื้อขาย (Turnover ratio) ของหุน้ขนาดใหญ่ 10 อนัดบัแรกในดชันี SET50 (Top10) อยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่าเมื่อ
เทยีบกบัหุน้กลุ่มอื่นๆ โดยเฉพาะหุน้กลุ่ม SET51-100 และหุน้ขนาดใหญ่ 10 อนัดบัแรกในดชันี SET50 (Top10) 
ซึง่เป็นกลุ่มบรษิทัทีส่ าคญัในการ Represent ตลาดหุน้ไทยมรีะดบั Turnover Ratio ลดลงจากที ่4-5% มาอยู่ที ่2-
4% (ภาพที ่3)  

 
ภาพที ่2 แสดงสดัสว่นการลงทนุหุน้กลุ่มต่างๆ ของผูล้งทนุ ตัง้แต่ปี 2019-2022H1 
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ภาพที ่3 แสดงคา่เฉลีย่ของคา่ Min Monthly Turnover ของหุน้กลุ่มต่างๆในแต่ละรอบทบทวน  

 
 
 
นอกจากนี้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ได้ท าการศึกษาเปรียบเทยีบเกณฑ์ Liquidity criteria ของดชันี SET50 / 

SET100 เทียบกบัดัชนีในต่างประเทศ พบว่า ดัชนีในต่างประเทศส่วนใหญ่จะก าหนดเกณฑ์ Liquidity โดยใช้ 
Turnover ratio เชน่เดยีวกบัดชันี SET50 / SET100 แต่จะก าหนดระดบัขัน้ต ่าทีป่ระมาณ 1-2% (ตารางที ่1)  

 
ตารางที ่1 แสดงการเปรยีบเทยีบเกณฑ ์Liquidity Criteria ของ SET กบัดชันีต่างประเทศ 

 
 
ดงันัน้ เพื่อใหด้ชันีสะทอ้นความสามารถในการลงทุนของหลกัทรพัย์ และสอดคลอ้งกบัสภาพการซื้อขายที่

เปลี่ยนไปได้อย่างเหมาะสม ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เห็นควรเสนอแนวทางการปรบัปรุง Turnover Ratio ที่ใช้ในการ
พจิารณาคดัเลอืกดชันี SET50 และ SET100 โดยมสีาระส าคญั ดงันี้ 
 
ข้อเสนอการปรบัปรงุ 

ปรบัระดบั Turnover ratio ทีใ่ชใ้นการคดัเลอืกหุน้ในดชันี SET50 และดชันี SET100 ใหส้อดคล้องกบัสภาพ
การซือ้ขายทีเ่ปลีย่นแปลงไป 
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หลกัการและเหตุผล  
• เกณฑ ์Liquidity ทีใ่ชใ้นการคดัเลอืกหุน้ของดชันี SET50 / SET100 ในปัจจุบนั จะพจิารณาทัง้มลูค่า 

(Trading Value) และปรมิาณการซื้อขาย (Turnover Ratio) ของหุน้ เพื่อทีใ่หหุ้น้ทีผ่่านการคดัเลอืก
เป็นองค์ประกอบของดัชนีมีความเหมาะสม ทัง้ในส่วนของขนาดและสภาพคล่อง และสามารถ 
Represent ตลาดหุน้ไทยได้ อกีทัง้ยงัช่วยคดักรองหุน้ขนาดใหญ่ทีม่ปีรมิาณการซื้อขายน้อย ซึ่งผู้
ลงทนุสถาบนัไมส่ามารถลงทนุในหุน้ดงักล่าวได ้ไมเ่ขา้มาเป็นองคป์ระกอบของดชันี  

• ในปัจจุบนั ระดบั Turnover Ratio ทีก่ าหนดในเกณฑ ์Liquidity อาจไมส่อดคลอ้งกบัสภาพการซื้อขาย
หุน้ เนื่องจากพฤตกิรรมการซื้อขายมกีารเปลีย่นแปลงไป ดงันัน้ หากไม่ปรบัปรุงเกณฑใ์หเ้หมาะสม
อาจสง่ผลใหด้ชันี SET50/SET100 ไมส่ามารถสะทอ้นสภาพตลาดไดอ้ยา่งเหมาะสมในอนาคต  

• เพือ่ใหด้ชันีเป็น benchmark ทีเ่หมาะสม ลงทนุได ้สะทอ้นภาพของตลาดโดยรวม ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
เหน็ว่าควรมกีารปรบัปรุงระดบั Turnover Ratio ทีใ่ชใ้นการคดัเลอืกหุน้ส าหรบัดชันี SET50 / SET 
100 ใหเ้หมาะสมกบัสภาพตลาดปัจจุบนั เพื่อใหหุ้น้ blue chip ทีย่งัมสีภาพคล่องสม ่าเสมอ ทัง้ในแง่
มลูคา่การซือ้ขายและปรมิาณการซือ้ขาย เขา้รวมค านวณในดชันี SET50 / SET100  

• เสนอแนวทางการปรบัปรงุ Liquidity criteria ส าหรบัดชันี SET50 / SET100 ตามหลกัการ ดงันี้ 
✓ ใชห้ลกัเกณฑ์และแนวทางในปัจจุบนั โดยปรบัลดระดบั Turnover ratio เริม่ต้นจากเดิมที ่5% 

เป็น 2% 
✓ พจิารณาปรบัปรงุหลกัเกณฑก์ารจดัท าดชันี และจะเริม่ใชใ้นรอบคดัเลอืก ธนัวาคม 2565 
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ส่วนท่ี 3: แบบรบัฟังความคิดเหน็ 

 

โปรดสง่ความเหน็ของทา่นผา่นแบบสอบถามออนไลน์ ผา่น Link ภายใน วนัท่ี 27 กนัยายน 2565  

ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ขอเรยีนว่าขอ้มูลส่วนบุคคลที่ท่านได้ให้ไว้จะถูกประมวลผลและได้รบัการคุ้มครอง  ตามค า
ประกาศเกีย่วกบัความเป็นสว่นตวัของกลุ่มตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึง่ทา่นสามารถศกึษารายละเอยีดได้ 
จาก https://www.set.or.th/th/privacy-notice  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอขอบพระคณุในความคดิเหน็และขอ้เสนอแนะของทา่นมา ณ โอกาสนี้ 
 

https://forms.office.com/r/webPrzniBg
https://www.set.or.th/th/privacy-notice

