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• ราคาพลงังานในตลาดโลกท่ีปรบัตวัเพ่ิมสงูขึ้นจากกรณีพิพาทระหว่างรสัเซียและยเูครนส่งผลให้ผู้ลงทุนมีความกงัวลเก่ียวกบัปัญหาเงินเฟ้อ และ
เศรษฐกิจโลกจะชะลอตวัลง ท าให้เกิดความผนัผวนในตลาดการเงินโลกโดยเหน็สญัญาณการเคล่ือนย้ายเงินลงทุนออกจากสินทรพัยเ์ส่ียงไปยงั
สินทรพัยป์ลอดภยั อีกทัง้พบว่ามีเงินลงทุนจ านวนมากเคล่ือนย้ายจากตลาดทุนในประเทศท่ีได้รบัผลกระทบจากกรณีพิพาท ได้แก่ ประเทศในทวีปยโุรป
ไปยงักลุ่มประเทศท่ีได้รบัผลกระทบน้อยกว่าเช่นกลุ่มประเทศ ASEAN

• จากปัจจยัภายในประเทศท่ีมีความเช่ือมโยงไปยงัรสัเซียและยเูครนค่อนข้างน้อย ในระยะสัน้เศรษฐกิจไทยยงัได้รบัผลกระทบจากเงินเฟ้อค่อนข้างจ ากดั 
และมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง อีกทัง้บริษทัจดทะเบียนโดยเฉพาะในภาคบริการและการท่องเท่ียวท่ีคาดว่าจะได้อานิสงสจ์ากการกลบัมาเปิดเมือง ใน
อนาคต ท าให้เหน็ Fund Flow จากผู้ลงทุนต่างชาติไหลกลบัเข้าสู่ตลาดหุ้นไทยเป็นเดือนท่ีสามติดต่อกนั โดยในเดือนกมุภาพนัธ ์2565 ผู้ลงทุนต่างชาติ
ซ้ือสทุธิ 61,336 ล้านบาท ซ่ึงเป็นมูลค่าท่ีผู้ลงทุนต่างชาติซ้ือสทุธิสงูสดุในรอบ 16 ปี 

• ณ ส้ินเดือนกมุภาพนัธ ์2565 SET Index ปิดท่ี 1,685.18 จดุ ปรบัเพ่ิมขึ้น 2.2% จากเดือนก่อนหน้า ซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัดชันีตลาดหลกัทรพัย์
อ่ืนๆ ใน ASEAN โดยได้แรงหนุนจากอตุสาหกรรมท่ีได้รบัอานิสงสจ์ากการกลบัมาเปิดเมือง โดยกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบ
กบัส้ินปี 2564 ได้แก่ กลุ่มบริการ กลุ่มทรพัยากร และกลุ่มการเงิน

• ในเดือนกมุภาพนัธ ์2565 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 99,052 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 5.0% จากเดือนเดียวกนัของปีก่อน โดยผู้ลงทุน
ต่างชาติมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายคิดเป็น 42.80% ของมูลค่าการซ้ือขายรวม ซ่ึงเป็นระดบัสงูท่ีสดุนับตัง้แต่เดือนกมุภาพนัธ ์2563 ท่ีมีการแพร่ระบาด
ของไวรสั COVID-19

• ในเดือนกมุภาพนัธ ์2565 มีบริษทัเข้าจดทะเบียนซ้ือขายใหม่ใน SET 1 บริษทั คือ บมจ. พีซแอนดลี์ฟว่ิง (PEACE) และใน mai 1 บริษทั คือ บมจ. พรีเมียร ์
แทงค ์คอรป์อเรชัน่ (PTC)

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทย กมุภาพนัธ ์2565
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ผลกระทบ ความเป็นไปได้กบัตลาดการเงินและการลงทุนจากกรณีพิพาทรสัเซียและยเูครน

ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้ (สรปุจากความคิดเหน็นักวิเคราะหท่ี์เผยแพร่ผา่นส่ือ)

ในระยะสัน้อาจเกิดผลกระทบในวงจ ากดั ซึง่ขณะนี้ไดเ้ริม่ผลกระทบต่อ
ราคาแต่ละสนิทรพัยใ์หม้คีวามผนัผวนเพิม่มากขึน้

Source: SETSMART, บทความวเิคราะหข์องบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ; ขอ้มลู ณ วนัที ่19 กุมภาพนัธ ์2565

แรงกดดนัดา้นราคาน ้ามนัท่ีปรบัตวัสงูขึน้เป็นตน้ทุนทางเศรษฐกจิของ 
บจ. อาจสง่ผลกระทบต่อต้นทนุของธรุกิจทัง้ทางตรง และทางอ้อม

หากสถานการณ์ยงัยดืเยือ้ จะยิง่ส่งผลให้เงินเฟ้อเร่งตวัขึน้ และอาจน าไปสู่
การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ของ FED แรงและเรว็กว่าคาด นอกจากน้ีหาก
เศรษฐกิจยโุรปได้รบัผลกระทบมากอาจส่งผลลบต่อการส่งออกและการ
ท่องเท่ียวไทย

อาจม ีFund Flow เข้าสินทรพัยท่ี์เป็นกลุ่มสินทรพัยป์ลอดภยั เชน่ 
ทองค า หรอืพนัธบตัรรฐับาล

อาจเหน็ Fund Flow ไหลออกจากตลาดในพืน้ท่ีใกล้เคียงกบัพืน้ท่ีขดัแย้ง
เขา้สูภ่มูภิาคอื่นๆ รวมทัง้ Emerging Markets

SET index ตอบสนองต่อกรณีพิพาทของประเทศผูส่้งออกน ้ามนัอย่างจ ากดั

1 day 1 Week 1 Month 3 Months 6 Months

อีรกับุกคเูวต 8-ก.พ.-33 28-ก.พ.-33 1.10% 6.36% 18.58% 13.96% -6.12%

รสัเซยี-ไครเมยี 1-ส.ค.-50 12-ส.ค.-50 0.35% 4.29% -2.49% -32.34% -34.85%

รสัเซยี-จอเจยีร์ 20-ก.พ.-56 27-ก.พ.-56 -1.29% -1.24% 2.99% 7.17% 19.93%

รสัเซยี-ยูเครน 20-ก.พ.-65 ??? -1.10% -1.94% - - -

Start Date End date
% SET index Change after event risk
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Source: Bloomberg

ราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกและเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมขึน้ในสหรฐัฯและยโุรป
Data as of Feb 28, 2022

ราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกเพ่ิมขึน้มาอยู่ท่ีระดบั 100 USD/ Barrel ท าให้มีความกงัวลว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ อาจ
ด าเนินนโยบายการเงินแบบตึงตวัเพ่ือควบคมุเงินเฟ้อ อย่างไรกดี็ ผูล้งทุนเร่ิมเคล่ือนย้ายเงินทุนไปยงัสินทรพัยป์ลอดภยั
ในช่วงปลายเดือนกมุภาพนัธ ์2565 ท าให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวของสหรฐัฯ ปรบัลดลงจากระดบั 2.0%

ผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวของสหรฐัฯ ปรบัลดลงจากระดบั 2.0%

Data as of Feb 28, 2022; rebased end-2019 = 100)

Fe
b-

22

Fe
b-

22

USD/ barrelCPI (%YoY)
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กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ประมาณการเติบโตเศรษฐกิจ ASEAN-5 ในปี 2565-2566 ในระดบัท่ีสงูกว่ากลุ่ม
ประเทศพฒันาแล้ว อีกทัง้นักวิเคราะหย์งัประมาณการเติบโตของอตัราก าไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) ของตลาดหลกัทรพัยไ์ทย
เพ่ิมขึน้มากกว่าค่าเฉล่ียของภมิูภาค

Stock index movement (in local currency)

Source: IMF, Bloomberg

การเติบโตเศรษฐกิจในประเทศต่างๆ ประมาณการโดย IMF
Data as of Jan 2022 (Unit: %YoY) Data as of Feb 2022 (Unit: %YoY) 

ประมาณการเติบโตของ EPS ของตลาดหลกัทรพัยต่์างๆ 
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Net buy / sell
Yearly Monthly

2022 YTD
2020 2021

2021 2022
Dec Jan Feb

THAILAND -8,287 -1,632 695 432 1,931 2,363

INDONESIA -3,220 2,688 100 425 1,220 1,645
MALAYSIA -5,782 -767 -270 80 679 759
PHILIPPINES -2,513 -5 1,723 -56 141 85
VIETNAM -876 -2,724 -128 -128 -23 -151

TAIWAN -15,997 -15,604 2,777 -1,951 -5,922 -7,873

INDIA 23,373 3,761 -3,591 -4,817 -4,471 -9,288

KOREA -20,082 -22,807 2,844 -3,275 418 -2,857

Source: Bloomberg, ThaiBMA, SET, BOT

เงินทุนต่างชาติไหลเข้าตลาดหุ้นไทยสงูกว่าประเทศอ่ืนในภมิูภาค
Data as of Feb 28, 2022 (Unit: Million USD)

เงินทุนต่างชาติไหลเข้าทัง้ตลาดตราสารหน้ีและตราสารทุนไทย
Data as of Feb 28, 2022 (Unit: Million Baht)

ผูล้งทุนต่างชาติย้ายเงินทุนกลบัเข้าสู่ตลาดหุ้นในภมิูภาค ASEAN โดยในช่วงสองเดือนแรกมีเงินลงทุนเคล่ือนย้าย
มายงัตลาดหุ้นมากท่ีสดุสามอนัดบัแรก ได้แก่ ไทย อินโดนีเซีย และมาเลเซีย ตามล าดบั นอกจากน้ีพบว่าเงินทุนจาก
ต่างชาติยงัไหลเข้าทัง้ตลาดตราสารหน้ีและตราสารทุนไทย 

-1000

-500

0

500

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

Accumulated Foreign net flow since 2014

25

30

35

40

-400
-300
-200
-100

0
100
200
300

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

Foreign net flow into Thai bond and equity markets

Government bond Central bank bond Equity THB/USD



7

-4.8 -4.4 -3.1 -1.7 -0.9 -0.6 -1.0

0.1 2.1 4.0 2.6 3.9 3.9 6.1

-4.6 -3.1 -3.1
-1.8 -0.7 -0.2 -0.1

0.8 1.3 2.2 2.6 3.0 3.9 6.3

Hong Kong India MSCI EM Japan Philippines Singapore Taiwan Vietnam Korea Thailand MSCI
ASEAN

China Indonesia Malaysia

USD Local Currency

Source: Bloomberg, * MSCI EM = MSCI Emerging Markets Index

Stock index price change (%MTD)
Unit: percent; (end of Jan 2021 - Feb 28, 2022)

ณ ส้ินเดือนกมุภาพนัธ ์2565 SET Index ปิดท่ี 1,685.18 จดุ ปรบัเพ่ิมขึน้ 2.2% จากเดือนก่อนหน้าซ่ึงเป็นไปในทิศทาง
เดียวกนักบัดชันีตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นๆ ใน ASEAN

-10.2 -7.8
-4.9 -4.2 -4.6 -4.2 -3.1 -0.5

3.7 2.0 1.8 2.2 3.2 4.1
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Korea Japan MSCI EM China India Taiwan Hong Kong Vietnam Thailand MSCI
ASEAN

Malaysia Philippines Singapore Indonesia

USD Local Currency

Stock index price change 2022 (%YTD)
Unit: percent; (end of Dec 2021 - Feb 28, 2022)
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SET Index ในสองเดือนแรกปี 2565 ได้แรงหนุนจากอตุสาหกรรมท่ีได้รบัอานิสงสจ์ากการกลบัมาเปิดเมือง โดยกลุ่ม
อตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2564 ได้แก่ กลุ่มบริการ กลุ่มทรพัยากร และกลุ่มการเงิน

SET Index classified by industry 
Data as of Feb 28, 2022

Source: SETSMART

= %YTD ปรบัตวัดี
กวา่ SET

= %YTD ปรบัตวั
เป็นบวก

%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2019 2020 2021 Dec 21 Jan 22 Feb 22 Feb 22 Feb 22

SET 1.0 -8.3 14.4 5.7 -0.5 2.2 1.7 100%
SET50 2.3 -14.8 8.8 6.0 0.3 2.3 2.6 65%
Service 3.5 -15.8 10.3 2.2 -0.1 4.3 4.2 25%

Resource 8.9 -9.1 8.1 8.3 0.9 1.9 2.8 22%
Financial -7.4 -14.3 20.5 8.7 1.6 0.7 2.3 15%

Technology 10.2 21.6 28.9 5.4 -5.5 6.3 0.5 13%
Property -5.4 -15.6 11.1 4.5 -0.5 0.7 0.2 12%

Agro & Food 13.0 -0.3 12.5 5.1 -0.9 -0.4 -1.2 6%
Industrial -22.8 5.8 25.1 6.7 -1.2 -2.4 -3.6 6%

Consumption -13.5 2.4 -3.1 2.8 -2.2 -6.5 -8.5 1%
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SET average daily trading value and SET Index 

SET and mai  (THB million) 2021 2022
(YTD)

H1/2021 H2/2021 Q1/2021 Q2/2021 Q3/2021 Q4/2021 Dec
21

Jan
22

Feb
22

Average daily trading value   
% YOY

93,846
36.8%

96,657
-0.9%

98,328
43.3%

89,546
30.5%

96,951
44.9%

99,801
41.7%

92,913
65.5%

86,124
6.3%

77,292
23.0%

94,382
-6.1%

99,052
5.0%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of Feb 28, 2022 

ในเดือนกมุภาพนัธ ์2565 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 99,052 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 5.0% จากเดือน
เดียวกนัของปีก่อน
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43,661 41,661 47,318 40,152 45,883 48,853 42,446 37,821 33,489 42,070 41,229

35,175 39,932 34,773 35,560 33,652 35,971 36,116 34,995 32,040 37,591 42,395
6,222 7,133 6,885 5,586 7,434 6,298 5,906 5,261 4,800

7,068 7,2018,788 7,932 9,352
8,247 9,982 8,678 8,444 8,047 6,963 7,653

8,226

46.52% 43.10% 48.12% 44.84% 47.33% 48.95% 45.68% 43.91% 43.33% 44.57% 41.62%

37.48% 41.31% 35.36% 39.71% 34.71% 36.04% 38.87% 40.63% 41.45% 39.83% 42.80%

6.63% 7.38% 7.00% 6.24% 7.67% 6.31% 6.36% 6.11% 6.21% 7.49% 7.27%9.36% 8.21% 9.51% 9.21% 10.30% 8.70% 9.09% 9.34% 9.01% 8.11% 8.30%

2021 2022
(YTD)

H1/2021 H2/2021 Q1/2021 Q2/2021 Q3/2021 Q4/2021 Dec 21 Jan 22 Feb-22

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

Source: SETSMART, Data as of Feb 28, 2022 

98,328 96,95193,846 96,657 89,546 99,801 86,12492,912 77,292 94,382 99,052

ในเดือนกมุภาพนัธ ์2565 ผูล้งทุนต่างชาติมีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูท่ีสดุ คิดเป็น 42.80% ของมูลค่าการซ้ือขายรวม 
ซ่ึงเป็นเดือนแรกนับตัง้แต่เดือนกมุภาพนัธ ์2563 ท่ีมีการแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19
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-50,553

75,570

-77,817

27,263

-29,370 -48,446
-1,355

28,618 23,027 14,234
61,336

2021 2022 (YTD) H1/2021 H2/2021 Q1/2021 Q2/2021 Q3/2021 Q4/2021 Dec 21 Jan 22 Feb 22

Unit: million THB

-18,629

75,570

-65,069

8,128

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Feb 28, 2022 

ผูล้งทุนต่างชาติกลบัมาซ้ือสทุธิเป็นเดือนท่ีสามโดยในเดือนกมุภาพนัธ ์2565 ผูล้งทุนต่างชาติซ้ือสทุธิ 61,336 ล้านบาท
ซ่ึงเป็นมูลค่าท่ีผูล้งทุนต่างชาติซ้ือสทุธิสงูสดุในรอบ 16 ปี 
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Source: Bloomberg
Forward P/E Ratio : The measure of the price-to-earning ratio (P/E) using forecasted earnings for the next 12 months from analyst consensus in Bloomberg data base.
Historical P/E Ratio: The measure of the price-to-earning ratio( P/E) using trailing 12 months earning in the calculation.
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Average of 9 countries as of Feb 28, 2022 is 16.03

Average of 9 countries as of Feb 28, 2022 is 13.53

ณ ส้ินเดือนเดือนกมุภาพนัธ ์2565 SET Index ปรบัตวัขึน้ตอบรบัประมาณการเติบโตของเศรษฐกิจและผลการด าเนินงาน
ของบริษทัจดทะเบียน




