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Online Seminar (MS Team) 
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(บทบาทของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในการส่งเสริมการผลิตงานวิจยัด้านตลาดทนุ)

Slide Presentation ชดุน้ีเป็นส่วนหน่ึงของงาน  CMRI Virtual Open House 

จดัท าโดย ฝ่ายวิจยั ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย

ท าความรู้จกั CMRI ผา่นโครงการทุนฯ ท่ีผา่นมาและฐานข้อมลู
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ท าความรู้จกั 
CMRI

ภาพรวมการส่งเสริมการผลิตงานวิจยัด้านตลาดทุน01

ฐานข้อมูลเพ่ือการวิจยัด้านตลาดทุน
02

แพลทฟอรม์เพ่ืองานวิจยัด้านตลาดทุน03

Research innovation and use cases of textual data04

• Financial & Economic Data Bureau
• ฐานขอ้มลูเพือ่งานวจิยัดา้นตลาดทนุ 
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การส่งเสริมการผลิตงานวิจยัด้านตลาดทุน

แนวคิด / ทฤษฎี
ผู้ท่ีมีความสนใจ

ฐานข้อมลู 

Facilities เพ่ืองานวิจยั
ระบบ / โปรแกรม / ทุน

ประสบการณ์

• ส่งเสริมให้มีงานวิจยัด้านตลาดทนุทัง้ด้านปริมาณและคณุภาพ เพ่ือการพฒันาตลาดทนุไทยอย่างยัง่ยืน
• ยกระดบังานวิจยัจากภาคทฤษฎีสู่ภาคปฏิบติั ตอบโจทยต์ลาดทนุไทย
• แก้ pain point ต่างๆ ในการท างานวิจยัด้านตลาดทนุ

อาจารยท์ีเ่ชีย่วชาญดา้นตลาดทุนมน้ีอย
ผูส้นใจในการท าวจิยั

ดา้นตลาดทุน
มจี านวนน้อย

ขาดฐานขอ้มลูกลาง
ตามบรบิทการพฒันาตลาดทุน
(ต่างคน ต่างท า ซ ้าซอ้น)

ไม่มคีวามพรอ้ม
เรื่องโปรแกรม / Platform  

หรอืทุนวจิยั

ขาด Network
ในการขอความคดิเหน็

จากผูม้ปีระสบการณ์ในตลาดทุน
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ให้ความรู้ / กิจกรรมต่างๆ สนับสนุนทุน / ข้อมูลในการท าวิจยั

การส่งเสริมการผลิตงานวิจยัด้านตลาดทุนของ SET

• จดัท างานวิจยัด้านตลาดทุน 
(SET Research / CMRI)

• เผยแพร่บทความ/ รายงาน
• กิจกรรม คลินิกทุนวิจยั
• ประกวดงานวิจยัดีเด่นด้านตลาดทุน
• จดังานสมัมนา CMRI Forum

• โครงการสนับสนุนทุนวิจยั
• ระดบัอาจารย์
• ระดบับณัฑิตศึกษา

• โครงการ Market Microstructure 
Research

• โครงการความร่วมมือระหว่าง CMRI 
และสถาบนัต่างๆ  

• สนับสนุนการจดัสมัมนาวิชาการ
พฒันาฐานข้อมลูเพ่ือการวิจยั
• ฐานข้อมลูวิเคราะหเ์ศรษฐกิจและธรุกิจ
• ฐานข้อมลูวิจยัด้านตลาดทุน

• SET Commercial  Data: SETSMART
• โครงการ Market Microstructure

Research
• TDI/ CG… etc.

fe-data

Board Remuneration

Board Diversity

TDI

Holding

Dividend Universe

SET Note

CMRI 
Research Paper

SET CEO Survey

CMRI Forum

พฒันาแพลตฟอรม์ส าหรบัการวิจยั

• แพลตฟอรม์รองรบัจากท างาน new 
normal  (Cloud Platform)

• Application on platform
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ท าความรู้จกั 
CMRI

ภาพรวมการส่งเสริมการผลิตงานวิจยัด้านตลาดทุน01

ฐานข้อมูลเพ่ือการวิจยัด้านตลาดทุน
02

แพลทฟอรม์เพ่ืองานวิจยัด้านตลาดทุน03

Research innovation and use cases of textual data04

• Financial & Economic Data Bureau
• ฐานขอ้มลูเพือ่งานวจิยัดา้นตลาดทนุ 
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ฐานข้อมลูเพ่ืองานวิจยัด้านตลาดทุน

ศนูยข์อ้มลูทางธุรกจิทีส่ าคญั ใชป้ระเมนิทศิทาง
เศรษฐกจิและธุรกจิไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพและเป็น
องคร์วม

ฐานข้อมลูเพ่ืองานวิจยั

ศนูยข้์อมูล
fe–data bureau

ฐานข้อมูลจากระบบงาน
ของตลาดหลกัทรพัยฯ์

ฐานข้อมูลจากการเกบ็รวบรวม
ข้อมูลจากรายงานต่างๆ

TDI: Thailand Direct investment

CG: Board Remuneration
Board Diversity

Audit fee Holding

IPOEmployment
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February 2021

www.fe-data.or.th
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ท่ีมาของการจดัท าศนูยข์้อมลู Financial & Economic Data Bureau

Researcher

สถานการณ์ในปัจจบุนั

Analyst Investor Policy maker

ข้อมลูธรุกิจ เศรษฐกิจ และการเงินจากหน่วยงานต่างๆ
OthersOAEBOT

Rekey

Need time 

series

• ข้อมลูบางส่วนยงัไม่เป็นรปูแบบ electronic หรือ ready 
to use format ท าให้ผูใ้ช้น าไปต่อยอดวิเคราะหไ์ด้ยาก 
ไม่คล่องตวั ต้อง rekey และรวบรวมเป็น time series 
อาจเกิด human error ได้

• มีโอกาสท าซ า้ซ้อนกนัระหว่างผูใ้ช้ข้อมลูในแต่ละองคก์ร 
ท าให้สญูเสียทรพัยากรทางเศรษฐกิจโดยไม่จ าเป็น

• แหล่งข้อมลูถกูจดัเกบ็กระจายอยู่ในหลายองคก์รตาม
ลกัษณะการก ากบัดแูล ท าให้ผูใ้ช้ข้อมลูต้อง
– รวบรวมข้อมลูจากหลายแหล่ง
– หาข้อมลูยากและอาจไม่ทราบว่ามีข้อมลูเปิดเผยอยู่

Pain point ของผูใ้ช้ข้อมลูในปัจจบุนั

ข้อมลู
กระจาย

ใช้งานยาก
เกิดภาระ
ซ า้ซ้อน

MOC
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ภาพรวมฐานข้อมลู

Common UtilityStreamlined Data

El
ec

tro
ni

c G
at

ew
ay

DATA SUPPLY

Electronic

DATA DEMAND

Electronic

Analyst

Investor

Policy maker

Researcher

Industry Data

(1) Resource
(2) Financial 
(3) Property
(4) Agro
(5) Industrial

Integrated 
Database

หน่วยงานก ากบั
ดแูล/หน่วยงานกลาง

บริษทั
จดทะเบยีน

(6) Technology

(7) Service

(8) Consumer
Product

2019 - 2020 2021

องคก์ร
ต่างประเทศ

Company Performance
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รายละเอียดฐานข้อมลู

Financial

Performance & Status

Loan & Deposit

NPL & Reserve

Rate

Property
Property

Construction

Agro
Demand & Supply

Price

Note: * To be released in 2021

Industrial

Performance
Company Profile

Financial Status

Service*

Transportation & 
Logistics

Tourism

Commerce

Technology*

Electronics

Mobile

Broadband

Consumer Product*

Resource

Price

Supply

Demand

Provide more than 
200 datasets 

from 30 data sources



1212Note: This website is compatible with Chrome (if using Windows) and Safari (if using Mac).

https://www.fe-data.or.th
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https://www.fe-data.or.th

13
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Capital Market Research Database (Data object) by SET



15

การพฒันาฐานข้อมลูโดย SET: SET Research website

https://www.set.or.th/th/setresearch/database/overview.html
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การพฒันาฐานข้อมลูโดย SET: SET Research website
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การพฒันาฐานข้อมลูโดย SET

SET Operation Platform
Trading / Corporate action / News

stakeholders

DIVIDEND 
UNIVERSE

1

SET: Research Department
รวบรวม Requirement / พจิารณาความเป็นไป

เสนอเพือ่ด าเนินการ / ด าเนินการพฒันาฐานขอ้มลู / 
ปรบัรปูแบบขอ้มลู / ทดลองใชฐ้านขอ้มลูในการท าวจิยั

ExternalInternal

ประชมุหารือถึงข้อจ าเป็น ข้อจ ากดั 
แหล่งข้อมลู ในการใช้ข้อมลู

TDITDITDI CG Others

https://www.set.or.th/th/setresearch/database/overview.html

2



18

พฒันาการในการพฒันาฐานข้อมลูเพ่ืองานวิจยั

Market 
Microstructure

(MOU)  

• หุ้นปันผล
• การลงทุนต่างประเทศ

ของ บจ.

ค่าตอบแทนกรรมการ
และผูบ้ริหาร บจ.

คณุสมบติั
กรรมการ บจ.

• การถือครองหุ้น 
• ค่าสอบบญัชี
• คณุสมบติักรรมการ 

(เพ่ิม Field)

• IPO
• Gender Diversity
• Capital Market 

Research Platform

2549 2559 2560 2561 2562 2563
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DBO1_SETSMART

https://www.setsmart.com/ssm/login

SET Commercial Data

https://www.youtube.com/watch?v=_BG8SlcqKIA&list=PLQtlXHTArVHsEUea2Q3DphQpC7_xvfX5b&index=1
https://www.youtube.com/watch?v=5RlqujJzj6A&list=PLQtlXHTArVHsEUea2Q3DphQpC7_xvfX5b&index=2

วิธีการใช้ง่ายผา่น Youtube
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กรณีตอ้งการขอ้มลูยอ้นหลงั 5 ปี สามารถตดิต่อฝ่ายบรกิารขอ้มลู
(https://www.set.or.th/th/products/info/details_p1.html)

SET Commercial Data
DBO1_SETSMART
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DBO1_SETSMART - Tip#1 Glossary
SET Commercial Data
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DBO1_SETSMART - Tip#2 add data field
SET Commercial Data

เพยีง Click ที ่Column ของคา่สถติ ิและเลอืก Add or Remove column
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DBO1_SETSMART- Tip#2 add data field
SET Commercial Data

Tick เลอืกคา่สถติทิีต่อ้งการ  
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DBO1_SETSMART – การสนับสนุนของ SET

MOU SET Corner SET IC Info Service Data Request

ผูม้สีทิธใิชข้อ้มลู บุคลากรของคณะทีม่ขีอ้ตกลงร่วมกบัตลาด On Demand นกัศกึษา อาจารย ์ผูว้จิยั 
ขออนุเคราะหผ์่ายฝ่าย
วจิยั

ลกัษณะขอ้มลู SETSMART Enterprise 
เรยีกผ่าน Access / SQL

SETSMART Web-based ผ่าน Excel
เรยีกดว้ย SQL ไม่ได้

SETSMART Enterprise by 
Info Services ผ่าน Access 
/ SQL

ฝ่ายวจิยัตดิต่อฝ่ายบรกิาร
ขอ้มลูดงึขอ้มลูให้

ค่าใชจ้่ายในการใชข้อ้มลู ไม่มคี่าใชจ้่าย ไม่มคี่าใชจ้่าย ไม่มคี่าใชจ้่าย First entry and monthly 
payment (3 University)*
And by data request

ไม่มคี่าใชจ้่าย

Pain Point ผูว้จิยัไม่ทราบว่ามขีอ้มลู • ผูว้จิยัไม่ทราบว่ามขีอ้มลู
• ดงึขอ้มลูยาก เน่ืองจากไม่สามารถดงึดว้ยชดุค าสัง่

ได้

• สถาบนั / ผูว้จิย้มี
ค่าใชจ้่าย ปัจจุบนัม ี3 
มหาวทิยาลยั

• เป็นภาระงานของ
ฝ่ายงานในตลาดใน
การประสานงาน

*3 มหาวทิยาลยั ไดแ้ก่ มหาวทิยาลยักรุงเทพ มหาวทิยาลยัหอการคา้ มหาวทิยาลยัรงัสติ 
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DBO1_SETSMART – การสนับสนุนของ SET เพ่ือการวิจยั

https://www.set.or.th/th/setresearch/database/setsmart.html

หนงัสอืขออนเุคราะหข์อ้มลูจากคณะ
แบบฟอรม์ขออนเุคราะหข์อ้มลู
รา่งรายงาน

ฝ่ายวิจยั ตลาดหลกัทรพัยฯ์

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติม

ถา้มหาวทิยาลยัมฐีานขอ้มลูลอยู่แลว้ให ้contact ทีม่หาวทิยาลยั / อธบิาย
ช่องทางใชข้อ้มลู

ถ้ามหาวิทยาลยัไม่มีฐานข้อมลู 
- รายงานนี้มปีระโยชน์กบัตลาดทุนโดยรวมหรอืไม่

- เสนอเพื่อลดค่าบรกิารขอ้มลู 50%
- ยกเวน้ค่าบรกิารขอ้มลูทัง้หมด
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DBO2_Market Microstructure
By MOU

ข้อมลูการซ้ือขายหลกัทรพัยเ์ชิงลึก ทัง้จากข้อมลูการส่งค าสัง่ซ้ือขายหลกัทรพัย ์(Order) และ
ข้อมลูการจบัคู่การซ้ือขายหลกัทรพัย ์(Deal)

ขอ้มลูชุดน้ีปฏสิมัพนัธร์ะหวา่งองคป์ระกอบในตลาดทุน ตลอดจนพฤตกิรรมของสง่ค าสัง่การซือ้ขาย
ของนกัลงทุน ตามบรบิทของตลาด

ชว่ยใหน้กัลงทุนเขา้ใจกลไกการท างานของตลาดทุน รูจ้กัประเภทของนกัลงทุนต่างๆ และเหตุจงูใจที่
นกัลงทุนเหลา่นัน้ใชใ้นการด าเนินการซือ้ขายหลกัทรพัยห์รอืตราสาร 

ผูก้ ากบัดแูลกฎ กตกิาการซือ้ขายหลกัทรพัยห์รอืตราสาร สามารถออกแบบระเบยีบและรปูแบบการ
ซือ้ขายทีเ่หมาะสมในตลาดทุน เพือ่สง่เสรมิใหก้ารซือ้ขายหลกัทรพัยห์รอืตราสารมสีภาพคลอ่งสงูและ
โปรง่ใสเป็นธรรม

Data sources ขอ้มลูการซือ้ขายจากระบบการซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัย ์
ระดบัความลกึขอ้มลู ตามเกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มลูของตลาดหลกัทรพัย์

https://www.set.or.th/th/setresearch/database/mkt_microstructure.html
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DBO2_Market Microstructure
By MOU

Key Information:

https://www.set.or.th/th/setresearch/database/mkt_microstructure.html

วนั / เวลาซือ้ขาย หรอืจบัคู่
ฝ่ายทีท่ าธุรกรรม: ซือ้ / ขาย
ประเภทนกัลงทุน
ชื่อยอ่หลกัทรพัย์

เลขทีธุ่รกรรม
จ านวนหุน้ทีท่ ารายการ
ตลาด: SET / mai
รายการชอรต์: Yes / No
รายการ NVDR: Yes / No

Data Dictionary

วิธีปฏิบติัเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรพัย์

ผู้มีสิทธ์ิใช้ข้อมูล: 9 คณะ 9 มหาวิทยาลยั
เฉพาะนกัศกึษาและอาจารยข์องมหาวทิยาลยัทีม่ ีMOU
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DBO3_Dividend Universe

ข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนเก่ียวกบัผลประกอบการ สภาพคล่อง ประวติัการจ่ายปันผล และ
บรรษทัภิบาล

https://www.set.or.th/th/setresearch/database/dividend_universe.html

Data sources

SETSMART
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Key Information:

ชื่อยอ่หลกัทรพัย์
ก าไรสุทธยิอ้นหลงั 7 ปี
ประวตักิารจา่ยเงนิปันผลยอ้นหลงั 7 ปี
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานยอ้นหลงั 7 ปี

ล าดบัคะแนนบรรษทัภบิาลล่าสุด (จ านวนดาว)

https://www.set.or.th/th/setresearch/database/dividend_universe.html

Sample use case

SET Note

SET Research Paper

DBO3_Dividend Universe
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การพฒันาฐานข้อมลูโดยการเกบ็รวบรวมจากรายงานต่างๆ 

Clear Research Question

ผูว้จิยัมคีวามเขา้ใจอย่างชดัเจน
เกีย่วกบัประเดน็ทีต่อ้งการศกึษา

Expert Key Informants

ผูใ้หข้อ้มลูมคีวามเขา้ใจเกีย่วกบั
ความหมายของขอ้มลูและ
ความส าคญัของขอ้มลู

Appropriate  Data Source

แหล่งขอ้มลูทีใ่ชใ้นการศกึษามี
ความเหมาะสม

Data Integrity

ผูท้ีท่ าหน้าทีร่วบรวมขอ้มลูมคีวามเขา้ใจใน
ฐานขอ้มลูนัน้ๆ และมหีลกัเกณฑท์ีช่ดัเจนในการ

ท าฐานขอ้มลู เพือ่ใหข้อ้มลูถูกตอ้ง สมบรูณ์.

Appropriate Research Tools

เลอืกใชเ้ครือ่งมอืในการท าวจิยัที่
เหมาะสม

Comply to related 
regulations

การใชข้อ้มลูเป็นไปตามกฎหมายที่
เกีย่วขอ้ง

Data Continuity
ความต่อเนื่องของฐานขอ้มลู
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งบการเงนิประจ าปี และ
หมายเหตุประกอบงบ

รายงาน 56-1

ชื่อยอ่บรษิทั

อุตสาหกรรม

ปีบญัชี

ประเทศ / ภมูภิาค

ธุรกจิ

ประเภทการลงทุน

มลูคา่เงนิลงทุน

รายได้

ข้อมลูสะท้อนศกัยภาพในการเติบโตในต่างประเทศของบริษทัจดทะเบยีน จากสถานะการลงทนุ
ทางตรงในต่างประเทศ และ/หรือรายได้จากต่างประเทศ

DBO4_Foreign investment & revenue database

Data sources Key information Data Definition

https://www.set.or.th/th/setresearch/database/eco_exposure_universe.html



35* Research paper 1/2563 - รายงานการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของบรษิทัจดทะเบยีนใน SET ปี 2562

DBO4_Foreign investment & revenue database

Sample use cases

SET CLMV Exposure Index

SET Research paper *
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งบการเงนิประจ าปี

รายงาน 56-1

ขอ้มลูคณะกรรมการบรษิทั / คณะกรรมการชุดยอ่ย
ขอ้มลูการจดัประชุมของแต่ละชุดกรรมการ
ขอ้มลูการเขา้รว่มประชุมของกรรมการแต่ละทา่นใน
แต่ละชุด
นโยบายการจา่ยคา่ตอบแทนกรรมการ
การจา่ยคา่ตอบแทนกรรมการแตล่ะทา่น
ขอ้มลูคุณสมบตักิรรมการ

1) ข้อมลูค่าตอบแทนกรรมการ ทัง้นโยบายการจ่ายค่าตอบแทน การจ่ายค่าตอบแทนท่ีระบถึุง
ประเภทค่าตอบแทน อตัราการจ่าย มลูค่าการจ่าย ตลอดจนกิจกรรมการเข้าร่วมประชมุของ
คณะกรรมการ 

2) ข้อมลูคณุสมบติักรรมการ ทัง้ เพศ อาย ุการศึกษา ประสบการณ์ การอบรม การถือครองหุ้น
เป็นต้น

Data sources Key information Co-Contributors

DBO5_CG Database: Board Remuneration & Board Diversity 

เอกสารประกอบการ
ประชุมผูถ้อืหุน้
SETSMART / ขอ้มลู
ในเวบไซตข์อง บจ.

https://www.set.or.th/th/setresearch/database/cg_database.html



37

Data Dictionary

DBO5_CG Database: Board Remuneration & Board Diversity 

https://www.set.or.th/th/setresearch/database/cg_database.html

ฐานข้อมลูคณุสมบติักรรมการ
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DBO5_CG Database: Board Remuneration & Board Diversity 

https://www.set.or.th/th/setresearch/database/cg_database.html

Sample use cases

CMRI Working paper *
Thai Directorship Report

* https://www.set.or.th/th/setresearch/research/working_paper.html
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ฐานข้อมลูเพ่ืองานวิจยัท่ีมีความต้องการพฒันาในอนาคต

Innovation

R&D Cost

Sustainability

Essential Products

Risk: Operation Area

Circular Economy
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ท าความรู้จกั 
CMRI

ภาพรวมการส่งเสริมการผลิตงานวิจยัด้านตลาดทุน01

ฐานข้อมูลเพ่ือการวิจยัด้านตลาดทุน
02

แพลทฟอรม์เพ่ืองานวิจยัด้านตลาดทุน03

Research innovation and use cases of textual data04

• Financial & Economic Data Bureau
• ฐานขอ้มลูเพือ่งานวจิยัดา้นตลาดทนุ 
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Capital Market 
Research Platform

Pilot Project

“Any time, Anywhere.”

Platform Initiatives

Requirement from Universities

Remote to Work

Platform Specification

Increase
Researchers

Database and Cost
Sharing

Research
From Anywhere

Access
Anytime

24/7

Research Database Software / Application

SETSMART FE CG

Cloud Technology Info support Team IT support Team
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ท าความรู้จกั 
CMRI

ภาพรวมการส่งเสริมการผลิตงานวิจยัด้านตลาดทุน01

ฐานข้อมูลเพ่ือการวิจยัด้านตลาดทุน
02

แพลทฟอรม์เพ่ืองานวิจยัด้านตลาดทุน03

Research innovation and use cases of textual data04

• Financial & Economic Data Bureau
• ฐานขอ้มลูเพือ่งานวจิยัดา้นตลาดทนุ 



44

Capital Market Research innovation 

ตลาดทนุในปัจจุบนัมกีารเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัในหลายดา้นโดยเฉพาะการ
เปลีย่นแปลงดา้นเทคโนโลย ีท าใหม้นีวตักรรมทางการเงนิ อาทเิชน่ 
Blockchain, ICO, Fintech, Algorithm Trading, Roboadvisor ซึง่สง่ผลต่อ
พฤตกิรรมผูล้งทนุ

When we are disrupted by technology

ขอ้มลูต่างๆ มปีรมิาณเพิม่ขึน้และถกูจดัเกบ็ไวใ้น database ขนาดใหญ่ โดยไม่
เพยีงแต่ตวัเลขทีส่ามารถยอ้นกลบัไปในอดตีไดย้าวขึน้ดว้ยความถีท่ีส่งูขึน้เทา่นัน้ 
ขอ้มลูในยคุดจิทิลัยงัรวมไปถงึขอ้มลูทีอ่ยูใ่นลกัษณะของตวัอกัษรและรปูภาพอกีดว้ย 

การวเิคราะหข์อ้มลูปรมิาณมากเหล่านี้จ าเป็นตอ้งอาศยัเครือ่งมอืหรอืเทคนิคใหม่ๆ  ซึง่
ตอ้งพึง่พาความสามารถในการเขยีนโปรแกรมคอมพวิเตอรซ์ึง่ในปัจจุบนัม ีsoftware 
ทีเ่ป็น open source และเปิดใหด้าวน์โหลดมาใชโ้ดยไมม่คีา่ใชจ้่าย

การน าเสนอผลงานวจิยัตอ้งมรีปูแบบทีท่นัสมยัและน่าสนใจผา่นบนชอ่งทาง
หรอื platform ทีม่ผีูใ้ชง้านจ านวนมาก เพือ่เป็นการเพิม่ visibility ซึง่น าไปสู่
การเพิม่ impact ของผลการศกึษา

Research question

Data

Tools

Presentation

Data grows exponentially

Computer was made for this

New way for communication
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Capital Market Research innovation 

Make it Work for Everyone
สถาบันวิจัย เพื่ อตลาดทุน  ตลาดหลักทรัพย์แห่ งประ เทศไทย   มีค ว ามประสงค์ที่ จ ะสนับส นุนแนวคิดสร้า งส รรค์ที่ ส ามารถน า ไป ใช้ ได้ จ ริง ในทางปฏิ บัติห รือส ามารถน า ไปต่ อย อดได้  

โ ดยการผสานองค์ค ว ามรู้ แ ล ะแนวคิด ใหม่ๆ  ที่ เ กี่ ย วข้อ งกับตลาดทุน ในหลายมิติ  ซึ่ ง ต้ อ งการองค์ค ว ามรู้ที่ จ ะผสานในหลายสาขาวิช า  

Capital Market Smart Idea CM Research innovation Contest Premier VDO clip on SET social media

2018 2019 2020

สรรหาแนวคดิ/ ค าถามทีน่่าสนใจ โดยเปิดใหผู้้
ทีส่นใจเขา้รว่มโครงการสามารถน าเสนอ
แนวคดิหรอืค าถามทีส่ามารถน ามา
ท าการศกึษาเพือ่หาค าตอบ โดยผูท้ีส่นใจ
สามารถเสนอแนวคดิหรอืค าถามผา่นการ 
Survey บนชอ่งทาง Online

เปิดรบัสมคัรทมีวจิยัจากภาคการศกึษาหรอื
หน่วยงานภาคเอกชนทีส่นใจน าเสนอแนว
ทางการแกปั้ญหาในหวัขอ้ทีก่ าหนด โดย
สง่เสรมิใหใ้ช ้data หรอื methodology ที่
ผสมผสานกนัจากหลายสาขา พรอ้มรบัรางวลั
เป็นทนุสนบัสนุนงานวจิยั

ฝ่ายวจิยั รว่มกบัฝ่ายการตลาดจดัท าคลปิ VTR 
ทีเ่ป็น teaser ของงานวจิยัสัน้ๆ ประมาณไม่
เกนิ 5 นาท ีโดยมผีูจ้ดัการตลาดหลกัทรพัยม์า
เกริน่น าใหใ้นทกุตอน ทัง้หมด 5 ตอนและ
เผยแพรเ่ป็น Clip premier ใน facebook ของ
ตลาดหลกัทรพัยใ์นทกุเทีย่งตรงของวนัเสาร์
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Use cases of textual data in capital market

ESG third party verifier 

News Sentiment 
a practice wherebycompanies seek to goabove and beyondtraditional.
Macro Leading indicators

Volatility measurement

Bloomberg มฟัีงกช์ัน่ทีใ่ชบ้อกปรมิาณขา่วใน topic ต่างๆ 
และยงับอกดว้ยว่าในขา่วทีอ่อกมาในเวลาต่างๆ นัน้มเีน้ือหา
ไปในทางบวกหรอืลบ ในขณะที ่Refinitiv อนุญาตใหใ้ช ้
python เขา้มาดงึ API ในฐานขอ้มลูขา่วไปวเิคราะหแ์บบ
real time

World Economic Outlook (WEO) ปี 2021 ทีจ่ดัท าโดย 
IMF นัน้ใช ้Economic Policy Uncertainty (EPU) ซึง่
พฒันาจาก Bank of England ซึง่เป็นดชันีทีส่รา้งจากการ
นบัค าในหวัขอ้ขา่วทีเ่กีย่วขอ้งกบัความไมแ่น่นอนเกีย่วกบั
นโยบายเศรษฐกจิ

บรษิทั Arabesque S-ray ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลูดา้น ESG ทีม่ี
ชื่อเสยีง และประเมนิบรษิทัมาแลว้กว่า 7,000 บรษิทัทัว่
โลกโดย ESG score ทีไ่ดน้ัน้มาจาก Machine learning ซึง่
มกีารใช ้Textual analysis มาช่วยวเิคราะห์

บรษิทั JP Morgan ซึง่เป็นธนาคารรายใหญ่ของ US ได้
พฒันาดชันี Volfefe ซึง่ค านวณมาจากจ านวนการโพลตใ์น 
twitter ของ Trump ซึง่สามารถอธบิายความผนัผวนของ
อตัราผลตอบแทนของตลาดพนัธบตัร US ได้



47

Citation of textual analysis in academic paper
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Textual analysis in financial disclosure (4 sources of data)

Released in English  
51% of total market cap.
Annually basis (8 years) 

1,040 samples

130 companies 
Released in English 
8% of total market cap.
29 earnings quarters 
435 samples

15 Companies

Released in English  
50% of total market cap.

29 earnings quarters 
1,421 samples

49 companies 

Annual
Report

56-1

IPO
Filling

MD&A

670 companies 
in SET and mai

from 2011 to 2018

Released in Thai
15% of total market cap.
Filling once for IPO 
222 samples

222 Companies
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Textual analysis in financial disclosure (4 sources of data)
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Textual analysis in financial disclosure (step by step)

STEP ONE

STEP THREE

STEP TWO

STEP FOUR

STEP FIVE

Preprocessing data

There are total 6 million words in my 
samples. After numerical and punctuation 
were eliminated. I remove stop words and 
other meaningless words, my sample size 
consists of 3 million words.

Topic modeling

Latent Dirichlet Allocation (LDA) is a 
machine learning model that can identify the 
common theme of the document use in 
political science, legal, history, literature.Choosing dictionary and weighting

I choose Loughran and McDonald financial 
word list since, it was created for measuring 

tone in financial disclosure and apply 
proportional weight

Measure tone within topic

Using computer algorithm to count word
From top 100 most frequent words in four 
reduce form topics, I calculate net tone by 
subtract negative words to positive words. 

Collecting data

I collected MD&A documents from 
SETSMART, but there were publicly 
available in SET website and company 
website.

Economic model

Use Panel regression with firm fixed effect 
to measure the impact of tone of each topic 
to net profit/ price change/ volatility.
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Textual analysis in financial disclosure (result and conclusion)

Management discussion reports four main topics, which are financial 
performance, financial status, external factor and industry specific 
topic. The result shows that managements discuss more proportion 
on financial performance topic with more positive net tone, when 
future ROA is increasing

Investors place greater value on management tone in other topics 
rather than tone in financial performance. Investors reacted to this 
kind of information asymmetrically. The effect of the unfavorable 
tone of financial disclosures on stock market price was more 
pronounced and had more predictive power than the favorable tone. 

Finally, I found that net tones in MD&A report contain the critical 
information in predicting the stock return volatility. In addition, the 
positive sentiments actually have significant impact on the volatility 
of stock returns rather than negative sentiment.  

Future firms’ 
performance

Stock returns

Stock volatility

H1

H2

H3




