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การขึน้เครือ่งหมาย CB CS CC และ CF 

สรปุหลกัเกณฑท์ีส่ าคญั 

เพื่อเพิ่มมาตรการคุม้ครองผลประโยชน์ของผูล้งทุน ตลาดหลักทรัพย์จึงออกหลักเกณฑ์การขึน้เครื่องหมายบน

หลักทรัพย ์ของบรษัิทจดทะเบียน เพื ่อแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบถงึบรษัิทจดทะเบยีนที ่ม ีความเสีย่งดา้นฐานะการเงนิ      

ผลการด าเน ินงาน สภาพคล่องทางการเงนิ หร ือมีคุณสมบัตไิม่เป็นไปตามเกณฑ์ที ่ก าหนด ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้

หลักทรัพยดั์งกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เทา่นัน้  

โดยเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมายเพื่อเตอืนผูล้งทุน ประกอบดว้ย “CB” (Business), “CS” (Financial Statements), 

“CC” (Non-compliance) และ “CF” (Free Float) สรุปดังนี้  

1. เงือ่นไขการขึน้เครือ่งหมาย 

1.1 เหตฐุานะการเงนิ  

เครือ่งหมาย 
รายละเอยีด 

การขึน้เครือ่งหมาย การปลดเครือ่งหมาย 

CB 

(Business) 

• สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนช าระแลว้/1   

ในงบฉบับล่าสุด 

• ขาดทุนสทุธติ่อเนื่อง 3 ปี จนท าใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้

ในงบปีล่าสดุ < 100% ของทุนช าระแลว้/1        

• ส่วนของผูถ้ือหุน้ > 50% ของทุนช าระแลว้/1      

ในงบฉบับลา่สดุ 

• มกี าไรสทุธ ิหรอืมสีว่นของผูถ้อืหุน้มคี่า > 100% 

ของทนุช าระแลว้ ในงบปีลา่สดุ 

• หน่วยงานก ากับดูแลของบรษัิทที่เป็นสถาบัน

การเงนิ บรษัิทหลักทรัพย ์บรษัิทประกันชีวติ/

ประกันวนิาศภัย มคี าสัง่ทีเ่ปิดเผยเป็นการท่ัวไป 

ใหแ้กไ้ขฐานะการเงนิหรือการด าเนินงานโดย

ใหร้ะงับการด าเนนิการบางสว่นหรอืไม่ใหข้ยาย

ธรุกจิเป็นการชัว่คราว และตลาดหลักทรัพยเ์ห็น

ว่าค าสั่งดังกล่าวมีนัยส าคัญต่อฐานะการเงิน

และผลการด าเนนิงาน 

• แสดงไดว้่าไดด้ าเนินการแกไ้ขปัญหาฐานะทาง

การเงนิหรือการด าเนินงานใหเ้ป็นไปตามค าสั่ง

ของหน่วยงานก ากับดแูล 

• บรษัิท หรอืเจา้หนี้ หรอืหน่วยงานก ากับดูแลยืน่

ค ารอ้งขอฟ้ืนฟกูจิการ และศาลรับค ารอ้งไวแ้ลว้ 

• บริษัทถูกเจา้หนี้ยื่นฟ้องลม้ละลายและศาล

รับค ารอ้งไวแ้ลว้ 

• ศาลยกค ารอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ หรือศาลยกค าฟ้อง

ลม้ละลาย หรอืเจา้หนี้ถอนค าฟ้องลม้ละลาย 

• มรีายไดจ้ากการด าเนนิงานในงบปีล่าสดุ   

< 100 ลา้นบาท (SET) และ 50 ลา้นบาท (mai) 

• มรีายไดจ้ากการด าเนนิงานในงวดสะสมหรอืในปีล่าสดุ 

> 100 ลา้นบาท (SET) และ 50 ลา้นบาท (mai) 

• บริษัทหรือบริษัทย่อยผิดนัดช าระหนี้สถาบัน

การเงิน หรือผิดนัดช าระหนี้ หรือไม่สามารถ

ปฏบัิตติามภาระผูกพันตามนติกิรรมเกีย่วกับการ

ออกตราสารหนี้/2 โดยกรณีของบรษัิทย่อยจะ

พิจารณาเหตุผิดนัดช าระหนี้ที่มีมูลค่า > 5% 

ของสนิทรัพยร์วมของบรษัิท  

• แสดงไดว้่าไดแ้กไ้ขปัญหาการผิดนัดช าระหนี้

สถาบันการเงนิแลว้ หรือ ThaiBMA/2 ยกเลกิการ

ขึ้นเครื่องหมายที่ตราสารหนี้ของบริษัทหรือ

บรษัิทยอ่ย 

1.2 เหตงุบการเงนิ 

เครือ่งหมาย 
รายละเอยีด 

การขึน้เครือ่งหมาย การปลดเครือ่งหมาย 

CS 

(Financial 

Statements) 

 

• รายงานของผูส้อบบัญชีฉบับล่าสุดมีลักษณะ

ไมแ่สดงความเห็น  

• น าส่ง งบการ เ งินที่ ไม่มีลั กษณะไม่แสดง

ความเห็น 

• ส านักงาน ก.ล.ต. มีค าสั่งใหบ้ริษัทแกไ้ขงบ

การเงนิ หรอืมคี าสัง่ใหม้กีารตรวจสอบเป็นกรณี

พเิศษ (Special Audit) 

• ส่งงบการเงนิที่แกไ้ข หรือส่งผลการตรวจสอบเป็น

กรณีพเิศษ (Special Audit) ตามทีส่ านักงาน ก.ล.ต. 

มคี าสัง่ 
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1.3 เหตไุมป่ฏบิตัติามเกณฑ ์

เครือ่งหมาย 
รายละเอยีด 

การขึน้เครือ่งหมาย การปลดเครือ่งหมาย 

CC 

(Non-

Compliance) 

• บรษัิทมสีนิทรัพยทั์ง้หมดหรือเกอืบทัง้หมดใน

รูปของเงนิสด (Cash Company)  

• ไดแ้กไ้ขการเป็น Cash Company แลว้เสร็จ

ก่อนวันที่ตลาดหลักทรัพย์จะประกาศเขา้ข่าย

อาจถกูเพกิถอน/3 

• บริษัทมีคณะกรรมการตรวจสอบไม่ครบถว้น   

> 3 เดอืน (กรรมการตรวจสอบ < 3 ราย) 

• มคีณะกรรมการตรวจสอบครบถว้น 

• บรษัิทไม่สามารถด ารงคุณสมบัตเิรื่องลักษณะ

การประกอบธุรกจิที่ตอ้งไม่มีการด าเนินงานใน

ลักษณะที่เ ป็นการประกอบธุรกิจบริหารจัด

การเงนิลงทนุ (Investment Company)/4 

 

(พจิารณาจากงบการเงนิทีส่ ิน้สดุตัง้แต ่1 

สงิหาคม 2567  โดยศกึษารายละเอยีด

เพิม่เตมิไดใ้น หัวขอ้ “ถาม-ตอบ”) 

• ไดแ้กไ้ขการด าเนินงานในลักษณะที่เป็นการ

ประกอบธรุกจิ Investment Company แลว้ 

CF 

(Free Float) 

• บริษัทมีการกระจายการถือหุน้รายย่อยไม่

เ ป็ น ไ ป ต า ม เ กณฑ์  (< 150 ร า ย  ห รื อ 

<15%ของทนุช าระแลว้)  

• มกีระจายการถอืหุน้รายยอ่ยตามหลักเกณฑ ์

หมายเหต ุ
/1 ทนุช าระแลว้ หมายถงึ ทนุช าระแลว้ภายหลังปรับปรุงดว้ยสว่นต ่ากวา่มลูค่าหุน้และสว่นต ่าทีเ่กดิจากการปรับโครงสรา้งทางธรุกจิตามแนวทาง   การค านวณทีต่ลาด

หลักทรัพยก์ าหนด ทัง้นี้ ทนุช าระแลว้ทีไ่ดจ้ากการค านวณดังกลา่วตอ้งมคีา่มากกวา่ศนูย ์

ตลาดหลักทรัพยก์ าหนดแนวทางการค านวณ ดังนี ้ 

ข ัน้ที ่1 ค านวณอัตราสว่นของสว่นของผูถ้อืหุน้ตอ่ทนุช าระแลว้ทีห่ักดว้ยสว่นต ่ากวา่มลูคา่หุน้ 

ตามสตูรการค านวณ ดังนี้  

                   สว่นของผูถ้อืหุน้          x 
                                 ทนุช าระแลว้ – สว่นต ่ากวา่มลูคา่หุน้ 
 

กรณีผลการค านวณข ัน้ที ่1  >  50% : ไมเ่ขา้ขา่ยมาตรการ CB 

กรณี < 50% : ค านวณตามขัน้ที ่2 

ข ัน้ที ่2 เฉพาะทีผ่ลการค านวณข ัน้ที ่1 < 50%  

ใหน้ าสว่นต ่าทีเ่กดิจากการปรับโครงสรา้งทางธรุกจิ เชน่ สว่นปรับปรงุทนุจากการซือ้ธรุกจิแบบยอ้นกลับ (Reverse Takeover) 

สว่นต ่าทีเ่กดิจากการรวมธรุกจิภายใตก้ารควบคมุเดยีวกัน (Under Common Control) เป็นตน้ มาหักออกจากทนุช าระแลว้ ตาม

สตูรการค านวณ ดังนี ้

                                          สว่นของผูถ้อืหุน้                                            x 

   ทนุช าระแลว้ – สว่นต ่ากวา่มลูคา่หุน้ – สว่นต ่าทีเ่กดิจากการปรับโครงสรา้งทางธรุกจิ    

 

ทัง้น้ี ใหส้ามารถหักสว่นต ่าตา่งๆ ไดไ้มเ่กนิ ทนุช าระแลว้ทีม่อียู ่ 

กรณีผลการค านวณข ัน้ที ่2 > 50% : ไมเ่ขา้ขา่ยมาตรการ CB 

กรณีผลการค านวณข ัน้ที ่2 < 50% : เขา้ขา่ยมาตรการ CB 

/2 การผดินัดช าระหน้ีหรอืไมส่ามารถปฏบัิตติามภาระผูกพันตามนิตกิรรมเกีย่วกับการออกตราสารหน้ี จะอา้งองิตามการขึน้เครือ่งหมายของสมาคมตลาดตรา

สารหนี้ไทย (ThaiBMA) เช่น เครื่องหมาย DP (Default Payment), DNP (Default not related to payment), FP (Failed to Pay), FPG (Failed to 

Pay with Guarantee) เป็นตน้  
/3 โปรดศกึษาเกีย่วกับการเขา้ขา่ยอาจถกูเพกิถอนกรณี Cash Company 
/4  Investment Company ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน หมายถงึ การลงทุนในหลักทรัพย ์สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ หรือสนิทรัพยด์จิทิัลของ

บรษัิททีม่ลัีกษณะอยา่งหนึง่อยา่งใด หรอืหลายอยา่งดังนี้ เป็นมลูคา่รวมกันเกนิกวา่ 40% ของสนิทรัพยร์วมตามงบการเงนิหรอืงบการเงนิรวมงวดลา่สดุ 

(1) การลงทนุในหุน้ทีไ่มไ่ดอ้อกโดยบรษัิทยอ่ยหรอืบรษัิทร่วมของบรษัิท หรอืการลงทนุในหุน้ทีไ่มม่ผีลใหบ้รษัิททีอ่อกหุน้ดังกลา่วเป็นบรษัิทยอ่ยหรือ

บรษัิทร่วมของบรษัิท เวน้แตเ่ป็นการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้งหรอืสนับสนุนธรุกจิของบรษัิทหรอืการลงทนุในบรษัิทในเครอืทีอ่ยูภ่ายใตบ้รษัิทใหญ่เดยีวกัน หรอืการ

ลงทนุในบรษัิทเครอืขา่ยทีแ่สดงไดว้า่มนีโยบายหรอืทศิทางในการร่วมมอืหรอืสนับสนุนการด าเนนิงานระหวา่งกัน 

(2) การลงทนุโดยมวัีตถปุระสงคเ์พื่อสรา้งผลตอบแทนจากการเพิม่ขึน้ของมลูค่าเงนิลงทนุ หรอืดอกผล แตไ่มร่วมถงึการลงทนุในพันธบัตรรัฐบาล ตรา

สารหนี้ทีก่ระทรวงการคลังค ้าประกันตน้เงนิและดอกเบีย้เต็มจ านวนอยา่งไมม่เีงือ่นไข และหน่วยลงทนุของกองทนุรวมตลาดเงนิหรอืกองทนุรวมตราสารหนี้ 
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การค านวณสัดส่วนการลงทุนดังกล่าวใหนั้บรวมมูลค่าการลงทุนในหลักทรัพย์ สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ หรือสนิทรัพย์ดจิทิัลของบรษัิทย่อยที่มไิด ้

ประกอบธรุกจิสถาบันการเงนิ และการลงทนุของบรษัิทในหุน้ทีอ่อกโดยบรษัิทร่วมทีม่กีารลงทนุตามขา้งตน้และมไิดป้ระกอบธรุกจิสถาบันการเงินดว้ย 
 

2. การด าเนนิการของบรษิทัจดทะเบยีนทีถู่กขึน้เครือ่งหมาย CB, CS, CC และ CF  

บรษัิทจดทะเบยีนตอ้งจัดประชมุเพือ่ใหข้อ้มลูกับผูล้งทนุและผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง (Public Presentation) ภายใน 15 วันนับ

แต่วันทีห่ลักทรัพยถ์ูกขึน้เครื่องหมาย CB, CS, CC และ CF โดยจัดท าแนวทางแกไ้ข และรายงานความคบืหนา้การแกไ้ข 

เพือ่ใหพ้น้เหตุต่อคณะกรรมการบรษัิท และคณะกรรมการตรวจสอบเพือ่ใหค้วามเห็นชอบ และใหร้ายงานแนวทางและความ

คบืหนา้ดังกลา่วผา่นระบบเผยแพร่ขอ้มูลของตลาดหลักทรัพยฯ์  
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ข ัน้ตอน 

 เมื่อปรากฏขอ้มูลที่บรษัิทจดทะเบยีนเขา้เหตุขึน้เครือ่งหมาย CB, CS, CC และ CF ตลาดหลักทรัพยฯ์ จะประกาศ

การขึน้เครือ่งหมายดังกล่าว ในวันท าการถัดไปก่อนการซือ้ขายในรอบเชา้ โดยใหม้ผีลที่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ว้ย

บัญช ีCash Balance ในวันท าการถัดจากวันทีป่ระกาศเป็นตน้ไป 

 เมือ่บรษัิทไดด้ าเนนิการแกไ้ขปัญหาดังกล่าวใหห้มดไป หรอืหลักทรัพยข์องบรษัิทถูกประกาศเขา้ข่ายอาจถูกเพกิ

ถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะปลดเครื่องหมาย CB, CS, CC และ CF โดยประกาศข่าว

ลว่งหนา้ 1 วันท าการ 

 

 

 

 

 

  

T 

บรษิทัเขา้เหต ุ/ พน้เหต ุ

T+1 

 
ประกาศขึน้ / ปลด  
CB, CS, CC, CF                    

กอ่นการซือ้ขายชว่งเชา้ 

T+2 

     ข ึน้ / ปลด 

CB, CS, CC, CF                   

บนหลกัทรพัย ์
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กฎเกณฑท์ีเ่ก ีย่วขอ้ง 

เกณฑข์องตลาดหลกัทรพัย ์

• ขอ้บังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่องมาตรการด าเนินการกรณีบรษัิทจดทะเบียนมีเหตุการณ์ที่อาจมี

ผลกระทบตอ่ฐานะการเงนิและการด าเนนิธรุกจิ พ.ศ. 2561  

• ขอ้บังคับตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง การเพกิถอนหลักทรัพยจ์ดทะเบยีน พ.ศ. 2564 

• ขอ้บังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวธิีการเกี่ยวกับการหา้มซือ้หรือขาย

หลักทรัพยจ์ดทะเบยีนเป็นการชัว่คราว พ.ศ. 2562 

• ประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง วธิีปฏบัิตทิี่เกีย่วกับการซือ้ขาย การช าระราคา และการส่งมอบ

หลักทรัพยใ์นตลาดหลักทรัพย ์พ.ศ. 2560 

• ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบัิตกิารของบรษัิทจด

ทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์พ.ศ.2547  

• ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่งแนวทางด าเนนิการเพือ่แกไ้ขเหตแุหง่การเพกิถอนหุน้

สามัญจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบยีน พ.ศ. 2564 

• หนังสอืเวยีนที่ บจ.(ว) 2/2567 เรื่องการปรับปรุงเกณฑ์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพื่อยกระดับการ

ก ากับดแูลบรษัิทจดทะเบยีนและการเปิดเผยขอ้มูล 

• หนังสอืเวยีนที ่บจ.(ว) 5/2567 เรือ่งการปรับปรุงหลักเกณฑเ์กีย่วกับบรษัิททีม่ลีักษณะการประกอบธุรกจิบรหิารจัด

การเงนิลงทนุ (Investment Company) 

 

เกณฑข์องหน่วยงานอืน่ 

• ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 39/2559 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายหุน้ที่

ออกใหม่ (ฉบับประมวล)   

 

 


