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• ธนาคารโลก (World Bank) ปรบัลดตวัเลขคาดการณ์การขยายตวัของเศรษฐกิจโลกในปี 2022 เหลือ 2.9% จากก่อนหน้าท่ี 4.1% แม้ว่าความเส่ียงจาก
เศรษฐกิจถดถอยยงัคงจ ากดั แต่จากการเพิม่ขึน้ของราคาพลงังานและอาหาร บวกกบัการหยดุชะงกัของระบบหว่งโซ่อุปทานทีเ่กดิจากกรณรีสัเซยีบุกยเูครนและ
แรงผลกัดนัธนาคารกลางทัว่โลกในการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เพือ่สกดัเงนิเฟ้อ ท าใหเ้กดิสว่นต่างระหวา่งดอกเบีย้นโยบายซึง่สง่ผลกระทบต่อการเคลือ่นยา้ยเงนิทุน
ระหวา่งประเทศและอตัราแลกเปลีย่น

• ผู้ลงทุนแสดงความกงัวลเก่ียวกบัสภาวะเงินเฟ้อท่ีสงูกว่าค่าเฉล่ียในรอบหลายสิบปี อีกทัง้การขยายตวัของเศรษฐกิจโลกเติบโตในระดบัต า่ ซ่ึงมีความ
เส่ียงท าให้เกิดภาวะเศรษฐกิจซบเซา หรือ Stagflation ท าให้ผลตอบแทนของดชันีตลาดหลกัทรพัยห์ลกัหลายแห่งปรบัตวัลดลงจากจดุสงูสดุของปีไป
กว่า 20% หรือเข้าสู่ภาวะตลาดหมี (Bear Market) โดยเร่ิมเหน็การพิจารณาเพ่ิมสดัส่วนเงินสดใน portfolio

• ณ ส้ินเดือนมิถนุายน 2565 SET Index ปิดท่ี 1,568.33 จดุ ปรบัลดลง 5.7% จากเดือนก่อนหน้า และเมื่อเทียบกบัส้ินปี 2564 SET Index ปรบัลดลงเพียง 
5.4% ซ่ึงลดลงน้อยกว่าค่าเฉล่ียของดชันีตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นในภมิูภาค โดยได้แรงหนุนจากการเติบโดอย่างต่อเน่ืองของภาคการส่งออกตามการฟ้ืนตวั
ของเศรษฐกิจโลกและค่าเงินบาททีมีแนวโน้มอ่อนตวั อีกทัง้จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคญัหลงัภาครฐัด าเนินนโยบายเปิด
ประเทศ โดยกลุม่อุตสาหกรรมทีป่รบัตวัดกีวา่ SET Index เมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2564 ไดแ้กก่ลุม่บรกิาร กลุม่เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มทรพัยากร และ กลุม่
อสงัหารมิทรพัย์

• ในเดือนมิถนุายน 2565 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 71,693 ล้านบาท ลดลง 26.2% จากเดือนเดียวกนัของปีก่อน โดยใน 6 เดือน
แรกปี 2565 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัอยู่ท่ี 87,342 ล้านบาท โดยผู้ลงทุนต่างชาติขายสทุธิเป็นเดือนแรกหลงัจากซ้ือสทุธิต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ีหก โดย
ในเดือนมิถนุายน 2565 ผู้ลงทุนต่างชาติขายสทุธิ 29,990 ล้านบาท อย่างไรกต็ามใน 6 เดือนแรกปี 2565 ผู้ลงทุนต่างชาติซ้ือสทุธิรวม 109,067 ล้านบาท

• ในเดอืนมถุินายน 2565 มบีรษิทัเขา้จดทะเบยีนใหมซ่ือ้ขายใน SET 1 บรษิทั ไดแ้ก ่บมจ. ฑฆีากอ่สรา้ง (TEKA) และใน mai 1 บรษิทั ไดแ้ก ่บมจ. สหไทยการพมิพ์
และบรรจุภณัฑ ์(STP) 

สรปุสถิติส าคญัตลาดหลกัทรพัยไ์ทย มิถนุายน 2565
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ธนาคารโลก (World Bank) ปรบัลดตวัเลขคาดการณ์การขยายตวัของเศรษฐกิจโลกในปี 2022 เหลือ 2.9% จากการคาดการณ์ในเดือน
มกราคมก่อนหน้าท่ี 4.1% อย่างไรกดี็ หากพิจารณาในรายละเอียดพบว่าการคาดการณ์เติบโต GDP ของกลุ่มประเทศก าลงัพฒันารวมถึง
ไทยแม้ว่าจะถกูปรบัลดลงแต่ยงัคงสงูกว่ากลุ่มประเทศพฒันาแล้วในอีก 3 ปีข้างหน้า ในขณะท่ีความเส่ียงจากเศรษฐกิจถดถอยยงัคงจ ากดั

ดชันีช้ีวดั Recession และตวัเลขการว่างงานของประเทศสหรฐัฯ

Data as of Jun 2022 (Unit: percentage)

Note: NY FED Probability of US Recession Predicted by Treasury Spread defined as the difference between 
10-year and 3-month Treasury rates (12 months ahead) 
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เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของราคาพลงังานและอาหาร บวกกบัการหยดุชะงกัของระบบห่วงโซ่อปุทานท่ีเกิดจากกรณีรสัเซียบุกยูเครนและ
แรงผลกัดนัธนาคารกลางทัว่โลกในการปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยเพ่ือสกดัเงินเฟ้อ แต่การด าเนินนโยบายของธนาคารกลางแต่ละประเทศ
จ าเป็นต้องค านึงถึงหลายปัจจยันอกจากระดบัเงินเฟ้อท าให้เกิดส่วนต่างระหว่างดอกเบี้ยนโยบายซ่ึงส่งผลกระทบต่อการเคล่ือนย้ายเงินทุน

อตัราเงินเฟ้อและอตัราดอกเบีย้นโยบายของประเทศไทย - สหรฐัฯ

Data as of Dec 2010 – Jun 2022

ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ครัง้ท่ี 3/2565
Data as Jun 2022

หวัข้อ ผลการประชมุ

FED BOT

ดอกเบีย้
นโยบาย

FOMC มมีตปิรบัขึน้ FED fund rate
ขึน้ 0.75% ตามทีต่ลาดคาด และ
เดนิหน้าลดการถอืครองพนัธบตัรสหรฐั 
(Quantitative Tightening: QT) เพื่อท า
ใหร้ะดบัเงนิเฟ้อเขา้สู่เป้าหมายที ่2%

คณะกรรมการฯ มมีต ิ4 ต่อ 3 เสยีง ให้
คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่อ้ยละ 
0.50 ต่อปี โดย 3 เสยีงเหน็ควรใหข้ึน้
อตัราดอกเบีย้นโยบายรอ้ยละ 0.25 ต่อ
ปี

แนวโน้มของ
เศรษฐกจิและ
เงนิเฟ้อ

ลดคาดการณ์ GDP ปี 2022 ลงจาก 
+2.8% ไปอยูท่ี ่+1.7% และปรบั
คาดการณ์เงนิเฟ้อและตวัเลขการ
ว่างงานขึน้ไปอยูท่ี ่5.2% และ 3.7% 
จากเดมิทีค่าดไวท้ี ่3.4% และ 3.5% 
ตามล าดบั

ขยายตวัไดต่้อเนื่องจากอุปสงคใ์น
ประเทศและแรงส่งจากการกลบัมาของ
นกัท่องเทีย่วต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ อตัรา
เงนิเฟ้อทัว่ไปมแีนวโน้มเพิม่ขึน้และอยู่
ในระดบัสงูนานกว่าทีป่ระเมนิไวเ้ดมิ
และพบเงนิเฟ้อกกระจายในหลายสนิค้า

คาดการณ์ผล
การประชุมใน
คราวถดัไป

เหลอืการประชุม FOMC meeting อกี 
4 ครัง้ในปี 2022 (ครัง้ถดัไป 26-27 
ก.ค.) คาดปลายปีนิ้ปิดทีร่ะดบั 3.375% 

เหลอืการประชุม กนง. อกี 3 ครัง้ในปี 
2022 (ครัง้ถดัไป 10 ส.ค.) คาด
ปลายปีนิ้ปิดทีร่ะดบั 0.75-1.00%
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Source: Bloomberg

ผู้ลงทุนแสดงความกงัวลเก่ียวกบัสภาวะเงินเฟ้อท่ีสงูกว่าค่าเฉล่ียในรอบหลายสิบปี อีกทัง้การขยายตวัของเศรษฐกิจโลกเติบโตในระดบัต า่ 
ซ่ึงมีความเส่ียงท าให้เกิดภาวะเศรษฐกิจซบเซา หรือ Stagflation ท าให้ผลตอบแทนของดชันีตลาดหลกัทรพัยห์ลกัหลายแห่งปรบัตวัลดลง
จากจดุสงูสดุของปีไปกว่า 20% หรือเข้าสู่ภาวะตลาดหมี (Bear Market) โดยเร่ิมเหน็การพิจารณาเพ่ิมสดัส่วนเงินสดใน portfolio

ผูล้งทุนมีแนวโน้มถือเงินสดมากขึน้หากประเมินว่าจะเกิด Recession
Unit: % (Dec 1987 – Jun 2022)

Source: AAII Individual Investor Asset Allocation Survey, Finnomena

ดชันีตลาดหลกัทรพัยห์ลายแห่งส่งสญัญาณเข้าสู่ Bear market

Data as of Jun 30, 2022
Stock indexes
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การส่งออกไทยเติบโตต่อเน่ืองตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก
Data as of May 2022 (Unit: percentage YoY)

สภาพฒัน์ประกาศตวัเลข GDP ในไตรมาส 1/2565 เติบโต 2.2% จากช่วงเดียวกนัปีก่อนหน้า สงูกว่าท่ีนักวิเคราะห์
คาดการณ์ ผลจากการเติบโตอย่างต่อเน่ืองของภาคการส่งออกตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกและค่าเงินบาท ท่ีมี
แนวโน้มอ่อนตวั อีกทัง้จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเพ่ิมขึน้อย่างมีนัยส าคญัหลงัภาครฐัด าเนินนโยบายเปิดประเทศ 

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมขึน้ดีกว่าคาดหลงัคลายมาตรการ
Data as of May 2022 (Unit: Thousand persons)
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• สนิคา้เกษตรและอาหาร เช่น มนัส าปะหลงั
, ผลไมส้ด, ขา้ว, น ้าตาลทราย,อาหาร
กระป๋อง, อาหารสตัว์

• สนิคา้อุตสาหกรรม เช่น เครือ่งโทรศพัท,์ 
โทรสาร, อญัมณแีละเครือ่งประดบั, เหลก็, 
ผลติภณัฑจ์ากยาง, แผงวงจรไฟฟ้า

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

0

100

200

300

400

500

600

Th
ou

sa
nd

s

Number of foreign tourists Growth (%MoM)May-22



7

-16.4 -14.0 -13.2 -8.8 -8.6 -7.7 -7.1 -8.5 -6.4 -5.4 -5.8 -8.3

2.1
6.2

-13.2 -11.8 -9.1 -8.8 -8.0 -7.4 -7.1 -5.7 -4.8 -4.0 -3.3 -3.3

2.1
6.7

Korea Taiwan Philippines MSCI
ASEAN

Malaysia Vietnam MSCI EM Thailand India Singapore Indonesia Japan Hong Kong China

USD Local Currency

Source: Bloomberg, * MSCI EM = MSCI Emerging Markets Index

Stock index price change (%MTD)
Unit: percent; (end of May 2022 - Jun 30, 2022)

ณ ส้ินเดือนมิถนุายน 2565 SET Index ปิดท่ี 1,568.33 จดุ ปรบัลดลง 5.7% จากเดือนก่อนหน้า เป็นในทิศทางเดียวกบัดชันี
ตลาดหลกัทรพัยอ่ื์นในภมิูภาค เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2564 SET Index ปรบัลดลง 5.4%
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%YoY %MTD %YTD Weight Mkt cap.
2019 2020 2021 Apr 22 May 22 Jun 22 Jun 22 Jun 22

SET 1.0 -8.3 14.4 -1.6 -0.24 -5.72 -5.39 100%
SET50 2.3 -14.8 8.8 -3.5 1.90 -5.11 -4.01 62%
Service 3.5 -15.8 10.3 -0.2 1.23 -5.37 1.66 25%

Agro & Food 13.0 -0.3 12.5 0.6 0.72 -1.76 -1.62 7%
Resource 8.9 -9.1 8.1 -1.5 3.23 -6.74 -2.99 22%
Property -5.4 -15.6 11.1 -1.3 -0.22 -3.57 -4.97 12%
Industrial -22.8 5.8 25.1 -3.7 1.59 -4.31 -10.21 6%
Financial -7.4 -14.3 20.5 -6.0 -1.85 -4.24 -11.08 15%

Technology 10.2 21.6 28.9 -0.1 -7.54 -10.86 -14.09 13%
Consumption -13.5 2.4 -3.1 -0.8 -6.47 -7.73 -23.07 1%

SET Index ใน 6 เดือนแรกปี 2565 ได้แรงหนุนจากอตุสาหกรรมท่ีได้รบัอานิสงสจ์ากการกลบัมาเปิดเมือง โดยกลุ่ม
อตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2564 ได้แก่ กลุ่มบริการ กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มทรพัยากร และ กลุ่มอสงัหาริมทรพัย์

SET Index classified by industry 
Data as of Jun 30, 2022

Source: SETSMART

= %YTD ปรบัตวัดกีวา่ SET = %YTD ปรบัตวัเป็นบวก
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SET and mai  (THB million) 2021 2022
(YTD)

H1/21 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22 Q2/22 May
22

Jun
22

Average daily trading value   
% YOY

93,846
36.8%

87,342
-11.2%

98,328
43.3%

96,951
44.9%

99,801
41.7%

92,913
65.5%

86,124
6.3%

96,240
-0.7%

77,663
-22.2%

80,095
-26.8%

71,693
-26.2%

Average daily trading value SET Index at the end of period

mai average daily trading value and mai Index 

Average daily trading value mai Index at the end of period
Unit: Trading value (million THB (LHS); Index (RHS) Unit: Trading value (million THB) (LHS); Index (RHS)

Source: SETSMART; Data as of Jun 30, 2022 

ในเดือนมิถนุายน 2565 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัใน SET และ mai อยู่ท่ี 71,693 ล้านบาท ลดลง 26.2% จากเดือน
เดียวกนัของปีก่อน โดยใน 6 เดือนแรกปี 2565 มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัอยู่ท่ี 87,342 ล้านบาท
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43,661 35,487 47,318 40,152 45,883 48,853 42,446 37,821 39,960 30,620 29,992 26,824

35,175 38,637 34,773 35,560 33,652 35,971 36,116 34,995 41,473
35,552 38,036 34,443

6,222 6,323 6,885 5,586 7,434 6,298 5,906 5,261 6,953
5,639 5,854 5,142

8,788 6,895
9,352

8,247 9,982 8,678 8,444 8,047
7,853

5,853 6,213
5,284

46.52% 40.63% 48.12% 44.84% 47.33% 48.95% 45.68% 43.91% 41.52% 39.43% 37.45% 37.42%

37.48% 44.24% 35.36% 39.71% 34.71% 36.04% 38.87% 40.63% 43.09% 45.78% 47.49% 48.04%

6.63% 7.24% 7.00% 6.24% 7.67% 6.31% 6.36% 6.11% 7.22% 7.26% 7.31% 7.17%9.36% 7.89% 9.51% 9.21% 10.30% 8.70% 9.09% 9.34% 8.16% 7.54% 7.76% 7.37%

2021 2022
(YTD)

H1/21 H2/21 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22 Q2/22 May 22 Jun 22

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Average daily trading value and trading proportion classified by investor types (SET and mai)

Unit: million THB

Unit: percent

Source: SETSMART, Data as of Jun 30, 2022 

98,328 96,95193,846 87,342 89,546 99,801 86,12492,913 96,240 77,663 80,095 71,693

ในเดือนน้ีผูล้งทุนต่างประเทศกลบัมามีสดัส่วนมูลค่าการซ้ือขายสงูสดุท่ีระดบั 48.04% ของมูลค่าการซ้ือขายรวม  
ตามด้วยผูล้งทุนรายย่อยในประเทศ 37.42% รองลงมาคือ บริษทัหลกัทรพัย ์และผูล้งทุนสถาบนัในประเทศ ตามล าดบั
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-50,553

109,067

-29,370 -48,446 -1,355

28,618
108,340

727 9,780 20,937

-29,990
2021 2022 (YTD) Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22 Q2/22 Apr 22 May 22 Jun 22

Unit: million THB

-20,293

109,067

-90,215

1,441

Local Retail Investors Foreign Investors Local Institute Investors Proprietary Trading

Unit: million THB

Net trading position classified by investor type (YTD)

Net trading value of foreign investors

Source: SETSMART, Data as of Jun 30, 2022 

ผูล้งทุนต่างชาติขายสทุธิเป็นเดือนแรกหลงัจากซ้ือสทุธิต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ีหก โดยในเดือนมิถนุายน 2565 ผูล้งทุน
ต่างชาติขายสทุธิ 29,990 ล้านบาท อย่างไรกต็ามใน 6 เดือนแรกปี 2565 ผูล้งทุนต่างชาติซ้ือสทุธิรวม 109,067 ล้านบาท
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Unit: times

Unit: times

Forward P/E of SET

Historical P/E of SET

Source: Bloomberg, Data as of Jun 30, 2022 

SET Index ในปัจจบุนัถือว่าปรบัลดลงมาพอสมควรแล้ว โดยหากพิจารณาท่ี Forward และ Historical P/E ratio ณ ส้ินเดือน
มิถนุายน 2565 อยู่ท่ี 16.1 เท่า และ 16.8 เท่า ซ่ึงต า่กว่าค่าเฉล่ียย้อนหลงั (ตัง้แต่ ม.ค. 2563 – พ.ค. 2565) ซ่ึงอยู่ท่ี 18.5 เท่า 
และ 21.6 เท่า ตามล าดบั 
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